GUNLUK BULTEN

21 OCAK 2026

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda satis baskisi, Trump yonetiminin Avrupa’ya

Son Degisim

yonelik tarife tehditleri ve Gronland geriliminin risk algisini Bist 100 12.805,81 0,45
bozmasiyla hiz kazandi. Artan jeopolitik belirsizlikler ve yiikselen Bist 30 14.051,99 0,25
tahvil getirileri, riskten kagisi tetiklerken Dow Jones %1,76, S&P Xbank : 17.662,60 0,03
500 %2,06 ve Nasdaq %2,39 disusle glini tamamladi; volatilite EEBRITLIE RN SR
. .. , .. . Dow Jones 48.488,59 -1,76
gostergeleri ise Kasim’dan bu yana en yiksek seviyelere ¢ikt.
SP 500 6.796,36 -2,06
Avrupa tarafinda da kiiresel riskten kacis temasi belirleyici oldu. Nasdag 24.987,57 -2,12
ABD kaynakh belirsizlikler ve zayiflayan kiiresel risk istahi, bolge DAX 24.703,12 1,08
. . Ftse 100 10.126,78 -0,67
borsalarinda satiglari beraberinde getirirken Almanya DAX %1,03, ¢
ingiltere FTSE 100 %0,67 ve F CAC 40 %0,61 geril k giini — e —
Ingi te.re 60,67 ve Fransa 60,61 gerileyerek glini I — 50,72 0,00
negatif kapath. EURUSD 1,17 -0,05
Hafta basindan bu yana kiiresel piyasalardan sinirli da olsa pozitif DXY 98,60 -0,05
ayrisan Borsa istanbul’u faiz indirim beklentileri giigli tutmaya
devam ediyor. Altin 4.878,36 2,41
Gumiig 94,87 0,30
Brent 64,32 -0,92
e
Neyi Fiyatlayacagiz? ABD 2 villik 3,59 0,28
Kiresel piyasalarda o6zler bugiin isvicre’nin Davos kentinde ABD 10 villik 427 04l
. . . , TR 2Yillik 39,77 -0,43
diizenlenen Diinya Ekonomik Forumu’nda konusma yapacak olan - 2138 016
7 H H “uey: n” i 4 L |
Donald Trump’a gevrildi. 2026 temas! “Diyalog Ruhu” olsa da, — 219,603 0,00

Trump’in Gronland’t ABD topraklarina katma séylemi ve mittefik
Ulkelere yonelik tarife tehditleri zirvenin ana glindemini belirledi.
ABD’den genis bir heyetin katildigi foruma Danimarka’nin kriz TAKVIM

nedeniyle temsilci gébndermemesi dikkat cekerken, Trump’in
Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron ile yasadigi gerilim ve
yeni tarife mesajlari Davos’taki tansiyonu yiikseltti; TSI 16.30’daki
konusma oncesinde piyasalarda temkinli bekleyis 6ne ¢ikiyor.

22/01 —TCMB PPK Toplantisi (14.00)
22/01 - ABD 3C25 G5YH (16.30)

22/01—ABD PCE Endeksi {16.30)
22/01 — ABD igsizlik Maasi Bagvurulan (16.30)

22/01 —Kansas City Fed imalat Endeksi (19.00)
23/01—Euro Bélgesi PMI Endeksleri (12.00)
23/01— ABD PMI Endeksleri (17.45)

Hisse Alm Arahg Satim Arahg Zarar Kes (5L) 23/01 - ABD Michigan Tuketici Glveni (18.00)

ALCTL 113,97 114,43 115,68 117,06 112,83 i — s = : -
23/01 —Moody's - Fitch Tirkiye Degerlendirmesi

HLGYOD 456 458 463 4,68 452

NTHOL 48,02 48,22 48,75 49,52 47,54

INDES 7,76 7,80 7,88 7,97 7,69

CLEBI 1810,37 1817,63 1837,58 185935 179223

Stop  Getiri Potansiyeli

EKGYOD ] 22,88 & 2420 & 21,92 5,80% -4,1%
EREGL £ 26,06 & 2742 & 2532 5,20% -2,9%
0ZKGY & 15353 & 16,32 & 15,08 5,10% -2.9%
THYAO & 292,00 & 306,75 % 283,25 5,00% -3%
GARAN & 144,80 & 152,10 + 141,30 5,00% -2,4%
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Endeks, gline 12.760 seviyesinden baslayarak giinii %0,45 yikselisle 12.805’'ten kapatirken, giin igcinde 12.706—
12.914 bandinda hareket etti ve 190,5 milyar TL islem hacmi olustu. Sektor bazinda araci kurumlar ve teknoloji 6ne
¢ikarken, metal ve insaat endeksleri zayif seyretti; endekse en fazla katkiyi Aselsan, Kiler Holding ve Tlipras sagladi.
Teknik gostergelerde genel olarak yukari yonli goriinim korunurken, RSl ve MFI asiri alim bélgesinde fiyatin doyum
noktasina yaklasildigina isaret ediyor; MOM ve MACD trendi desteklerken, Stokastik kisa vadeli kar realizasyonu
riskini dne ¢ikariyor. 12.920 lizerinde kalicihkta 13.100 hedeflenirken, geri ¢ekilmelerde 12.700 kritik destek olarak
izlenebilir.
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Subat Vadeli 30 Sozlesmesi, gline %0,13 dislisle baslamasina ragmen giin igcindeki tepki alimlariyla pozitif kapanis
yaparken, aksam seansinda 14.476 seviyesinde tamamlandi.

Fiyatin 22 ve 50 glinliik ortalamalarin lizerinde kalmasi ylikselis trendini desteklerken, RSI ve MFI asiri alim
bolgesinde fiyatin doyum noktasina yaklastigini, MOM ve MACD ise ana trendin stirdigini gosteriyor. Stokastik
gostergenin asagi yonli sinyali kisa vadeli kar realizasyonu riskine isaret ederken, 14.540 (izeri kalicilikta 14.600 —
14.650 seviyeleri hedeflenebilir; geri ¢cekilmelerde 14.370, ardindan 14.200 ve 14.050 destek olarak izlenebilir.
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ABD

Trump’in NATO Avrupa’sina %10 ek gimrik vergisi getirmesi ve
tehditlerini artirmasi piyasalari sarsti. Endeksler yaklasik %2

DUNYA ENDEKSLERI

. et . . . FTSE DUNYA 672,68 -0,15
diserken dolar zayifladi, tahvil faizleri ylikseldi ve kiiresel tahvil e

) e o FTSE GELISMIS ULKELER 690,20 -0,08
piyasalarinda satiglar hizlandi. Bu belirsizlik ortaminda glimis FTSE GELISMEKTE OLAN 723,57 -0,37

basta olmak lizere metaller yiikselirken enerji fiyatlari da soguk

KURESEL PiYASALAR

hava etkisiyle toparlandi. Davos’ta jeopolitik gerilimler éne NASDAQ 24.987,57 2,12
karken ABD’d ¢ faizleri di . . Konut SP 500 6.796,36 -2,06
cikarken, e mortgage faizleri diismesine ragmen konu DOW JONES 48.488,59 176
piyasasinda saticilar alicilara karsi glic kaybetmeye basladi. DAX- ALMANYA 24.703,12 -1,03
CAC 40 - FRANSA 8.062,58 -0,61
FTSEL00 - INGILTERE 10.126,78 -0,67
AEX- AMSTERDAM 991,17 -0,16
SHCOMP - SHANGHAI 4.127,35 0,35
HSI - HONG KONG 26.485,22 -0,01
ASYA NIKKEI225 - JAPONYA 52.705,63 -0,54
) - ) ) KOSPI - KORE 4.908,98 0,48
Asya borsalar kiresel ticaret gerilimleri ve yikselen tahvil
faizlerinin etkisiyle baski altinda kaldi. Japonya’da uzun vadeli SP 500 Vadeli 6.854,00 0,36
tahvil getirilerindeki sert yiikselis hisse senetlerini olumsuz NASDAQVADELl 25.225,75 0,38
. . ) . L . RUSSEL 2000 VADELI 2.671,00 0,46
etkilerken, Cin tarafinda zayif talep ve jeopolitik belirsizlikler risk EURC SROXX 50 VADELI 5.903,00 0,10
istahini sinirladi. Gl¢lenen emtia fiyatlari bolgeye kismi destek DAX VADELI 24.771,00 -0,13
saglasa da genel gorinim temkinli. NIKKEI VADELI 52.730,00 -0,13
HANG SENG VADELI 26.491,00 0,11
ABD 10 YILLIK 4,27 -0,41
ALMANYA 10 YILLIK 2,86 0,70
INGILTERE 10 Yillik 4,46 0,97
AVRUPA JAPONYA 10¥illik 2,29 -3,01
FRANSA 10 Yillik 3,53 0,77
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
Avrupa piyasalari Trump’in yeni gimrik vergisi tehditleri ve
jeopolitik tansiyon nedeniyle sert satislarla karsilast. Ozellikle
sanayi ve ihracat agirlikh hisseler baski altinda kalirken, tahvil
piyasasinda satislar hizlandi. Davos’tan gelen siyasi mesajlar
belirsizligi artirirken, yatirimcilar savunmaci sektérlere ve glivenli
limanlara yonelmeye basladi
Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
COST § 963,61 5 L01L,00 § 936,76 5,00% -2.74%
ORLY $ 970§ 999% § 9159 5,50% -3,30%
ARM § 10578 § 111,15 § 102,56 5,00% -2.63%
PFE g 25,65 § 26,94 § 25,03 5,00% -2,40%
PYPL § 56,89 § 60,05 § 35,51 5,60% -2,40%
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FOREX BULTEN

21 OCAK 2026

EUR/USD

Euro/dolar paritesi, Almanya’dan gelen gliclii makro
verilerin etkisiyle 1,17 seviyesinin Uzerine ¢ikarak 6
Ocak’tan bu yana en yiksek dizeyine yukseldi. ZEW
Ekonomik Duyarlilik Endeksi’nin beklentilerin belirgin
sekilde lizerinde gelmesi, 2026’ya yonelik toparlanma
beklentilerini gliclendirirken, ABD tarafinda ise
jeopolitik gerilimler ve Donald Trump’in Gronland
merkezli tarife tehditleri dolari baski altinda birakti.

ALTIN

Gronland merkezli jeopolitik gerilimin tirmanmasi ve
Trump yonetiminin  Avrupa’ya yonelik tarife
tehditleri, glivenli liman talebini gliglendirerek altini
ons basina 4.800 dolarin Uzerine tasidi ve vyeni
rekorlara zemin hazirladi. Donald Trump’in Grénland’i
satin alma konusundaki israri ve olasi askeri gerilim
soylemleri risk algisini artirirken, Japon devlet
tahvillerindeki sert satislar da kiresel mali
surdirdlebilirlige dair endiseleri besleyerek altinin
cazibesini destekledi.

GUMUS

GUmus, ons basina 94 dolarin hemen altina gerilese
de Gronland kaynakli ABD-Avrupa gerilimi ve kiiresel
tahvil piyasalarindaki satiglarin glivenli liman talebini
artirmasiyla tarihi zirvelere yakin seyrini korudu.
Donald Trump’in anlasma saglanmamasi halinde sekiz
Avrupa (Ulkesine yeni gumrik vergileri uygulama
tehdidi ve AB’nin olasi misilleme hazirliklar risk
algisini yikseltirken, Japonya’da Sanae Takaichi’nin
vergi indirimi onerisinin tetikledigi tahvil satislar
kiiresel faizleri yukari tasid.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlari, artan jeopolitik risklere ragmen
talep gorlinimine iliskin endisilerin agir basmasiyla
%1’'in Uzerinde duserek varil basina yaklasik 59,5 dolar
seviyesine geriledi. Donald Trump’in Gronland séylemini
sertlestirmesi ve Avrupa’ya yonelik tarife tehditleri
kiiresel bliyiime endiselerini artirirken, ABD’de ham
petrol ve benzin stoklarinda artis beklentisi fiyatlar
Gzerinde baski yaratti.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
21 OCAK 2026 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1719 1,1684 1,1649 1,1602 1,1754 1,1789 1,1836
GBPUSD 1,3437 1,3397 1,3356 1,3303 1,3477 1,3518 1,3571
USDJPY 158,210 157,735 157,261 156,628 158,685 159,159 159,792
USDCHF 0,7907 0,7883 0,7860 0,7828 0,7931 0,7954 0,7986
AUDUSD 0,67380 0,67178  0,66976  0,66706 0,67582 0,67784 0,68054
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.871,60 4.856,99 4.84237 4.822,88 4.886,21 4.900,83 4.920,32
XAGUSD (Giimiis) 94,8700 94,5854 94,3008 93,9213 95,1546 95,4392 95,8187
WTI - CL (Ham Petrol) 59,850 59,670 59,491 59,252 60,030 60,209 60,449
NGAS (Dogal Gaz) 4,2743 4,2615 4,2487 4,2316 4,2871 4,2999 4,3170
NDX -NQ (Nasdaq 100)  22.954,32  22.88546 22.816,59 22.724,78  23.023,18 23.092,05 23.183,86
SPX- ES (S&P 500) 6.769,86 6.749,55  6.729,24  6.702,16 6.790,17 6.810,48 6.837,56
DJI - YM (Dow jones) 48.488,59  48.343,12 48.197,66 48.003,70  48.634,06 48.779,52 48.973,48
DAX-GER40 (Almanya)  24.703,12  24.629,01 24.554,90 24.456,09  24.777,23 24.851,34 24.950,15
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

21 OCAK 2026

NLCM

I' NV ESTMENT

SAAT _ JOLKE __|190CAKPAZARTESi | DONEM | BEKLENTI| ONCEKIil
TUMGUN  ABD ABD - Martin Luther King Ir. Gand

0430 CiN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila [GSYIH) (villik] (4. Ceyrek) 4 50% 4,80%
05:00 (__‘.iN Cin Sabitvarhk yatrimi (Yillik) ARALIK -3,10% -2,60%
07:30 AB Sanayi Uretimi (Aylik) KASIM -2,60% -2,60%
_IEE!EIIW
0415 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (aylik) ARALIK -0,10% 0,00%
1300 EUR Almanya ZEW Mevcut Kosullar Endeksi OCAK -81
17:30 Merkezi Hakimet Borg Stoku ARALIK 13.3250B
—mm
0030 ABD Amerikan Petrol Enstittisa Haftalik Ham Petrol Stoklan 5Z270M
10:00 iNG Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) [villik) ARALIK 3,30% 3,20%
16:30 AB ABD Baskan Trump'in Kenusmasi

SAAT | ULKE 22 OCAK PERSEMBE |_DONEM | BEKLENTI| ONCEKi|

14:00 TR Tarkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani OCAK 38,00%
14:00 TR Gecelik Borglanma Faizi OCAK 36,50%
14:00 TR Gecelik Faiz Oranlari OCAK £1,00%
16:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila [CSYIH) (ceyreklik) (3. Cayrek) 4.30% 3,80%
16:30 ABD issizlik Haklanndan Yararlanma Baswvurulari 203K 198K
18:00 ABD Cekirdek Kisisel TUketim Giderleri Endeksi (Aylik) KASIM 0,20% 0,20%
18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) KASIM 270% 2,80%
saaT  [OLKE __J230cAkcuma | DONEM | BEKLENTI[ ONCEKI]
0030 ABS Fed Bilancosu

0600 JFY Faiz Oram Kararn 0,75% 0,75%
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI) OCAK 528 525
17:45 ABD Uretim Satn Alma Madarleri Endeksi (PMI) OCAK 521 51,8
18:00 ABD Michigan 5Yillik Enflasyon Beklentisi OCAK 3,40% 3,40%
21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayis 543
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l I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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