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Neyi Fiyatladık?  

Küresel risk algısında günün ana belirleyicisi, ABD Başkanı Donald 

Trump’ın Fed başkanlığı sürecine ilişkin açıklamaları oldu. 

Trump’ın Beyaz Saray danışmanı Kevin Hassett’i mevcut 

görevinde tutma isteği, piyasada daha şahin algılanan Kevin 

Warsh’ın öne çıkabileceği beklentisini güçlendirdi ve bu durum 

risk iştahındaki toparlanmayı sınırladı. Belirsizliğin etkisiyle S&P 

500 ve Nasdaq 100 günü yatay tamamlarken, Dow Jones %0,2 

geriledi. Buna karşın küçük ölçekli hisselerde göreli güç sürdü; 

Russell 2000 %0,1 yükselerek S&P 500’e karşı üstün 

performansını sürdürdü. Yarı iletken endeksi %1,1 artışla sektör 

bazlı ayrışmayı destekledi. 

Ay başından bu yana genele yayılmasa da güçlü bir performans 

sergileyen Borsa İstanbul’un %12’nin üzerindeki yükselişi dikkat 

çekerken, küresel piyasalarda artan jeopolitik riskler eşliğinde bu 

momentumunu koruyup koruyamayacağı önümüzdeki dönemde 

belirleyici olacaktır. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Haftaya ABD piyasaları Martin Luther King günü nedeniyle kapalı 

başlarken, küresel piyasalarda işlem hacimlerinin düşük kalması 

bekleniyor. Buna karşılık jeopolitik ve ticaret başlıkları yeniden ön 

plana çıkmış durumda. ABD Başkanı Donald Trump’ın Grönland 

planına karşı çıkan 8 Avrupa ülkesine %10 ek gümrük vergisi 

uygulaması tansiyonu yükseltirken, Avrupa Birliği’nin buna karşılık 

93 milyar euro tutarında misilleme tarifesi hazırladığı Financial 

Times’ta yer aldı. Bu gelişmelerle birlikte, haftaya girerken artan 

jeopolitik risklerin yanı sıra ticaret savaşları da yeniden piyasaların 

radarına girmiş bulunuyor. 

Yurt içinde ise bu hafta iki ana başlık öne çıkıyor. İlk olarak, 

Perşembe günü Merkez Bankası’nın gerçekleştireceği PPK 

toplantısı izlenecek. İkinci başlık ise Cuma günü iki kredi 

derecelendirme kuruluşundan gelecek not kararları olacak. 

Analist beklentilerine göre, Moody’s’in görünümü sabit tutması, 

Fitch’in ise görünümü pozitife yükseltmesi bekleniyor. 
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Endeks, haftanın son işlem gününü %1,70, haftayı ise %3,83 yükselişle 12.668 seviyesinden tamamladı; gün içi 

işlemler 12.449–12.668 bandında gerçekleşti. Borsa İstanbul’da işlem hacmi 194,2 milyar TL olurken, 70 hisse günü 

pozitif kapattı. Ticaret, Madencilik ve Gıda-İçecek en çok yükselen sektörler olurken, Aracı Kurumlar ve Spor geride 

kaldı. Endekse en yüksek pozitif katkı BIMAS, ASELSAN ve Coca-Cola’dan geldi. 

Teknik göstergelerde yukarı yönlü görünüm korunurken, aşırı alım sinyalleri kısa vadede kar realizasyonlarına işaret 

ediyor. 12.800 üzerinde kalıcılık sağlanması halinde 13.000 seviyesi gündeme gelebilir; geri çekilmelerde 12.550 – 

12.500 seviyeleri destek seviyeleri olarak izleniyor.  

 

 

 

Şubat vadeli 30 sözleşmesi, haftanın son işlem gününe %0,34 artışla başlarken gün içindeki tepki alımlarıyla pozitif 

kapanış yaptı; akşam seansında 3 puan gerileyerek 14.369 seviyesinden günü tamamladı. Sözleşme, yükseliş 

sürecinde 22 ve 50 günlük ortalamalarının üzerinde seyrini sürdürüyor. 

Teknik göstergelerde genel olarak yukarı yönlü görünüm korunmakla birlikte, Stokastik, RSI ve MFI’ın aşırı alım 

bölgelerinde olması kısa vadede kar realizasyonlarına işaret ediyor. Momentumda zayıflama görülse de MACD’nin 

pozitif bölgede kalması ana trendi destekliyor. Yukarı yönlü hareketin devamında 14.479 üzerindeki kalıcılık 

halinde 14.650 hedeflenebilir; olası geri çekilmelerde 14.200 kısa vadeli destek, bu seviyenin altında ise 14.100 ve 

13.900 izlenebilir. 
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ABD 

Powell’a yönelik DOJ soruşturması ve kredi kartı faiz tavanı 

söylemleri bankaları baskılarken, AI odaklı toparlanma haftaya 

damga vurdu. TSMC’nin 56 milyar dolarlık rekor CapEx’i ve büyük 

teknoloji şirketlerinin altyapı yatırımları güveni yeniden 

güçlendirdi. Jeopolitik riskler (Greenland, Venezuela, Orta Doğu) 

ve politika belirsizliklerine rağmen, hafta küçük hisselerde rekor 

yükselişle tamamlandı; yatırımcılar mega-IPO’lar ve şirket 

birleşmeleri öncesinde temkinli iyimserliğe geçti. 

 

 

ASYA 

Asya piyasaları haftayı AI ve yarı iletken liderliğinde temkinli 

pozitif bir görünümle geçirdi. TSMC’nin rekor 56 milyar dolarlık 

yatırım planı, Güney Kore ve Tayvan borsalarında çarpanları 

yukarı taşırken, Çin tarafında büyüme endişeleri ve regülasyon 

belirsizliği risk iştahını sınırladı. Japonya’da zayıf yen ihracatçıları 

desteklerken, yatırımcılar bölge genelinde ABD politikaları ve 

jeopolitik gelişmelerin Asya ticaretine olası etkilerini fiyatladı. 

 

 

AVRUPA 

Avrupa borsaları, haftaya ABD kaynaklı siyasi ve faiz belirsizliğinin 

gölgesinde dalgalı başladı. Banka hisseleri faiz beklentilerindeki 

oynaklıktan baskı görürken, sanayi ve savunma şirketleri artan 

jeopolitik gerilimlerle görece güçlü kaldı. Enerji tarafında elektrik 

fiyatlarına yönelik müdahale tartışmaları volatiliteyi artırırken, 

Avrupa genelinde yatırımcılar zayıf büyüme görünümü ile küresel 

AI ve altyapı yatırımlarının sunduğu fırsatlar arasında denge 

aradı. 
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EUR/USD 

Euro/dolar paritesi, Euro Bölgesi ve ABD’den gelen 
veriler ile ayrışan para politikası beklentilerinin 
etkisiyle düşüşünü sürdürerek 1,163 ile son bir ayın en 
düşük seviyesine geriledi. Euro Bölgesi’nde 
enflasyonun %2,0’ye inmesi ve Avrupa Merkez 
Bankası’nın faizleri sabit tutacağı beklentisi euroyu 
baskılarken, ABD’de güçlü perakende satışlar dolar 
talebini destekledi. Almanya ekonomisindeki sınırlı 
toparlanmaya rağmen imalat tarafındaki zayıflık 
parite üzerindeki aşağı yönlü baskı oluyor. 

 

 

 

  

 

 

 

 

ALTIN 

Altın, artan jeopolitik ve ticaret gerilimlerinin etkisiyle 

güvenli liman talebinin güçlenmesi sonucu %1’in 

üzerinde yükselerek ons başına 4.660 doların üzerine 

çıktı ve rekor tazeledi. ABD Başkanı Donald Trump’ın 

Avrupa ülkelerine yönelik yeni gümrük vergisi 

açıklamaları ve olası misilleme adımları piyasadaki risk 

algısını artırırken, Fed’in bağımsızlığına dair endişeler 

ve faiz indirimi beklentileri de altındaki yükseliş 

trendini desteklemeye devam ediyor. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, ons başına 89 doların altına gerileyerek 

yaklaşık %5 düşüşle rekor seviyelerden sert bir 

düzeltme yaşadı. Donald Trump’ın kritik minerallere 

yönelik yeni gümrük vergilerinden vazgeçmesi ve İran 

gerilimini yatıştıran açıklamaları, güvenli liman 

talebini zayıflattı. Beyaz Saray ileride ithalat 

kısıtlaması ihtimalini tamamen dışlamazken, ABD 

verilerinin FED politika beklentilerine sınırlı etki 

yapması ve FED’in bağımsızlığına dair endişelerin 

azalması da geri çekilmeyi destekledi. 

 
HAM PETROL 

WTI ham petrol, İran kaynaklı jeopolitik risklerin 

azalmasıyla varil başına 59,3 dolar civarında dengelendi. 

ABD Başkanı Donald Trump’ın askeri müdahaleyi 

erteleyebileceğine yönelik mesajları baskıyı azaltırken, 

ticaret gerilimleri ve küresel arz fazlası beklentileri 

fiyatları sınırlıyor. Karadeniz’deki aksaklıklar nedeniyle 

Kazakistan ihracatındaki sorunlar ise arz tarafında kısmi 

destek sağlıyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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