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Neyi Fiyatladik?

Kiresel risk algisinda giiniin ana belirleyicisi, ABD Baskani Donald
Trump’in Fed baskanligi sirecine iliskin agiklamalari oldu.
Trump’in Beyaz Saray danismani Kevin Hassett'i mevcut

gorevinde tutma istegi, piyasada daha sahin algilanan Kevin Son Degisim
Warsh’in one c¢ikabilecegi beklentisini gliclendirdi ve bu durum Bist 100 12.668,52 1,70
risk istahindaki toparlanmayi sinirladi. Belirsizligin etkisiyle S&P Bist 30 13.917,98 1,89
500 ve Nasdaqg 100 giini yatay tamamlarken, Dow Jones %0,2 Xbank 17.122,80 0,47
geriledi. Buna karsin kiiclik olgcekli hisselerde goreli glic siirdi;
Russell 2000 %0,1 vyiikselerek S&P 500’e karsi (istiin Dow Jones 49.359,33 0.17
performansini stirdirdi. Yari iletken endeksi %1,1 artisla sektor 5P 300 6.540,01 0.0
bazl destekledi MNasdaq 25.529,26 -0,07
azii ayrismayl des ' DAX 25.297,13 0,22
Ay basindan bu yana genele yayilmasa da gliclii bir performans SLEoll e e
. ; o1 o s C o USDTRY 43,27 -0,03
sergileyen Borsa Istanbul’'un %12'nin zerindeki yikselisi dikkat
. . . s . EURTRY 50,34 0,28
cekerken, kiiresel piyasalarda artan jeopolitik riskler esliginde bu
o - EURUSD 1,16 0,28
momentumunu koruyup koruyamayacagi énimiizdeki donemde
belirleyici olacaktir. DXY 95,12 -0,27
Neyi Fiyatlayacagiz?

Vi Hyatlayacag Altin 4.668,81 1,58
Haftaya ABD piyasalari Martin Luther King glini nedeniyle kapali Gamis 93,33 3,56
baslarken, kiiresel piyasalarda islem hacimlerinin disik kalmasi Brent 64,07 -0,09
bekleniyor. Buna karsilik jeopolitik ve ticaret bashklari yeniden én
plana ¢ikmis durumda. ABD Baskani Donald Trump’in Gronland ABD 2 Villik 3,59 0,00
planina karsi ¢ikan 8 Avrupa llkesine %10 ek glimrik vergisi ABD 10 ¥illik 4,22 0,00
uygulamasi tansiyonu ylikseltirken, Avrupa Birligi’nin buna karsilik TR 2 Yillik 39,77 -0,43
93 milyar euro tutarinda misilleme tarifesi hazirladigl Financial TR 10 Yillik 31,38 0,16,
Times’ta yer aldi. Bu gelismelerle birlikte, haftaya girerken artan TR CDS 216,567 0,03
jeopolitik risklerin yani sira ticaret savaslari da yeniden piyasalarin
radarina girmis bulunuyor. s

22/01 —TCMB PPK Toplantisi (14.00)
22/01 - ABD 3C25 G5YH (16.30)

22/01—ABD PCE Endeksi {16.30)
22/01 — ABD igsizlik Maasi Bagvurulan (16.30)

Yurt iginde ise bu hafta iki ana baslk &ne cikiyor. ilk olarak,
Persembe gini Merkez Bankasi'nin gerceklestirecegi PPK
toplantisi izlenecek. Ikinci bashk ise Cuma giini iki kredi
derecelendirme kurulusundan gelecek not kararlari olacak.

Analist beklentilerine gére, Moody’s’in gériinimii sabit tutmasi, 22/01 - Kansas City Fed Imalat Endeksi (19.00)
Fitch’in ise gorinimu pozitife ylkseltmesi bekleniyor. 23/01 —Euro Bélgesi PMI Endeksleri (12.00)
23/01— ABD PMI Endeksleri (17.45)

Alim Arahgi Satim Araligi Zarar Kes (SL) 23/01 - ABD Michigan Tuketici Giveni (18.00)

AEFES 18,02 18,10 18,29 18,51 17,34 ) o . ) )
e 114,17 114,63 115,89 117,26 113,03 23/01 —Moody's - Fitch Tirkiye Degerlendirmesi
SASA 2,39 2,39 2,42 2,45 2,36
AKGRT 7,99 8,03 11 8,21 791
ALBRK 8,36 8,40 8,49 8,59 8,28

Stop  Getiri Potansiyeli

EKGYOD & 22,88 & 2420 & 21,92 5,80% -4,1%
EREGL ] 26,06 & 2742 & 2532 5,20% -2,9%
0ZKGY & 1553 & 16,32 & 15,08 5,10% -2.9%
THYAO & 292,00 & 300,75 & 283,25 5,00% -3%
GARAN & 144,80 & 152,10 + 141,30 5,00% -2,4%
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Endeks, haftanin son islem ginini %1,70, haftay ise %3,83 yiikselisle 12.668 seviyesinden tamamladi; giin igi
islemler 12.449-12.668 bandinda gerceklesti. Borsa istanbul’da islem hacmi 194,2 milyar TL olurken, 70 hisse giinii
pozitif kapath. Ticaret, Madencilik ve Gida-icecek en ¢ok yiikselen sektérler olurken, Araci Kurumlar ve Spor geride
kaldi. Endekse en yiiksek pozitif katki BIMAS, ASELSAN ve Coca-Cola’dan geldi.

Teknik gostergelerde yukari yonli goriiniim korunurken, asiri alim sinyalleri kisa vadede kar realizasyonlarina isaret
ediyor. 12.800 lizerinde kalicilik saglanmasi halinde 13.000 seviyesi glindeme gelebilir; geri ¢ekilmelerde 12.550 —
12.500 seviyeleri destek seviyeleri olarak izleniyor.
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Subat vadeli 30 sozlesmesi, haftanin son islem giintine %0,34 artisla baslarken giin igindeki tepki alimlariyla pozitif
kapanis yapt; aksam seansinda 3 puan gerileyerek 14.369 seviyesinden gini tamamladi. S6zlesme, yikselis
stirecinde 22 ve 50 guinliik ortalamalarinin tizerinde seyrini slirdtrtyor.

Teknik gostergelerde genel olarak yukari yonlii gériiniim korunmakla birlikte, Stokastik, RSI ve MFI'in asiri alim
bolgelerinde olmasi kisa vadede kar realizasyonlarina isaret ediyor. Momentumda zayiflama goriilse de MACD’nin
pozitif bolgede kalmasi ana trendi destekliyor. Yukari yonli hareketin devaminda 14.479 (zerindeki kalicihk
halinde 14.650 hedeflenebilir; olasi geri gekilmelerde 14.200 kisa vadeli destek, bu seviyenin altinda ise 14.100 ve
13.900 izlenebilir.
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ABD

Powell’a yonelik DOJ sorusturmasi ve kredi karti faiz tavani
soylemleri bankalari baskilarken, Al odakl toparlanma haftaya

damga vurdu. TSMC’nin 56 milyar dolarlik rekor CapEx’i ve biiyiik FTSEDUNYA 684,50 0,07
L - - . FTSE GELISMIS ULKELER 702,87 0,08

teknoloji sirketlerinin altyapi yatinmlari gliveni yeniden -
FTSE GELISMEKTE OLAN 731,28 -0,02]

giclendirdi. Jeopolitik riskler (Greenland, Venezuela, Orta Dogu)

ve politika belirsizliklerine ragmen, hafta kigik hisselerde rekor NASDAQ 25.529,26 -0,07

yukselisle tamamlandi; yatinmcilar mega-IPO’lar ve sirket SEZIL D210 =1{LE

. . o " . DOW JONES 49.359,33 -0,17
birlesmeleri 6ncesinde temkinli iyimserlige gecti.

DAX- ALMANYA 25.297,13 -0,22

CAC 40 - FRANSA 8.258,94 -0,65

FTSEL00 - INGILTERE 10.235,29 -0,04

AEX- AMSTERDAM 1.010,21 -0,08

SHCOMP - SHANGHAI 4.116,41 0,35

ASYA HSI- HONG KONG 26.580,73 -0,98

NIKKEI225 - JAPONYA 53.541,82 0,73

Asya piyasalari haftayr Al ve yari iletken liderliginde temkinli KOSPI- KORE 4.908,54 L4l

pozitif bir goriinimle gecirdi. TSMC’nin rekor 56 milyar dolarlik

) SP 500 Vadeli 6.919,00 -0,83

yatirrm plani, Gliney Kore ve Tayvan borsalarinda carpanlari NASDAQ VADELI 25.406,50 -1,10
yukari tasirken, Cin tarafinda biyiime endiseleri ve regiilasyon RUSSEL 2000 VADELI 2.665,70 -0,95
belirsizligi risk istahini sinirladi. Japonya’da zayif yen ihracatgilari EURO SROXX 50 VADELI 3.955,00 -1,34
] . o DAX VADELI 25.102,00 -1,17

fjestek.le.:rken., yatlrlr.‘ncnar b(?lge genelmde AI.3D.p.oI.|t-|kaIar| ve NIKKE] VADELI 53.50,00 0,29
jeopolitik gelismelerin Asya ticaretine olasi etkilerini fiyatladi. HANG SENG VADELI 26.598,00 0,86

DUNYA ENDEKSLERi

KURESEL PiYASALAR

KURESEL VADELi ENDEKSLER

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK 4,22 0,00
ALMANYA 10 YILLIK 2,84 0,57
INGILTERE 10 Yillik 4,40 0,27
JAPONYA 10¥illik 2,28 3,97
AVRUPA FRANSA 10 Yillik 3,52 0,77
Avrupa borsalari, haftaya ABD kaynakli siyasi ve faiz belirsizliginin TURKIYE 10 il — o1
gblgesinde dalgali basladi. Banka hisseleri faiz beklentilerindeki
oynakliktan baski goriirken, sanayi ve savunma sirketleri artan
jeopolitik gerilimlerle gérece glicli kaldi. Enerji tarafinda elektrik
fiyatlarina yonelik miidahale tartismalari volatiliteyi artirirken,
Avrupa genelinde yatirimcilar zayif biylime goriiniimu ile kiresel
Al ve altyapi yatirimlarinin sundugu firsatlar arasinda denge
aradi.
Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
CosT 8 963,61 & 1.01L,00 5 336,76 5,00% -2.70%
ORLY 8 94,70 § 99,96 & 91,59 5,54% -3,30%
ARM 8 10578 § 111,15 5 102,96 5,00% -2.63%
PFE g 25,65 § 26,94 § 25,03 5,00% -2,40%
PYPL § 56,89 § 60,05 § 35,51 5,60% -2,40%
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Euro/dolar paritesi, Euro Bolgesi ve ABD’den gelen
veriler ile ayrisan para politikasi beklentilerinin
etkisiyle dlististinti sirdlrerek 1,163 ile son bir ayin en
disik seviyesine geriledi. Euro Bolgesi'nde
enflasyonun %2,0'’ye inmesi ve Avrupa Merkez
Bankasi’'nin faizleri sabit tutacagl beklentisi euroyu
baskilarken, ABD’de gicli perakende satislar dolar
talebini destekledi. Almanya ekonomisindeki simirlt S

o ) . 18 - 10 - 03:25:29 |ekizs |kas25 |ara2s Oca26 FA
toparlanmaya ragmen imalat tarafindaki zayiflik
parite tzerindeki asagi yonli baski oluyor.

ALTIN

Altin, artan jeopolitik ve ticaret gerilimlerinin etkisiyle oo T e T TS ST T ks

guvenli liman talebinin glglenmesi sonucu %1’in —

Uzerinde yukselerek ons basina 4.660 dolarin tzerine — i v
nﬂm -

¢ikti ve rekor tazeledi. ABD Baskani Donald Trump’in o
Avrupa Ulkelerine yonelik yeni gimrik vergisi ’Fﬂ"ﬂ
actklamalari ve olasi misilleme adimlari piyasadaki risk u‘mﬂv“q /’
algisini artirirken, Fed’in bagimsizligina dair endiseler Jﬂnrﬁnlt,,_/-/""

ve faiz indirimi beklentileri de altindaki yikselis A
trendini desteklemeye devam ediyor. S TR ET

|Ekizs Kas25 |ara25 Oca26
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GUmus, ons basina 89 dolarin altina gerileyerek njﬂ”
yaklasik %5 distsle rekor seviyelerden sert bir [M‘ﬂ
diizeltme yasadi. Donald Trump’in kritik minerallere WJ
yonelik yeni giimriik vergilerinden vazge¢cmesi ve iran MM‘"MM
gerilimini yatistiran aciklamalari, glvenli liman '
talebini zayiflath. Beyaz Saray ileride ithalat MM
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kisitlamasi ihtimalini tamamen dislamazken, ABD
verilerinin FED politika beklentilerine sinirli etki
yapmasl ve FED’in bagimsizligina dair endiselerin
azalmasi da geri ¢ekilmeyi destekledi.

HAM PETROL MWTIUSD GUN TL LOG |KHN | SVD [SYMTMP| v MATR:KS I=I=1a
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WTI ham petrol, iran kaynakli jeopolitik risklerin uﬂm
azalmasiyla varil basina 59,3 dolar civarinda dengelendi. ! &"Mﬁw"{mdmnﬂ |
[k iad T ’1

ABD Bagkani Donald Trump’in askeri miidahaleyi Pﬂlﬁ hﬂ‘wmmﬂ
erteleyebilecegine yonelik mesajlari baskiyi azaltirken, '%"I,,;”

NP PR PO B P |

ticaret gerilimleri ve kiresel arz fazlasi beklentileri
fiyatlari sinirliyor. Karadeniz’'deki aksakliklar nedeniyle L -
Kazakistan ihracatindaki sorunlar ise arz tarafinda kismi ol — E————e
destek sagliyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1633 1,1598 1,1563 1,1517 1,1668 1,1703 1,1749

GBPUSD 1,3398 1,3358 1,3318 1,3264 1,3438 1,3478 1,3532

USDJPY 157,910 157,436 156,963 156,331 158,384 158,857 159,489
USDCHF 0,7985 0,7961 0,7937 0,7905 0,8009 0,8033 0,8065

AUDUSD 0,66990 0,66789  0,66588  0,66320 0,67191 0,67392 0,67660
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.668,10 4654,10 4.640,09 4.621,42 4.682,10 4.696,11 4.714,78
XAGUSD (Giimiis) 93,3600 93,0799 92,7998 92,4264 93,6401 93,9202 94,2936
WTI - CL (Ham Petrol) 59,290 59,112 58,934 58,697 59,468 59,646 59,883

NGAS (Dogal Gaz) 3,4418 3,4315 3,4211 3,4074 3,4521 3,4625 3,4762

NDX -NQ (Nasdaq 100) 23.515,39 23.444,84 23.374,30 23.280,24 23.585,94 23.656,48 23.750,54
SPX- ES (S&P 500) 6.940,01 6.919,19 6.898,37 6.870,61 6.960,83 6.981,65 7.009,41
DJI - YM (Dow jones) 49.359,33 49.211,25 49.063,17 48.865,74 49.507,41 49.655,49 49.852,92
DAX-GER40 (Almanya) 25.297,13 25.221,24  25.145,35 25.044,16 25.373,02 25.448,91 25.550,10
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NLCM

I' NV ESTMENT

SAAT _ JOLKE __|190CAKPAZARTESi | DONEM | BEKLENTI| ONCEKIil
TUMGUN  ABD ABD - Martin Luther King Ir. Gand

0430 CiN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila [GSYIH) (villik] (4. Ceyrek) 4 50% 4,80%
05:00 (__‘.iN Cin Sabitvarhk yatrimi (Yillik) ARALIK -3,10% -2,60%
07:30 AB Sanayi Uretimi (Aylik) KASIM -2,60% -2,60%
_IEE!EIIW
0415 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (aylik) ARALIK -0,10% 0,00%
1300 EUR Almanya ZEW Mevcut Kosullar Endeksi OCAK -81
17:30 Merkezi Hakimet Borg Stoku ARALIK 13.3250B
—mm
0030 ABD Amerikan Petrol Enstittisa Haftalik Ham Petrol Stoklan 5Z270M
10:00 iNG Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) [villik) ARALIK 3,30% 3,20%
16:30 AB ABD Baskan Trump'in Kenusmasi

SAAT | ULKE 22 OCAK PERSEMBE |_DONEM | BEKLENTI| ONCEKi|

14:00 TR Tarkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani OCAK 38,00%
14:00 TR Gecelik Borglanma Faizi OCAK 36,50%
14:00 TR Gecelik Faiz Oranlari OCAK £1,00%
16:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila [CSYIH) (ceyreklik) (3. Cayrek) 4.30% 3,80%
16:30 ABD issizlik Haklanndan Yararlanma Baswvurulari 203K 198K
18:00 ABD Cekirdek Kisisel TUketim Giderleri Endeksi (Aylik) KASIM 0,20% 0,20%
18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) KASIM 270% 2,80%
saaT  [OLKE __J230cAkcuma | DONEM | BEKLENTI[ ONCEKI]
0030 ABS Fed Bilancosu

0600 JFY Faiz Oram Kararn 0,75% 0,75%
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI) OCAK 528 525
17:45 ABD Uretim Satn Alma Madarleri Endeksi (PMI) OCAK 521 51,8
18:00 ABD Michigan 5Yillik Enflasyon Beklentisi OCAK 3,40% 3,40%
21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayis 543
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Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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