GUNLUK BULTEN

29 ARALIK 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda yilin son haftasinda islem hacimleri belirgin
sekilde dusuk kalrken, endekslerin tarihi zirvelere yakin
seviyelerde tutunmayi siirdirmesi risk istahinin korundugunu
gosteriyor. Noel sonrasi sakin seyirde yeni pozisyon almaktan
kaginilmasi  ve vyl sonu kapanislarina yonelik portfoy
ayarlamalarinin 6ne ¢ikmasi, endekslerin glin boyunca darbantta
hareket etmesine neden olurken; S&P 500’(n son bir ayin en
glcli haftallk performansini sergilemis olmasi ana vyukselis
trendinin halen gecerliligini koruduguna isaret etti.

Noel tatili nedeniyle yabanci yatirimci katiiminin zayif kaldigi bir
hafta yasandi. BIST-100 endeksinde 6nceki haftadaki %0,27’lik
sinirh  hareket, yiin son glinlerine girilirken piyasanin iyice
yavasladigini gosterirken, bu tabloyla uyumlu sekilde endeksin
hafta boyunca yaklasik 200 puanlk dar bir bantta dalgalandigi
goruldu.

Neyi Fiyatlayacagiz?

ABD ekonomisindeki gorece dayanikliik ve sirket karliliklarina
yonelik olumlu beklentiler, sinirl geri c¢ekilmelere ragmen
endekslerde kalicihg1 desteklerken, yil sonuna 6zgii “Santa Claus
rallisi” beklentileri de fiyatlamalar lizerinde etkili olmaya devam
ediyor. Bununla birlikte, yliksek degerlemeler ve uzun vadeli
tahvil faizlerinde yukar yonli riskler temkinli durusu canh
tutarken, yapay zeka temali hisselerin liderligini siirdiirmesiancak
rallinin daha secici bir sekilde devam etmesi 6nimuzdeki
doénemde ABD piyasalarinin yoniini belirleyecek ana unsurolarak
gorilebilir. Bu slirecte Russel 2000 endeksi hisselerinin de
yakindan takip edilmesinde fayda var.

Haftanin ilk iki islem glintinde yurt disinda kapali piyasa yok, bu
durum kismen daha hareketli fiyatlamalara alan agabilir. Ancak
tatil doneminin hald devam ettigi unutulmamali. Carsamba
glintinden itibaren 6zellikle Avrupa piyasalari kapall olacagindan,
islem hacimlerinin bu hafta da diisiik olmasi kuvvetle muhtemel.

Hedef Stop Getiri Potansiyeli

VAKBN 5 30,20 & 31,98 & 28,96 5,80% -4,1%
TOASO 3 251,75 & 264,75 & 244,40 5,20% -2,9%
TURSG ) 12,49 & 13,12 & 12,14 5,10% -2.9%
GUBRF £ 362,75 & 381,00 & 351,75 5,00% -3%
ECILC 5 82,25 & 8640 & 80,30 5,00% -2,4%

Alim Arahgi Satim Aralhif Zarar Kes (SL)
AEFES 16,12 16,18 16,36 16,55 15,96
ASELS 225,85 226,55 225,04 231,75 223,39
EKGYO 20,94 21,02 21,25 21,50 20,73
INDES 7,39 741 7,50 7,59 7,31
TURSG 12,47 12,51 12,65 12,80 12,34
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son Degisim
Bist 100 11.294,37 -0,37
Bist 30 12,239,25 -0,62
Xbank 16.207,50 -0,91
URT DISI PiYASALAR

Dow Jones 48.710,97 -0,04
SP 500 £.929,94 -0,03
Nasdag 25.644,39 -0,05
DAX 24,340,006 0,23
Ftse 100 9.870,68 -0,19
USDTRY 42,93 0,20
EURTRY 50,51 0,05
EURUSD 1,18 -0,12
DXY 98,11 0,09
EMTIALAR

Altin 4.509,15 -0,53
Gumis 79,95 0,85
Brent 61,43 1,30

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,49 0,23
ABD 10 Yillik 4,13 0,14
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Villik 31,38 0,16,
TRCDS 204,712 -0,38

29/12 — Dallas Fed Imalat Endeksi (18.30)
30/12 —Turkiye Igsizlik Orami (10.00)

30/12 —Turkiye Ekonomik Given Endeksi {10.00)
30/12 — FOMC Tutanaklan (22.00)

31/12 —Tirkiye Dig Ticaret Dengesi (10.00)
31/12 — ABD ligsizlik Maasi Bagvurularn (16.30)
02/01 —Turkiye PMI imalat Endeksi (10.00)
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Endeks, haftanin sonislem giliniine 4,24 puan artisla 11.340 seviyesinden baslasa da glinii %0,37, haftayiise %0,42
deger kaybiyla 11.294 seviyesinden tamamladi. Gliniginde 11.228-11.352 bandinda hareket edilirken, islem hacmi
112,2 milyar TL olarak gerceklesti.

Teknik tarafta gunlik grafikte asagi yonliu baskinin belirginlestigi gorulUyor. Stokastik ve RSI’daki asagi yonli
sinyaller tepki alimlarinin zayif kalabilecegine isaret ederken, Momentum ve MACD’dekinegatif goriiniim ise diislis
egiliminin korundugunu gosteriyor. Bu goriinimde 11.250 seviyesi kisa vadede kritik destek konumunda
bulunurken, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 11.050 giindeme gelebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 11.350
Uzerinde kalicilik saglanmasi durumunda 11.400 —11.500 seviyelerine dogru toparlanma potansiyeli izlenebilir.
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Aralik Vadeli 30 Sozlesmesi, %0,15 diistisle 12.368 seviyesinden gline baslayarak saticili seyrini stirdiirdii ve guni
negatif bolgede tamamladi; aksam seansinda ise 12.319 seviyesinden kapandi.

Fiyatin 22 ve 50 glinliik hareketli ortalamalarin altinda kalmasi, teknik gériinimde zayifligin strdigline isaret
ediyor. Stokastik ve RSI’daki asagi yonla sinyaller kisa vadede tepki alimlarinin sinirli kalabilecegini gosterirken,
MFI’daki gerileme piyasadan para cikisinin devam ettigini ortaya koyuyor. Bu goriiniimde 12.250 seviyesi kisa
vadeli destek, olasi tepki alimlarinda ise 12.400 seviyesi ilk 6nemli direng olarak izleniyor.
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ABD

Piyasalar geride biraktigimiz kisa haftada, “istihdam resesyonu”
ve hikimet kapanmasini geride birakarak distk hacimli klasik
bir Santa rallisinin ilk adimlarini ath; altin ve glims tarihi zirveleri
test ederken dev sermaye hamleleri mansetleri doldurdu. Larry
Ellison’in WBD teklifi icin 40 milyar dolarlik kisisel garantisi,
Nvidia’nin Groq ile 20 milyar dolarlik “satin alma benzeri”
anlasmasi, glgli  gelen  %4,3’lik GSYH  verisi ve
saglik/bioteknoloji tarafindaki buyik satin almalar risk istahini
destekledi.
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Asya borsalari haftayi yil sonu rehaveti ve diisiik hacimle, kiiresel
Santa rallisinin goélgesinde tamamladi; Japonya’da zayif yen
ihracatgl hisseleri desteklerken, Cin ve Hong Kong’da biyilime
kaygilari ve jeopolitik basliklar yikselisi sinirladi. Bolge genelinde
teknoloji ve yapay zeka temasi canli kalsa da yatirnmcilar daha
cok altin gibi glivenli limanlara yoneldi; Asya cephesinde
fiyatlamalar, glicli bir trendden ¢ok kiiresel iyimserlige temkinli
bir eslik gorintisi verdi.

AVRUPA

Avrupa borsalari Noel tatili nedeniyle soniik kalan islemlerle
haftayisinirh artilarla kapath; disiik hacim Santa rallisinin etkisini
zayiflatirken, yiksek faizler ve zayif bliyime gorinimu risk
istahini baskiladi. Enerji ve savunma hisseleri gorece gigli
seyrederken, sanayi ve tiketim tarafinda temkinli durus
korundu. Altin ve gimisteki rekorlar, Avrupa yatirimcisinin da
belirsizliklere karsi glvenli liman arayisini  strdirdGgini
gosterdi.

Stop Getiri Potansiyeli

5 349 5 33089 $ 306,44 5,00% -2.74%
5 2810 § 29,67 § 2717 5,54% -3,30%
5 190,53 § 200,00 $ 185,52 5,00% -2.63%
5 11501 § 12087 $ 112,24 5,00% -2,40%
5 256,09 § 27047 § 250,00 5,60% -2,40%
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 673,94 0,03
FTSE GELISMIS ULKELER 693,95 0,00
FTSE GELISMEKTE OLAN 702,47 0,24

KURESEL PiYASALAR

MNASDAQ 25.644,39 -0,05
5P 500 6.929,94 -0,03
DOW JOMNES 48.710,97 -0,04
DAX- ALMANYA 24.340,06 0,23
CAC 40 - FRANSA 8.103,58 0,00
FTSE100 - INGILTERE 9.870,68 -0,19
AEX- AMSTERDAM 541,37 -0,09
SHCOMP - SHANGHAI 3.971,89 0,21
HSI - HONG KOMNG 25.822,95 0,02
NIKKEI225 - JAPONYA 50.466,47 -0,56
KQOSPI - KORE 4.197,58 1,64
SP 500 Vadeli 6.972,50 -0,10
NASDAQ VADELI 25.830,00 -0,13
RUSSEL 2000 VADELI 2.552,60 0,05
EURO SROXX 50 VADELI 5.781,00 0,23
DAX VADELI 24.531,00 0,14
MIKKEI VADELI 50.530,00 -0,37
HANG SENG VADELI 25.844,00 0,13
ABD 10 YILLIK 4,13 0,14
ALMAMNYA 10 YILLIK 2,86 0,00
INGILTERE 10 Yillik 4,51 0,00
JAPONYA 10Y1lhk 2,06 0,73
FRANSA 10 Yillik 3,56 0,00
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,10
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi, tatil nedeniyle kisa stiren haftada
1,17 seviyesinin lzerinde kalarak Eylil sonundan bu
yana en glicli bolgesine yakin seyretti. Goriiniimde,
Avrupa Merkez Bankasi’'nin faizleri sabit tutmaya
devam etmesi ve blylime beklentisini 2025 icin
%1,4’e yikseltmesi belirleyici olurken, ABD tarafinda
zayiflayan enflasyon verileriFederal Rezervin gelecek
yil faiz indirimlerine baslayabilecegi beklentisini
glclendirdi. Bu ayrisma, pariteyi destekleyen ana
unsur olarak 6ne ¢iktl.

ALTIN

Altin, ons basina 4.500 dolarin altina sinirh geri
cekilmesine ragmen jeopolitik belirsizlikler ve ABD’de
faiz indirimlerine  yonelik beklentilerle  rekor
seviyelere yakin seyrini korudu. Donald Trump’in
Ukrayna ile barnis gorismelerinde ilerleme
saglandigina isaret etmesi belirsizligi azaltmakta
yetersiz kalirken, Volodymyr  Zelenskiy’'nin
aciklamalari  siirecin  henliz tamamlanmadigini
gosterdi. Orta Dogu’daki gerilimler ve ABD-Venezuela
hattindaki tansiyon da glivenli liman talebini canl
tutuyor.

GUMUS

GlimUs, Onceki sert kayiplarini telafi ederek ons
basina 80 dolar civarindaki kritik seviyeye geri dondii
ve jeopolitik belirsizliklerin etkisiyle rekor bolgeye
yakin seyrini strdlirdi. Donald Trump ve Volodymyr
Zelenskiy’nin  agiklamalar,  Ukrayna sirecinde
ilerleme olsa da belirsizligin devam ettigine isaret
ederken; Orta Dogu’daki gerilimler ve ABD-
Venezuela hattindaki tansiyon da glvenli liman
talebini destekledi.

HAM PETROL

WTI ham petrol, dnceki kayiplarini telafi ederek varil
basina 57 dolarin (izerine ¢ikti. Orta Dogu’dakijeopolitik
riskler ve Ukrayna slirecindeki belirsizlikler fiyatlari
desteklerken, kiiresel arz fazlasi beklentileri nedeniyle
petrol yil genelinde %20’nin Uzerinde duslisle zayif
seyrini koruyor.
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FOREX DESTEK DIRENC TABLOSU

|
29 ARALIK 2025 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1758 1,1723 1,1687 1,1640 1,1793 1,1829 1,1876
GBPUSD 1,3488 1,3448 1,3407 1,3353 1,3528 1,3569 1,3623
USDJPY 156,330 155,861 155,392 154,767 156,799 157,268 157,893
USDCHF 0,7898 0,7874 0,7851 0,7819 0,7922 0,7945 0,7977
AUDUSD 0,67210 0,67008  0,66807  0,66538 0,67412 0,67613 0,67882
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.516,80 4503,25 4.489,70 4.471,63 4.530,35 4.543,90 4.561,97
XAGUSD (Gumidis) 80,0800 79,8398 79,5995 79,2792 80,3202 80,5605 80,8808
WTI - CL (Ham Petrol) 57,410 57,238 57,066 56,836 57,582 57,754 57,984
NGAS (Dogal Gaz) 3,8587 3,8471 3,8355 3,8201 3,8703 3,8819 3,8973
NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.593,10  23.522,32 23.451,54 23.357,17  23.663,88 23.734,66 23.829,03
SPX- ES (S&P 500) 6.929,94 6.909,15 6.888,36  6.860,64 6.950,73 6.971,52 6.999,24
DJI - YM (Dow jones) 48.710,97  48.564,84 48.418,70 48.223,86  48.857,10 49.003,24 49.198,08
DAX-GER40 (Almanya)  24.340,06  24.267,04 24.194,02 24.096,66  24.413,08 24.486,10 24.583,46
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
29 ARALIK 2025 N E M

| NV ESTMENT
saaT [OKE _ [29 ARALKPAZARTES |  DONEM| _ BEKLENTI __ONCEKi
18:00 ABD Askidaki Konut Satiglan (Aylik) KASIM 0,90% 1,90%
18:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar -2,000M -1,274M
sAaT [OKE  [s0ARALKSAU_______ |  DONEM| _BEKLENTI __ONCEKi
10:00 TR issizlik Orani (Aylik) KASIM 8,50%
17:00 ABD S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik - 20 Mevsimsellikten Anindinlmig (Ayhk) EKiM 1,10% 1,40%
17:00 ABD S&P/CS Konut Fiyat Endeksi - 20 Mevsimsellikten Anndinlmis (Ayhk) EKiM 0,10%
22:00 Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklan
—mm
TOM GUN ALM Yilbagi Tatili
TOM GUN IPY laponya - Piyasalar Kapali
04:30 GiN imalat Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) ARALIK 49,4 49,2
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular :215K 214K
17:45 ABD Chicago Satin Alma Yéneticileri Endeksi ARALIK 39,5 36,3
21:00 ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi
—mmm
TUM GUN ABD Yilbasi
TOM GUN EUR Yilbasi
TUM GUN TR Yilbasi
saaT__[Oe  [pocakcumA |  DONEM| _ BEKLENTI __ONCEKi
TOM GUN CiN Yilbagsi
10:00 TR imalat PMI ARALIK 48
11:55 EUR Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) ARALIK 47,7 47,7
17:45 ABD Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) ARALIK 51,8 51,8
18:00 ABD insaat Harcamalan (Aylik) KASIM -0,10% 0,20%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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