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Neyi Fiyatladik?

ABD tarafinda risk istahi belirgin sekilde toparlandi. Trump’in
Kongre onayl gerektirmeden hayata gecirilebilecek vergi
indirimleri Gzerinde calistigina dair haberler piyasayi destekledi.
Vergi indirimleri, emeklilik tasarruflarinin genisletilmesi ve enerji
ile konut maliyetlerini dislirmeye yoénelik planlar blylime
beklentilerini 6ne ¢ikarinca teknoloji hisseleri gliclii alimlar gordu.
Bu tabloyla Nasdaq %1’in izerinde yiikselirken, Dow Jones ve S&P
500 vyaklasik %0,8 primle glini tamamladi. Ancak Yiksek
Mahkeme kararinin ardindan devreye alinan 150 giin sireli
%10’luk yeniglimrik vergisi, ticaret cephesindeki belirsizligin hala
masada oldugunu hatirlatt.

Avrupa’daise dahasakin ve temkinli bir havavardi. Euro Stoxx 50
giinl sinirl artida kapatirken, Almanya DAX ve ingiltere FTSE 100
yataya yakin seyretti. ispanya IBEX ise %0,54 disiisle negatif
ayrish. Genel olarak Avrupa piyasalar, ABD’deki giiclii
toparlanmaya daha sinirl eslik etti.

Haftaya glicli bir baslangigla yurt disi piyasalardan pozitif ayrisan
Borsa istanbul’da, diin bu ivmenin korunamadigi izlendi. Kiiresel
piyasalardaki kirilgan goriinim ve VIOP kontratlarinda vade
sonuna vyaklasiimasi, endeksteki yatay-sikisik seyrin temel
nedenleri olarak 6ne cikiyor. Son haftaya girilmesiyle birlikte
artan pozisyon kapama ve vadeler arasi tasima islemleri, likidite
dalgalanmalarina yol agarken, bu durum endeksin yukari yonlii
potansiyelini kisa vadede sinirliyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Bugiin hem yurt icinde hem de kiiresel tarafta dnemli bir veri
bulunmamakla birlikte NVIDIA’nin bilangosu bekleniyor.

Ancak bu hafta asil odak yarin gerceklestirilecek ABD — iran
goriismelerinde. Bu siregte olasi haber akislari ve agiklamalari
yakindan takip etmekte fayda var.

Alim Arahif Satim Arahi@ Zarar Kes [5L)
ALCTL 136,63 137,17 138,68 140,32 135,26
BRSAN 708,08 710,92 718,72 727,24 700,99
ENJSA 109,78 110,22 111,43 112,75 108,68
EREGL 31,92 32,04 32,40 32,78 31,60
SOKM 69,86 70,14 70,91 71,75 69,16
Hisse Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
TURG £ 12,38 % 13,09 & 11,86 5,80% -4,1%
ENKAI £ 102,00 & 107,30 & 99,05 5,20% -2,9%
AKBNK & 88,35 & 92,85 & 8580 5,10% -2.9%
ASELS £ 313,25 & 329,25 & 303,75 5,00% -3%
BAGFS & 27,90 * 29,30 £ 27,24 5,00% -2,4%
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URT DISI PiYASALAR
Dow Jones
SP 500
Masdag
DAX
Fise 100
USDTRY
EURTRY

EURUSD

Son Degisim
14.050,83 -0,08
15.662,23 -0,29
20.471,20 0,29
49,174,50 0,76
6.890,07 0,77
24.977,05 1,09
24.986,25 -0,02
10.680,59 -0,04
43,87 0,02
51,81 0,30
1,18 0,26
97,66 0,19

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yilhk
ABD 10 Yilhk
TR 2Yilhk
TR 10 Yilhk
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5.203,17 1,15
90,91 4,30
71,16 0,55

3,46 0,05
4,05 0,43
39,77 0,43
31,38 0,16
226,972 0,00
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Endeks, dinki islem giiniine 50,52 puan dislisle 14.011 seviyesinden basladi ve glinii %0,08 azalisla 14.050
seviyesinden tamamladi. Giin icinde 13.897-14.093 bandinda hareket eden Borsa istanbul’da islem hacmi 172,4
milyar TL oldu. En cok yiikselen sektorler Finansal Kiralama-Faktoring, Araci Kurumlar ve Bankacilik olurken; en
zayIf performans Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi, Spor ve Ulastirma sektorlerinde izlendi.

Glinluk gostergelerde genel gorlinlim pozitif olsa da Stokastik’tekiasagi yonli hareket kisa vadeli gi¢ kaybi riskine
isaret ediyor. Buna karsin RSI, MFI, Momentum ve MACD ana trendin korundugunu gosteriyor. Tepki alimlarinin
devaminda 14.200 seviyesi lizerindekikalicilik 6nemli. Olasi geri ¢ekilmelerde 13.950—-13.930 kisa vadelidestekler
olup, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 13.700 giindeme gelebilir.

VIiOP 30

| EAR{F_XU0300226 | GUN L LOG |KHMN | SVD |SYMITMP| v |y
F_XU0300226

#1ic MATR:KS “|=la]i

g.Ort x Vol

i

il 3:

|Ev|25 Eki2s Kas25 Ara2sS |O az26 |D b2e -

Il

Subat Vadeli 30 Sozlesmesi, diinkl islem glinline yatay baslayip giin igindeki tepki alimlariyla pozitif bolgede
kapanis yapti. Aksam seansinda 32 puanlik artisla giini 15.752 seviyesinden tamamladi. Sozlesme, 22 ve 50 giinliik
ortalamalarinin tzerinde seyrediyor.

Stokastik ve RSI kisa vadede tepki egiliminin guglendigine isaret ederken, MFl, Momentum ve MACD’deki zayf
gorinim yikselisin hentiz glicli bir trend teyidi almadigini gosteriyor. Bu nedenle temkinli durusun korunmasi
onemini koruyor.Yukariyonlii hareketin devaminda 15.820 seviyesi kritik. Bu seviyenin asiimasi halinde ytkselisin
16.050'ye dogru hiz kazanmasi beklenebilir. Olasi geri cekilmelerde 15.600 ilk destek, bu seviyenin altinda ise
15.450 ve 15.340 izlenebilir.
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ABD

Piyasa, yazihm hisselerindeki toparlanma sayesinde yiikseldi ve
gozler artik Nvidia’'nin bugln aciklayacagi, Al ¢aginin en ¢ok
beklenen bilancosunda. Analistler giicli biylime beklerken asil
soru, Jensen Huang’'in yapay zeka altyapisi yatirimlarinin yillarca
slirecegine piyasayl ikna edip edemeyecegi. Bu arada
Anthropic’in yeni ortakliklari Salesforce, FactSet ve DocuSign gibi
yazilim devlerini rahatlatti.

ASYA

Asya borsalari, teknoloji hisselerindeki toparlanmanin etkisiyle
temkinli bir iyimserlik icinde seyretti. Japonya’da Nikkei 225,
Cin’de Shanghai Composite ve Hong Kong’daki Hang Seng hafif
alicill acilirken, yatirmcilar Nvidia bilancosu dncesi kiiresel risk
istahinin yoniini bekliyor.

AVRUPA

Avrupa’da da goriniim benzer sekilde sakin; teknoloji hisseleri
toparlanirken yatirmcilar ABD tarafindaki yogun glindeme
odaklandi. Bolgenin genel barometresi STOXX 600 yatay
seyrederken, Almanya’da DAX ve ingiltere’de FTSE 100 hafif
ylkselis gosterdi. Avrupa piyasalari, ABD’den gelecek bilanco ve
politika sinyallerini dikkatle izliyor.
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DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 696,24 0,33
FTSE GELISMIS ULKELER 712,51 0,24
FTSE GELISMEKTE OLAN 765,71 0,53,
KURESEL PiYASALAR

MNASDAQ 24.977,05 1,09
SP 500 6.890,07 0,77
DOW JONES 49,174,50 0,76
DAX- ALMANYA 24.986,25 -0,02
CAC 40 - FRANSA 2.519,21 0,26
FTSEL00 - INGILTERE 10.680,59 -0,04
AEX- AMSTERDAM 1.019,87 0,34
SHCOMP - SHANGHAI 4,154,38 0,90
HSI - HONG KONG 26.747,52 0,59
MIKKEI225 - JAPONYA 58.812,39 2,60
KOSPI - KORE 6.082,43 1,89,
SP 500 Vadeli £.904,00 0,00
MNASDAQ VADELI 25.037,75 0,04
RUSSEL 2000 VADELI 2.656,60 0,06
EURO SROXX 50 VADELI 6.147,00 0,18
DAX VADELI 25.082,00 0,08
MNIKKEI VADELI 58.820,00 2,58
HAMNG SENG VADELI 26.733,00 0,66,
ABD 10 YILLIK 4,05 0,43
ALMANYA 10 YILLIK 2,71 -0,15
INGILTERE 10 Yillik 4,31 -0,19
JAPONYA 10vilhik 2,14 2,39
FRANSA 10 Yillik 3,27 -0,27
TURKIYE 10 Yilhik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi, Trump’in %10’luk yeni kuresel
glimrik vergisini devreye almasinin ardindan 1,18
seviyesinin  hemen altinda seyrediyor. Ticaret
gerilimlerinin yeniden artmasi paritede yukari yonu
sinirlarken, Trump’in tarifeleri %15’e ¢ikarabilecegine
yonelik haberler temkinli goériinimi glglendiriyor.
Piyasalar, euronun gii¢lii seyrinin enflasyon ve Avrupa
Merkez Bankasi politikasi tizerindeki etkisini gormek icin
Almanya, Fransa ve ispanya’dan gelecek enflasyon
verilerine odaklanmis durumda.

ALTIN

Altin, ticaret ve jeopolitik belirsizliklerin etkisiyle ons
basina vyaklasikk 5.180 dolara vyikselerek 0Onceki
kayiplarinin bir kismini telafi etti. Trump’in yururlige
giren %10’luk kiresel gimrik vergisi ve bunun %15’e
cikarilabilecegine yonelik sinyaller giivenli liman talebini
desteklerken, ABD-iran nikleer goriismeleri de
piyasalar tarafindan yakindan izleniyor. Buna karsilik,
kisa vadeli faiz indirim beklentilerinin zayiflamasi ve
Federal Reserve yetkililerinden gelen temkinli mesajlar
altindaki yikselisi sinirliyor.

GUMUS

Gumds, tarife ve jeopolitik belirsizliklerin destekledigi
glivenli liman talebiyle ons basina 88 dolarin Uzerine
cikarak onceki kayiplarini telafi etti. ABD’nin yururlige
giren %10’luk kiresel tarifesi ve bunun %15
cikarilabilecegine yoénelik beklentiler ile ABD-iran niikleer
goriismeleri fiyatlar desteklerken, kisa vadeli parasal
gevseme beklentilerinin  zayiflamasi  ve Federal
Reserve’den gelen temkinli mesajlar ylkselisi sinirhyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, ABD—-iran arasindaki iclincii tur niikleer
goriismeler  o6ncesinde arz  risklerinin  yeniden
fiyatlanmasiyla iki glinlik dislisin ardindan varil basina
yaklasik 66,2 dolara yiikseldi. Ozellikle kiiresel petrol
arzinin yaklasik %20’sinin gectigi Hirmiz Bogaz’'nda
gerilimin tirmanabilecegi endisesi fiyatlari desteklerken,
Trump’in yirirlige giren %10’luk kiresel tarifesi ve
bunun %15’e cikarilabilecegine yonelik beklentiler talep
goérinlimiine dair soru isaretlerini canli tutuyor.
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PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDJPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimiis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1797
1,3519
155,740
0,7725
0,71080

5.188,30
89,4900
65,950
2,8485

22.863,68
6.890,07
49.174,50
24.986,25

1,1762
1,3478
155,273
0,7702
0,70867

5.172,74
89,2215
65,752
2,8400

22.795,09
6.869,40
49.026,98
24.911,29

O 060 0

1,1726 1,1679
1,3438 1,3384
154,806 154,183
0,7679 0,7648
0,70654 0,70369
5.157,17  5.136,42
88,9531 88,5951
65,554 65,291
2,8314 2,8200

22.726,50 22.635,04
6.848,73  6.821,17
48.879,45 48.682,76
24.836,33  24.736,39

Hesap A¢

1,1832
1,3560
156,207
0,7748
0,71293

5.203,86

89,7585
66,148
2,8570

22.932,27
6.910,74
49.322,02
25.061,21
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1,1868
1,3600
156,674
0,7771
0,71506

5.219,43
90,0269
66,346
2,8656

23.000,86

6.931,41
49.469,55
25.136,17

]
¥ Google Play

N

1,1915
1,3654
157,297
0,7802
0,71791

5.240,18
90,3849
66,610
2,8770

23.092,32
6.958,97
49.666,25
25.236,11
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TOM GUN CiN Cin - Cin Yeni Yil

TOM GUN IPY Japonya - Imparatorun Dogum Glnl

TOM GUN RU Rusya - Vatan Koruyuculan Giini

12:00 EUR Almanya Isletme Beklentileri SUBAT 90,5 89,5
16:00 ABD FED Uyesi Waller'n Konusmasi

18:00 Fabrika Siparisleri (Aylk) ARALIK -0,40%
—mmm
16:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 10,30K
17:00 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

17:10 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmas

18:00 ABD Conference Board (CB) Tiketici Gliveni SUBAT 87,6 84,5
19:30 Atlanta FED GDPNow (1. Ceyrek) 3,10% 3,10%
—mm
00:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan -0,609M
05:00 ABD ABD Bagkani Trump'in Konugmasi

08:00 IpY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE (Yillik) 1,90% 1,90%
10:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0,30% 0,30%
18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar -9,014M
—mmm
10:00 TR Ticaret Agigi 20,308

16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurular 216K 206K
16:30 ABD Devam Eden Issizlik Sigortasi Basvurulan 1.869K
18:00 FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
—mm
00:30 ABD Fed Bilangosu 6.613B
10:00 TR issizlik Orani (Aylik) OCAK 7,70%
10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Given Endeksi SUBAT 99,4
11:55 EUR Almanya issizlik Orani SUBAT 6,30% 6,30%
16:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) SUBAT 0,10%
16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) OCAK 0,30% 0,50%
16:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) OCAK 0,30% 0,70%
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NLCM
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKIiNCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment
Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya
mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirnm danismanhigi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirnm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanligi sé6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatirnm secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriigslere dayanmakta olup bu goriisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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