GUNLUK BULTEN

6 OCAK 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari haftanin ilk islem gliniinde, ABD Baskani Donald
Trump’in Venezuela’ya yonelik askeri midahalenin ardindan
petrol sektoriinde ABD’li sirketlerin devreye alinacagini
aciklamasiyla pozitif bir seyir izledi. Enerji hisseleri 6nciiliginde
artan risk istahi endeksleri yukar tasirken, Dow Jones %1,23
yikselisle rekor tazeledi; S&P 500 %0,64, Nasdaq ise %0,69 artis
kaydetti.

Operasyonun dahagenis capli bir jeopolitik krize donlismeyecegi
beklentisi petrol fiyatlarindakitepkiyisinirli tutarken, ABD’li enerji
sirketlerine yonelik kazang¢ beklentileri hisseleri destekledi. Bu
cercevede Chevron %5,1, ConocoPhillips %2,6 ve Exxon Mobil
%2,2 yikselirken; petrol hizmetleri tarafinda Halliburton %7,8,
Baker Hughes ise %4,1 deger kazandi.

TUIK verilerine gére Aralk enflasyonu, yaklasik %1 olan
beklentilerin altinda kalarak %0,89 artti ve yillk enflasyon
%30,89’a geriledi. Bu seviye, son Enflasyon Raporu’nda 6ngorilen
%31-33 araliginin altinda gergeklesirken, 22 Ocak’ta baslayacak
ve yil icinde 8 kez yapilacak PPK toplantilarinda TCMB'nin faiz
indirimlerine devam edecegi yonindeki piyasa beklentisini
destekledi.

ic gindemde 6ne ¢ikan bir diger gelisme, Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan’in uluslararasi bir haber ajansina verdigi roportaj
oldu. Erdogan, Tiurkiye’nin F-35 programina dontsiiniin NATO
acisindan gerekli oldugunu vurgularken, Halkbank davasinda ise
iki Ulke arasindaki gorlismelerin strduginid ve Tirkiye’nin
itibarinin korunmasinin 6ncelik oldugunu ifade etti.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Makro veri cephesinde, ABD’de cuma giinl yayimlanacak tarim
disi istihdam basta olmak (zere, yil icinde ABD Merkez
Bankasi'nin para politikasi adimlarini sekillendirebilecek kritik
veriler yatinmcilarin yakin takibinde yer aliyor.

Alim Arahg Satim Aralig
ALGYO 33,89 34,03 34,40 34,81 33,55
AKSGY 7,60 7,64 7,72 7,81 7,53
DOHOL 17,44 17,50 17,70 17,91 17,26
HALKB 39,92 40,08 40,52 41,00 39,52
TOASO 269,46 270,54 273,51 276,75 266,76
Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
£ 96,00 & 101,60 & 92,00 5,80% -4,1%
£ 274,25 & 288,25 | & 266,25 5,20% -2,9%
£ 72,85 & 76,60 1 & 70,75 5,10% -2.9%
& 2,89 & 3,04 | & 2,80 5,00% -3%
£ 36,84 & 38,70 1 & 3,62 5,00% -2,4%

Hesap A¢

NN

Son Degigim

Bist 100 11.702,00 1,77
Bist 30 12.739,47 1,80
Xbank 17.264,70 0,12
Dow Jones 48.977,18 1,23
SP 500 6.902,05 0,64
Masdag 25.401,32 0,77
DAX 24.868,69 1,34
Ftse 100 10.004,57 0,04
USDTRY 43,05 0,02
EURTRY 50,54 0,14
EURUSD 1,17 0,09

98,25 -0,02

EMTIALAR

Altin
Gimis

Brent

4.457,39
78,85
61,55

0,19
2,95
-0,34

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2Yilhk
ABD 10 Yillik
TR 2Yilhk
TR 10 Yilhk
TR CD5

3,46
4,18
39,77
31,38
207,261

0,36

TAKVIM
05/01 — Turkiye TUFE (10.00)
07/01—Euro Bélgesi dncl TUFE (13.00)

07/01—ABD ADP Ozel Sektor istihdami (16.15)

08/01—ECE Enflasyon Anketi (12.00)

08/01 — Euro Bélgesi Tiketici Giveni (13.00)

08/01 — ABD Igsizlik Maasi Basvurulan {16.30)
03/01 — Tiirkiye Sanayi Oretimi (10.00)
09/01— ABD Tanm Dhsi istihdam (16.30)

03/01 — ABD issizlik Orani (16.30)
09/01 — ABD Konut Baslangiglan (16.30)
03/01 — ABD Michigan Tiketici Giiveni {18.00)
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Endeks gline 49,34 puan artisla 11.547’den basladive giinli%1,77 yikselisle 11.702 seviyesinden tamamladi. Giin
ici bant 11.510-11.726 olurken, islem hacmi 144,6 milyar TL gerceklesti. En giiglii sektorler Finansal Kiralama-
Faktoring, Araci Kurumlar ve Teknoloji olurken; endekse pozitif katki Kiler Holding, Aselsan ve Tlipras’tan geldi.

Teknik gostergelerde (Stokastik, RSI, MFI, Momentum) yukari yonli gorinim korunurken, MACD toparlanmayi
destekliyor. 11.700 izerindeki kalicilik halinde 12.000 hedefi glindeme gelebilir. Ancak kisa vadede asiri alim
sinyalleri nedeniyle ara diizeltme riski stirerken, 11.600 ilk destek; bu seviyenin altinda psikolojik 11.500 —11.450
seviyeleri izlenebilir.
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Subat vadeli 30 sozlesmesi giine %0,40 yiikselisle 13.144 seviyesinden basladi; giin igi alimlarin gliclenmesine
ragmen aksam seansinda sinirl geri ¢ekilme ile 13.321’den kapanis yapti. Sozlesme 22 ve 50 gunlik
ortalamalarinin tzerinde seyrini koruyor.

Gostergelerdeki (Stokastik, RSI, MFI, Momentum) yukari yonlii gériniim ve MACD’deki toparlanma kisa vadeli
toparlanmayidesteklerken, 13.400 lizerindekikalicilik halinde yiikselisin 13.600’e dogru ivmelenmesi beklenebilir.
Geri cekilmelerde 13.270 kisa vadeli destek, bu seviyenin altinda 13.100 ve 12.980 izlenebilir.
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ABD

ABD’nin Venezuela’ya miidahalesi sonrasi piyasalarda yasanan
dalgalanmanin ardindan yeni yila borsalar gigli bir yikselisle
basladi; petrol fiyatlari ile teknoloji ve yapay zeka hisseleri 6ne
cikti. Maduro’nun yakalanmasi ve ABD’ye goétirilmesi, Monroe
Doktrini'nin  geri dondugl tartismalarini  alevlendirirken,
piyasalar bunu ABD’li petrol devlerinin Venezuela rezervlerine
erisimi acisindan olumlu fiyatladi. Ote yandan Santa Rally
beklentisi gerceklesmedi ve S&P 500 son yedi giinde hafif ekside
kaldi. CES’in Las Vegas’ta baslamasiyla Nvidia CEO’su Jensen
Huang'in “yapay zekal araglar” vurgusu ise haftaya daha pozitif
bir teknoloji glindemi katt.

Hisse
TSLA
AMD
MRVL
MSTR

ASYA

Asya borsalari yeni yila temkinli ama genel olarak pozitif bir
baslangic yapti. ABD’nin Venezuela hamlesi sonrasi yikselen
petrol fiyatlar, enerji ithalatgisi Glkelerde baski yaratirken;
Japonya ve Giiney Kore’de teknoloji ve yari iletken hisseleri
kiiresel yapay zeka iyimserliginden destek buldu. Cin cephesinde
ise jeopolitik risklere ragmen zayif i¢ talep ve blylimeendiseleri
fiyatlamalari sinirladi; bolge genelinde risk istahi segici kald.

AVRUPA

Avrupa borsalarinda haftaya karisik bir seyirle girildi. Yikselen
petrol fiyatlar enerji hisselerine destek verirken, enflasyon ve
bliyime goriinimiine dair soru isaretleri sanayi ve tliketim
tarafinda baski yarath. ABD kaynakli jeopolitik gelismeler
Avrupa’datemkinlibir risk algisina yol acarken, teknoloji hisseleri
kiiresel yapay zekd temasi sayesinde gorece gicli kaldi;
yatirmcilar ECB’nin faiz patikasina dair sinyalleri beklemeye
gecti.

Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli m
$ 43807 5 46160 S 426,34 5,00% -2.74%
g 2347 & 23575 & 216,05 5,54% -3,30%
s 89,39 § 93,86 S 87,01 5,00% -.63%
$ 157,16 § 16512 § 153,34 5,00% -2,40%
$ 15590 § 16463 § 152,13 5,60% -2,40%

©0 0 Cd

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 678,73 0,24
FTSE GELISMIS ULKELER 696,91 0,17
FTSE GELISMEKTE OLAN 725,26 0,73,

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 25.401,32 0,77
SP 500 6.902,05 0,64
DOW JONES 48.977,18 1,23
DAX- ALMANYA 24.868,69 1,34
CAC 40 - FRANSA 8.211,50 0,20
FTSEL00 - INGILTERE 10.004,57 0,54
AEX- AMSTERDAM 985,12 1,81
SHCOMP - SHANGHAI 4.065,53 1,05
HSI - HONG KONG 26.755,51 1,55
NIKKEI225 - JAPONYA 52.408,51 1,11
KOSPI - KORE 4.518,76 1,37,
SP 500 Vadeli 6.954,25 0,15
MNASDAQ VADELI 25.653,25 0,30
RUSSEL 2000 VADELI 2.562,50 0,00
EURO SROXX 50 VADELI 5.547,00 0,10
DAX VADELI 25.053,00 0,21
NIKKEI VADELI 52.460,00 1,24
HANG SENG VADELI 26.813,00 1,66,
ABD 10 YILLIK 4,18 0,52
ALMANYA 10 YILLIK 2,87 -1,03
iNGILTERE 10 Yillik 4,51 -0,68
JAPONYA 10YIlhk 2.13 0,38
FRANSA 10 Yillik 3,57 -1,05
TURKIYE 10 villik 31,38 0,16
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

ABD’ninVenezuela Devlet BaskaniNicolas Maduro’yu
yakalamasinin ardindan artan jeopolitik belirsizlik
dolara talebi artirirken, euro/dolar 1,17 seviyesinin
altina gerileyerek Ekim’den buyanaen sert diistisini
yasadi. Piyasalar, bu hafta aciklanacak Avrupa 6ncii
enflasyon verileri ile ABD istihdam raporuna
odaklanirken, Avrupa Merkez Bankasi faizlerin sabit
kalabilecegi sinyalini veriyor; ABD tarafinda ise olasi
Fed baskani degisimi daha glivercin bir politika
beklentisini glindemde tutuyor.

ALTIN

Venezuela’daki siyasi ¢alkanti sonrasi artan givenli
liman talebiyle altin, ons basina 4.450 dolarin izerine
¢ikarak Gglincl glininde de ylkselisini strdirda.
Donald Trump’in Venezuela’ya yonelik agiklamalari
jeopolitik risk algisini canli tutarken, piyasalar Cuma
glint aciklanacak ABD istihdam verileri Gzerinden
Federal Reserve’'in politika goriiniimiine dair yeni
sinyaller ariyor; Neel Kashkari ise faizlerin notr
seviyeye yakin olabilecegini vurguladi.

GUMUS

ABD’nin Venezuela’ya yonelik miidahalesi ve artan
jeopolitik riskler glivenli liman talebini gliclendirirken,
glimus ons basina 78 dolarin Uizerine gikarak tglincl
seansta da yikselisini stirdirdii ve rekor seviyelere
yaklasti. Zayif ABD imalat verileri, Fed cephesinde bu
ay faizlerin sabit kalacagl beklentisinin  %80’in
Uzerinde fiyatlanmasi, arz endiseleri ve glicli
endustriyel talep ile birlikte glimustekiyukarihareketi
desteklemeye devam ediyor.

HAM PETROL

Venezuela kaynakli jeopolitik gerilimlerin etkisiyle WTI
ham petrol, dalgal seyrin ardindan varil basina 58 dolar
civarinda dengelendi. Analistler, Venezuela’nin kiresel
arz igindeki payinin %1’in altinda olmasi nedeniyle olasi
ihracat aksamalarinin fiyatlar Gzerinde sinirh  etki
yaratacagini belirtirken, OPEC+in ilk ceyrekte arz
artislarini durdurma kararini siirdiirmesi petrol fiyatlari
Gzerindeki baskinin devam ettigine isaret ediyor.
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FOREX DESTEK DIRENC TABLOSU

|
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PARITELER

EURUSD 1,1733 1,1698 1,1663 1,1616 1,1768 1,1803 1,1850

GBPUSD 1,3551 1,3510 1,3470 1,3415 1,3592 1,3632 1,3687

USDJPY 156,360 155,891 155,422 154,796 156,829 157,298 157,924
USDCHF 0,7912 0,7888 0,7865 0,7833 0,7936 0,7959 0,7991

AUDUSD 0,67250 0,67048  0,66847  0,66578 0,67452 0,67654 0,67923
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.462,60 444921 443582 4.417,97 4.475,99 4.489,38 4.507,23
XAGUSD (Giimiis) 78,9500 78,7132 78,4763 78,1605 79,1869 79,4237 79,7395
WTI - CL (Ham Petrol) 57,940 57,766 57,592 57,361 58,114 58,288 58,519

NGAS (Dogal Gaz) 3,4418 3,4315 3,4211 3,4074 3,4521 3,4625 3,4762

NDX -NQ (Nasdaq 100) 23.395,00 23.324,82 23.254,63 23.161,05 23.465,19 23.535,37 23.628,95
SPX- ES (S&P 500) 6.902,05 6.881,34 6.860,64  6.833,03 6.922,76 6.943,46 6.971,07
DJI - YM (Dow jones) 48.977,18 48.830,25 48.683,32 48.487,41 419.124,11 49.271,04 49.466,95
DAX-GER40 (Almanya) 24.868,69 24.794,08 24.719,48 24.620,00 24.943,30 25.017,90 25.117,38
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
6 OCAK 2025 NEM

saaT lOLke |5 ocaK pazaRTES| I T T

D4:45 CIN Caixin Hizmet Satin Alma Maddarleri Endeksi (PMI) ARALIK 521
10:00 TR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (aylik) ARALIK 0,98% 0,87%
10:00 TR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) {¥illik) ARALIK 31,00% 31,07%
14:00 ABD Ingaat Harcamalar (Aylik) EKIM -0,10% 0,20%
18:.00 ABD ISM Imalat Satin Alma Madurleri Endeksi (PMI) ARALIK 483 482
saaT___ [OLKE feocAksau | DONEM [ BEKLENTI| _ ONCEKi
11:55 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Maddarleri Endeksi (PMI) ARALIK 526 526
16:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Ayhk) ARALIK 0,30% -0,20%
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Maduarleri Endeksi (PMI) ARALIK 529
—mm
1615 ABD ADP Tanm Digi Istihdam ARALIK 4TK

18:00 ABD I5M Imalat Digi Satin Alma Muddrleri Endeksi (PI) ARALIK 522 526
18:00 ABD Is imkanlar ve Personel Degisim Crani (JOLTS) KASIM 7,650M 7,670M
1830 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar -1,934M
—mm
0010 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

16:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 216K 199K
16:30 ABD Ticaret Dengesi EKIM

saar  loe  [oocaccuma | DONEm | BEKLENTI _oNcEKi
0430 CIN Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (aylik) ARALIK

10:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) KaSIM -0,50% 1,80%
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) ARALIK 0,30% 0,10%
16:30 ABD Tanm Digi istindam ARALIK STK BAK
16:30 ABD igsizlik Orani ARALIK 4.50% 4.60%
21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 546,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,


https://www.ncminvest.com.tr/

