GUNLUK BULTEN

20 KASIM 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, kapanista Dow Jones’un %0,10,S&P 500’lin %0,38
ve Nasdaqg'in %0,59 yiikselmesiyle pozitif kapandi; bu gdriiniimde

gece aciklanacak Nvidia bilangosuna yonelik giiclii beklentiler ve Son Degigim
hissede rapor 6ncesi goriilen %2,9’luk artis belirleyici oldu. Ancak Bist 100 10.03,51 1,63
. . . . . L . Bist 30 11.856,17 2,01

teknoloji hisselerinde ylksek degerleme endiselerinin siirmesive
FED'in son toplant tutanaklarinin faiz indirimlerine yonelik ciddi | mes SELLES s
in son toplanti tutanaklarinin faiz indirimlerine yénelik ciddi YURT DISI PIYASALAR

goris ayriliklarini ortaya koymasy, risk istahini sinirlayan unsurlar Dow Jones 46.138,77 0,10
olarak 6ne ¢ikti. SP 500 6.642,16 0,38
o Nasdag 24.640,52 0,56
FED tutanaklari sonrasi aralik ayinda faiz indirimi ihtimalinin DAX 23.162,92 0,08
%33’e gerilemesi ve BLS nin hiikiimet kapanmasi nedeniyle ekim Ftse 100 9.507,41 0,47
istihdam raporunu yayimlayamamasi da para politikasina iliskin USDTRY 42,37 0,06
belirsizligi artirarak piyasalardaki temkinli seyrin ana nedenleri EURTRY 48,90 0,04
arasinda yer ald1. EURLSD 1,15 .0,18
DXY 100,27 0,04

BIST-100, kiiresel piyasalardaki kirilganliga ragmen haftaya gliclu

baglayarak yukselisini siirdlirdii ve diin %1,6’lik artigla belirgin

sekilde pozitif ayristi; endeksin hafta basindan bu yana getirisi Altin 4.067,90 -0,25
%3,2’ye ulasirken, yaklasik iki haftalik aradan sonra 50 glinlik Gimis 51,20 -0,31
ortalamanin uzerine ¢ikilmasi da endekste teknik goriiniimiin Brent 63,68 0,27
toparlanmaya basladigina isaret ediyor.
Neyi Fiyatlayacagiz? ABD 2 Yillik 3,60 0,29
ABD 10 Yillik 4,14 0,05
ABD’de tarihinin en uzun hiikiimet kapanmasinin sona ermesiyle TR 2 Yillik 39,77 -0,43
ertelenen ekonomik veriler yeniden aciklanmaya baslanirken, TR 10 Yillik 31,38 0,16,
bugiin yayimlanacak eylal ayi isthdam raporu kritik veri TRCDS 245,193 0,04
boslugunu dolduracag icin piyasalar tarafindan yakindan takip
ediliyor. TAKVIM

17/11 —Merkezi Yonetim Bltge Dengesi (11.00)
17/11 —New York Fed imalat Endeksi (16.30)

18/11 —Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
19/11 — Euro Béilgesi nihai TUFE {13.00)

Nvidia’nin giicli sonuclarinin yapay zeka endiselerini azaltarak
kiiresel risk istahini toparlamasi, hafta basinda pozitif ayrisan
Borsa istanbulicin de destekleyici bir zemin olusturabilir. Bugiin
ise makro cephede tiketici gliven endeksi veri akisinin odaginda
olacak.

13/11 — ABD insaat izinleri {16.30)
19/11 — FOMC Tutanaklarn (22.00)
20/11 - ABD Issizlik Maag Bagvurulan (16.30)

Alim Aralif Satim Aralig Zarar Kes (SL) 20/11 —Turkiye Tuketici GUven Endeksi {10.00)
ALBRK 771 [2E 7,83 7,92 7,64 20/11 — ABD ikinci EIl Konut Satislari (18.00)
KCHOL 170,56 171,24 173,12 175,17 168,85

21/11 —Euro Bélgesi &énci PMI Endeksleri (12,00

AEFES 15,08 15,14 15,31 1543 14,93 21/11 — ABD &nci PMI Endeksleri (17.45)
e o _ B o SRS 21/11 —Michigan Tiiketici Giiven Endeksi {18.00)
AKSEN 53,29 53,51 24,09 24,74 52,76

Stop  Getiri Potansiyeli

ECILC & 91,20 & 96,50 £ 86,95 5,80% -4,1%
TKFEN & 7205 & 75,80 £ 69,90 5,20% -2,9%
PETKM & 16,74 & 17,59 & 16,25 5,10% -2.9%
ALBRK & 7,50 £ 7,88 & 7,28 5,00% -3%

TRGYO & 7445 & 78,20 & 72,70 5,00% -2,4%
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Endeks diin 43,44 puanlik yiikselisle 10.772’den agildi ve glinti %1,63 artisla 10.903 seviyesinde tamamladi; glin igi
bant 10.758-10.933 araliginda seyretti. islem hacmi 151,1 milyar TL olurken, 71 hisse yiikseldi, 25 hisse geriledi.
Finansal Kiralama-Faktoring, Bankacilik ve Ulastirma en gliclii sektorler; Araci Kurumlar, Yatinm Ortakliklari ve
Teknoloji en zayif sektorler oldu.

Teknik gostergeler genel olarak pozitif goriinimu desteklerken, yiikselisin sirmesiigin 11.100’nin lizerinde kalicilik
Onem tasiyor; bu seviyenin asilmasi 11.250’ye dogru ivme yaratabilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 10.800 ilk destek,
altinda ise 10.550 — 10.500 giindeme gelebilir.
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Aralik Vadeli 30 Sozlesmesi diin %0,25 yiikselisle 12.043’ten agildi ve gliniginde giiclenen tepki alimlariyla pozitif
bolgede kapanirken, aksam seansini normal seansa gore 22 puan diisiik olan 12.295 seviyesinde tamamladi.
Boylece sozlesme 22 glinliik ortalamasinin lizerine yerlesti.

Teknik gostergelerdeki genel pozitif egilim ve momentumdaki toparlanma, fiyatin Bollinger orta banda
yaklasmasini destekliyor. Yeni glinde alimlarin siirmesi halinde 12.400 izerindeki seyir 6nem tasirken, bu
seviyenin kalici sekilde asilmasi durumunda ytikselisin 50 glinliik ortalama olan 12.557’ye dogru ivme kazanmasi
beklenebilir. Geri ¢ekilmelerde 12.150ilk destek, alinda 12.050 ve 11.950 seviyeleri izlenecek diger destekler
konumunda.
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ABD:

Piyasa Carsamba giinii kapanisa dogru toparlandi ve S&P 500
dort ginlik disis serisini sonlandirdi. Herkesin g6z, yeniden
sahneye donen yapay zeka veri merkezi lideri Nvidia’nin
bilancosundaydi. Nvidia yine beklentileri asti; 6zellikle yakindan

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 645,05 0,17
FTSE GELISMIi$ ULKELER 661,75 0,11
FTSE GELISMEKTE OLAN 694,83 -0,26,

KURESEL PiYASALAR

izlenen veri merkezi satislari ve brit kar marji glicli geldi. ABD NASDAQ 24.640,52 0,56
Caligma istatistikleri Burosu (BLS), hiikiimet kapanmasi nedeniyle 5P 500 6.642,16 0,38
. . DOW JONES 46.138,77 0,10
yasanan uzun zorunlu aranin ardindan Ekim ayi istihdam
o . ] o DAX- ALMANYA 23.162,92 -0,08
raporunu Carsamba giinii yayimlayamayacagini, Eylil verilerinin CAC 40 - ERANSA 7.953,77 -0,18
ise yarin agiklanacagini duyurdu.Bu sirada Bitcoin’deki dalgali FTSEL00 - INGILTERE 9.507,41 -0,47
disus kripto hisselerini altist etti. Coinbase, 2021’dekihalka arz AEX- AMSTERDAM 933,34 0,26
) SHCOMP - SHANGHAI 3.945,42 -0,03
fiyatinin altina sarkti.
HSI - HONG KONG 25.798,22 -0,13
NIKKEI225 - JAPONYA 49.895,78 2,80
KOSPI - KORE 4.025,08 2,43
Asya:
) SP 500 vadeli 6.746,50 1,28
Asya borsalari Persembe glni karisik bir gérinim sergiledi. NASDAQVADEL 25.172,00 1,82
. T2 ) RUSSEL 2000 VADELI 2.376,40 0,91
Cin’de zayif gelen konut satislari ve yavaslayan kredi bliyiimesi EURO SROXX 50 VADELI 5.601,00 0,81
yatirnmci istahini azaltirken, teknoloji hisseleri Nvidia’nin giigli DAX VADELI 23.424,00 0,74
bilancosu sonrasi sinirh bir destek buldu. Japonya’da yenin NIKKEI VADELI 43.930,00 2,65
. . . . HANG SENG VADELI 25.801,00 -0,08
yeniden zayiflamasiihracatgi hisseleri yukari tasirken, Hong Kong . . i
teknoloji endeksinde kripto baglantii hisselerde Bitcoin’deki ABD 10 YILLIK 414 0,05
diiss nedeniyle sert dalgalanmalar gorildi. Genel olarak bolge, ALMANYA 10 YILLIK 2,71 0,18
ABD’den yarin gelecek istihdam verileri 6ncesi temkinli seyretti. Lol L ~ Lo 1,05
JAPONYA 10v11Ik 1,82 2,48
FRANSA 10 Yillik 3,46 0,12
TURKIYE 10 villik 31,38 0,16,
Avrupa:
Avrupa’da endeksler glin boyunca zayif acilisin ardindan hafif
toparlansa da yon bulmakta zorlandi. Nvidia bilancosu risk
istahini bir miktar destekledi ancak ECB’den gelen “faiz indirimi
acele degil” mesajlar bankacilik hisselerinde baski yaratti. Enerji
tarafinda petrol fiyatlarinin gerilemesi, enerji sirketlerini asagi
cekti. Kripto piyasalarindaki sert oynaklik, Avrupa’daki ilgili
fintech ve madencilik hisselerine de negatif yansidi. Piyasalar
ABD istihdam raporu beklerken hacimler sinirli kaldi.
Hisse Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
GEV 5 57831 § 607,31 § 362,64 5,00% -2.74%
WMT 5 10248 § 108,14 § 99,13 5,54% -3,30%
DASH 5 20696 & 21740 § 201,52 5,00% -2.63%
AMD 5 24681 & 259,22 § 240,92 5,00% -2,40%
TPL 5 102265 § 107985 § 998,00 5,60% -2,40%
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EUR/USD

Euro, FED’in Aralik ayinda faiz indirimi beklentilerinin
zayiflamasiyla 1,15 dolar seviyesine gerileyerek iki
haftanin en dislik noktasini gordii. Ekim istihdam
raporu ve FOMC tutanaklarinin iptal edilmesi,
belirsizligi artirirken, tutanaklarda politika yapicilarin
ek gevseme konusunda ayristigl goruliyordu. Buna
karsin ECB’nin 2026 sonuna kadar faizleri sabit
tutmasi bekleniyor.

ALTIN

Altin, iki glnlik yikselisin ardindan yatirrmcilarin
parasal genisleme beklentilerini azaltmasiyla 4.070
dolarin altina geriledi. FOMC tutanaklar, zayif isglici
piyasasi ve enflasyon endiseleri arasinda FED
yetkililerinin faiz indirimi konusunda bollindiGgind
gosterdi. Piyasalarda Aralik ayi icin faiz indirimi
olasiligl %50’den %30’a gerilerken, bugiin agiklanacak
gecikmis Eylil tarim disi istihdam verisinin ihimli bir
artis gostermesi bekleniyor. Ekim istihdam verileri ise
toparlanamadigi icin Kasim raporuna eklenecek.

GUMUS

Glmus, FED'in  Ekim tutanaklarinin komitede
bolinmis bir gériinlim ortaya koymasinin ardindan
51 dolar civarinda dengelendi. Aralik ayinda faiz
indiriminin kesin olmadigina dair artan gorisler dolari
glclendirerek metallerdeki yikselis hizini sinirladi.
Buna karsin jeopolitik ve makro riskler giivenli liman
talebini desteklemeye devam ederken, 52 dolar
Uzerindeki oOnceki kinlmanin  yarathg teknik
momentum alicilar glicli tutuyor.

HAM PETROL

WTI, onceki glinki %2’yi asan diststn ardindan 59,5
dolar civarinda toparlandi. Piyasalar, ABD’nin Ukrayna
savasl icin onerdigi baris planini ve Cuma yurirlige
girecek  Rosneft-Lukoil  yaptinmlarini  fiyatliyor.
Yaptinmlar 6zellikle Hindistan’a yonelik akislarda
aksama sinyalleri verse de Rus yetkililer Gretimin
etkilenmedigini belirtiyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1515 1,1480 1,1446 1,1400 1,1550 1,1584 1,1630
GBPUSD 1,3055 1,3016 1,2977 1,2924 1,3094 1,3133 1,3186
USDJPY 157,510 157,037 156,565 155,935 157,983 158,455 159,085
USDCHF 0,8068 0,8044 0,8020 0,7987 0,8092 0,8116 0,8149
AUDUSD 0,64860 0,64665  0,64471 0,64211 0,65055 0,65249 0,65509
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.069,20 4.056,99 4.044,78  4.028,51 4.081,41 4.093,62 4.109,89
XAGUSD (Gumiig) 51,2930 51,1391 50,9852 50,7801 51,4469 51,6008 51,8059
WTI - CL (Ham Petrol) 59,460 59,282 59,103 58,865 59,638 59,817 60,055
NGAS (Dogal Gaz) 4,5672 4,5535 4,5398 4,5215 4,5809 4,5946 4,6129
NDX -NQ (Nasdaq 100) 22.564,00  22.496,31 22.428,62 22.338,36 22.631,69 22.699,38 22.789,64
SPX- ES (S&P 500) 6.642,00 6.622,07 6.602,15 6.575,58 6.661,93 6.681,85 6.708,42
DJI - YM (Dow jones) 46.138,00  45.999,59 45.861,17 45.676,62 46.276,41 46.414,83 46.599,38
DAX-GER40 (Almanya) 23.162,00  23.092,51 23.023,03 22.930,38 23.231,49 23.300,97 23.393,62
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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saaT  [Oke  Ji7KkasiMPAzaRTEsi  [pONEmM | BEKLENTI| _ ONCEKi
02:50 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (geyreklik) (3. Ceyrek) -0,6% 0,50%
11:00 TR Biitce Dengesi EKiM -3085,60B
16:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi KASIM 6,10 10,7
17:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

21:00 ABD FOMC Uyesi Kashkari'in Konusmasi

23:35 FED Uyesi Waller'in Konusmasi
—Emm
16:15 ABD ADP Employment Change Weekly -11,25K
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Ayhk) EKiM 0,10%
18:30 ABD Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in

saaT _[Oike Ji7KasiMcaRsamBa _ |DONEM | BEKLENTI| _ ONCEK
10:00 iNG Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik} EKiM 3,6% 3,80%
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EKiM 2,20% 2,10%
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) EKiM 0,2% 0,10%
18:30 ABD Atlanta FED GDPNow (4. Ceyrek)

18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar 6,413M
_E!mm
10:00 TR Tiketici Giveni KASIM 83,6
16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi KASIM -1,4 -12,8
16:30 ABD Philadelphia Fed istihdam KASIM 4.6
18:00 ABD ikinci El Konut Satislar EKiM 4,06M 4,06M
saaT  fOwke  Jizkasmcuma  [pONEm | BEKLENTI| _ ONCEKi
02:30 Py Ulusal TUFE (Ayhik) EKiMm 0,1%
111:00:00 TR Yabanci Turist Girigi (Yillik) EKiM 0,54%
12:00 EUR imalat Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) KASIM 50,2 50
12:00 EUR Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI} KASIM 52,8 53
16:30 ABD Fed Denetlemeden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Barr'in

17:45 ABD Uretim Satin Alma Madiirleri Endeksi (PMI) KASIM 52,5
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Midurleri Endeksi (PMI} KASIM 54,8
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

**Burada yer alan tum bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmalan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Dederler A.S. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanligi kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gorislere dayanmakta olup bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir,



