
 

21 KASIM 2025 

 

 

 

Neyi Fiyatladık? 

Nvidia’nın beklentileri aşan bilançosu yapay zeka temasındaki 

yüksek değerleme endişelerini gidermeye yetmezken, aynı 

dönemde Aralık ayı faiz indirimi ihtimalinin gerilemesi ABD 

endekslerinde yükselişlerin hızla kâr satışına dönmesine yol açtı. 

Trump’ın görevden almak istediği FED Guvernörü Lisa Cook’un, 

hisse senetleri ve kredi piyasalarındaki yüksek değerlemelerin 

keskin bir düzeltme riski taşıdığı yönündeki uyarıları da risk 

iştahındaki toparlanmayı zayıflattı. 

Bu atmosferde uzun bir aranın ardından yayımlanan tarım dışı 

istihdam verisinin beklentilerin çok üzerinde gelmesi ve işsizlik 

oranının %4,4’e yükselmesi piyasalarda belirsizlik yaratırken 

Aralık ayı faiz indirimi ihtimalinin daha da zayıfladığı görüldü.  

Tüm bu gelişmelerin sonucunda zaten haftaya tedirgin başlayan 

ABD endeksleri sert geriledi; DJI %0,84 kayıpla, S&P 500 %1,55 ve 

Nasdaq %2,15 düşüşle kapandı. 

Hafta başından bu yana %3,9 yükselerek küresel piyasalardan 

belirgin şekilde pozitif ayrışan BIST-100 endeksi ise, dün 

Nvidia’nın güçlü finansalları sayesinde açılışta ekstra destek 

buldu. Gün içinde yurt dışı piyasalardaki olumlu havanın da 

katkısıyla yükselişini sürdürse de 11.000 seviyesinin üzerinde 

kalıcılık sağlayamadı. Buna rağmen genele yayılan iyimserlikle 

günü 10.979 seviyesinden tamamladı. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

ABD endekslerinin sert düşüşle kapanması haftanın son işlem 

gününe girerken küresel risk iştahını belirgin biçimde zayıflatıyor. 

Riskten kaçış eğilimi ile hafta sonu riskini almak istemeyenler de 

söz konusu olacaktır. Bu nedenle, hafta boyunca güçlü bir 

görünüm sergileyen yurt içi piyasaların bu eğilimi koruyup 

koruyamayacağını yakından takip edeceğiz. Bugün içeride önemli 

bir veri akışı bulunmazken, yurt dışında ABD ve Euro Bölgesi'nde 

açıklanacak öncü PMI verileri gündemin odağında olacak. 
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Endeks, dünkü işlem gününe 55,10 puanlık artışla 10.959 seviyesinden başladı ve gün boyunca 10.887 –11.038 

bandında hareket ettikten sonra %0,70 yükselişle 10.979’dan kapanış yaptı. Borsa İstanbul’da işlem hacmi 125,4 

milyar TL olurken, 60 şirket günü pozitif, 36 şirket negatif tamamladı. Sektörlerde en güçlü performans “Madencilik, 

Finansal Kiralama-Faktoring ve İletişim”de izlendi. 

 Teknik göstergelerin genelinde pozitif eğilim korunurken, günün tepki alımlarıyla başlaması ve 11.0 00’nin üzerinde 

kalıcılık sağlaması önemli. Bu seviyenin aşılması durumunda 11.100 – 11.150’ye doğru hareket ivme kazanabilir. 

Küresel piyasalardaki satışlara paralel geri çekilmelerde ise 10.800 ilk destek olup, altına sarkılması halinde 10.550 

bölgesine düşüşler gündeme gelebilir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi güne %0,64 yükselişle 12.340 seviyesinden başlarken, tepki alımlarının etkisiyle 12.424 

seviyesini test etti ancak güç kayıpları nedeniyle günü negatif bölgede kapattı. Akşam seansında 65 puan düşen 

sözleşme 12.270 seviyesinde kapandı. Teknik göstergelerde genel olarak pozitif görünüm korunurken, saatlik 

grafikte kısa vadeli indikatörlerdeki zayıflık nedeniyle ara ara güç kayıpları yaşanabilir.  

Geri çekilmelerde 12.150 ilk destek konumunda olup, altına sarkılması halinde 12.000 ve 11.950 seviyeleri 

gündeme gelebilir. Tepki alımlarının güçlenmesi durumunda 12.400 seviyesi kritik direnç olarak öne çıkarken, bu 

seviyenin üzerine yerleşilmesi halinde hareketin 50 günlük ortalama olan 12.500 seviyesine doğru ivme kazanması 

beklenebilir. 
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ABD:  

Piyasalar Perşembe günü Nvidia’nın güçlü bilançosuyla açılışta 

yükselse de gün sonunda sert şekilde negatife döndü; Dow 

yaklaşık 1.000 puan geriledi, Nasdaq 100 ve yarı iletken endeksi 

gün içi zirvelerinden %5’e yakın düştü. Nvidia da kazanç 

açıklamasına rağmen artıdan %2 kayba döndü. BLS’nin açıkladığı 

Eylül istihdam verileri beklentilerin iki katı (119 bin) işe alıma 

işaret ederken işsizlik oranı %4,4 ile dört yılın zirvesine çıktı. 

Ancak bu seviye Aralık’ta “ne olursa olsun faiz indirimi” için 

yeterli görülmedi ve çöken kripto piyasasıyla birlikte hisse 

senetlerinde satış baskısı arttı. Walmart ve benzeri 

perakendeciler beklentileri aşsa da, satış çağrılarında yüksek 

gelirli tüketicilerin dahi fiyat hassasiyeti nedeniyle mağazalara 

yöneldiği vurgulandı; bu durum ekonomide baskının sürdüğüne 

işaret etti 

Asya:  

Asya piyasaları Perşembe günkü Wall Street satışlarının ardından 

Cuma sabahı zayıf bir görünüm sergiledi. Yarı iletken 

hisselerindeki sert düşüşün etkisi özellikle Tayvan ve Güney Kore 

endekslerinde hissedildi; TSMC ve Samsung öncülüğünde 

teknoloji sektörü baskı altında kaldı. Çin tarafında ekonomik 

toparlanmanın hız kaybettiğine dair sinyaller devam ederken, 

PBOC’nin ek destek adımları şimdilik sınırlı iyimserlik yarattı. 

Japonya’da yenin dolara karşı güçlenmesi ihracatçı hisselerde 

baskı yaratırken, Nikkei hafif ekside kapandı. Kripto piyasasındaki 

çöküşün Asya teknoloji hisselerinde risk iştahını azaltması, genel 

olarak bölgeyi satıcılı tutmaya devam etti. 

Avrupa:  

Avrupa borsaları Wall Street’teki sert geri çekilmenin etkisiyle 

güne karışık başlasa da seans ilerledikçe satışların derinleştiği 

görüldü. Teknoloji ağırlıklı hisselerde ABD kaynaklı realizasyonun 

devam etmesi, özellikle Almanya ve Hollanda endekslerini 

baskıladı. ECB üyelerinin son konuşmalarında “enflasyon hâlâ 

tam olarak kontrol altına alınmış değil” vurgusu, Aralık’ta agresif 

bir faiz indirimi beklentilerini törpüledi. Perakende ve tüketici 

odaklı şirketler sınırlı pozitif görünse de, Avrupa genelinde 

büyümenin zayıf kalacağına dair endişeler ağır bastı. 
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EUR/USD  

Euro, Fed’in Aralık ayında 25 baz puanlık faiz indirimi 

beklentisinin zayıflaması ve doların güçlenmesiyle 

1,15 seviyesine gerileyerek son iki haftanın en düşük 

düzeyine indi. Bu baskıda, Ekim istihdam raporunun 

iptali ve FOMC tutanaklarında politika yapıcıların ek 

gevşeme konusunda bölünmüş olduğunun görülmesi 

etkili oldu. Öte yandan ECB’nin enflasyonun hedef 

yakınında seyretmesi, büyümenin istikrarlı kalması ve 

işsizliğin rekor düşük seviyelerde olması nedeniyle 

2026 sonuna kadar faizleri sabit tutması bekleniyor. 

 

ALTIN  

Altın, güçlü gelen ABD istihdam raporunun ardından 

Aralık ayında faiz indirimi beklentilerinin 

zayıflamasıyla $4.060 seviyesine geriledi. Eylül’de 

tarım dışı istihdamın 119.000 artarak tahminleri 

aşması ve işsizlik oranının %4,4’e çıkması, FED’in faiz 

konusunda temkinli duruşunu destekledi. BLS’nin 

Ekim verilerini Kasım raporuna ekleyeceğini 

açıklaması da belirsizliği artırırken, piyasalar gelecek 

ay faiz indirimi ihtimalini sadece %40 seviyesinde 

fiyatlıyor. 

 

 

 

 

GÜMÜŞ  

Gümüş, beklenenden güçlü gelen ABD istihdam 

verilerinin ardından 50,8 dolara geriledi. 119.000 ile 

tahminleri aşan istihdam artışı ve işsizlik oranının 

%4,4’e yükselmesi, FED’in gelecek ay faizi sabit 

tutacağı beklentisini güçlendirerek getirisi olmayan 

metallere olan talebi zayıflattı. BLS’nin Ekim verilerini 

yayımlamayacağını, Kasım raporuna ekleyeceğini 

açıklaması da doların güçlenmesine katkı sağladı ve 

gümüşteki geri çekilmeyi destekledi. 

 HAM PETROL 

WTI ham petrol fiyatları, Zelenskiy’nin barış 

görüşmelerine açık olduğunu belirtmesi ve ABD-Rusya 

taslak planının gündeme gelmesiyle 58 dolara 

gerileyerek üçüncü günde de düşüşünü sürdürdü. 

Ukrayna’dan toprak tavizleri ve yaptırım gevşemesi 

ihtimali, Rus petrol ihracatının artabileceği ve arz fazlası 

riskinin büyüyebileceği beklentisini güçlendirdi. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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