GUNLUK BULTEN

18 AGUSTOS 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD borsalari gectigimiz haftayl yatay tamamladi; Dow Jones
%0,02 diserken, S&P 500 %0,03 yukseldi, Nasdaqg ise %0,01
geriledi. Beklentilerin iizerinde gelen UFE verisi (aylik %0,9, yillik
%3,3) enflasyonist baskilari artirarak endekslerin gline zayif
baslamasina neden oldu, ancak kapanista kayiplar telafi edildi.

UFE’nin Haziran 2022’den bu yana en giiclii aylik artisi gdstermesi,
¢ekirdek verinin de beklentileri agsmasi, enflasyonun kalicihgina
isaret ederken, bu durum Fed’in eylilde faiz indirimi beklentilerini
zayiflath.

10 yilhik tahvil faizi %4,28’e yikselirken, issizlik bagvurularinin 224
bine gerilemesi is glcl piyasasinin glcla kaldigini gosterdi. Fed
yetkililerinden Musalem ise faiz indirimi icin henliz erken
oldugunu vurguladi.

Yurt icinde ise yilin 3. Enflasyon raporunu karsiladik. Bu rapordan
sonra merkez artik ara hedef de yayimlayacak. Raporun sonugclari
ise iceride pozitif alg yaratt.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Powell'in bu hafta Jackson Hole Sempozyumu’nda yapacagi
konusma, mevcut goriinimin daha net anlasilmasina énemli
katki saglayacak. Ayrica hafta icinde yayimlanacak FOMC
tutanaklar, Fed lyeleri arasindaki goris farkliliklarini ortaya
koyabilecegi icin piyasalarin odak noktalarindan biri olacak.

Hazine, bu hafta 5 kiymetle borclanma gerceklestirerek agustos
ayl programini tamamlayacak. Bugiin 7 yil vadeli degisken faizli
kiymet, Persembe glinii ise 1 yil vadeli dolar cinsi tahvil-sukuk
ihrag edilecek.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli

SASA & 3,90 & 423 % 3,74 8.3% -4%
HEKTS b 50 % 523 & 4,82 5,20% -2,9%
ENISA & 69,40 & 72,95 & 67,35 5,10% -2.9%
VESTL & 39,08 & 4104 & 3790 5,00% -3%
ZOREN & 355 & 372 & 3,46 5,00% -2,4%
Hisse Alim Aralig Satim Aralify Zarar Kes (SL)
PETKM 18,25 18,33 18,53 18,75 18,07
EKGYO 19,11 19,15 19,40 19,63 18,92
DOAS 195,71 196,49 198,65 201,00 193,75
BUCIM 745 747 7,56 7,65 7,37
ALKIM 18,51 18,59 18,79 19,01 18,33
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Bist 100 10.870,57 0,43
Bist 30 12.065,51 0,43
xbank 15.849,70 0,13

YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 44.946,12 0,08
SP 500 5.449,80 -0,29
Nasdaq 23.712,07 0,51
DAX 24.359,30 -0,07
Ftse 100 9.138,90 -0,42
USDTRY 40,89 0,10
EURTRY 47,88 0,15
EURUSD 1,17 0,03
DXY 97,85 0,00

EMTIALAR
Altin 3.348,74 0,38
Glmils 38,06 0,16
Brent 65,85 0,00

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,74 -0,17
ABD 10 Yillik 4,30 -0,32
TR 2 Yillik 40,35 1,64
TR 10 Yillik 31,21 -0,70,
TR CDS 269,602 -0,08

TAKVIM
19/08 — ABD Konut Baslangiglan (15.30)
20/08 —Cin MB Gdsterge Kredi Faizi (21.00)

20/08 —ingiltere TOFE (09.00)

20/08 —Euro Bolgesi nihai TUFE (12.00)
20/08 —FOMC Tutanaklan {21.00
21/08 — ABD igsizlik Maasi Basvurulan (15.30)
21/08 —Philadelphia Fed Endeksi (15.30
21/08 — ABD dncil PMI Endeksleri (15.30)

21/08 —ABD ikinci El Konut Satislan (17.00)
22/08 — Powell'in Konusmasi - Jackson Hole
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BIST 100, haftanin son islem glintini 10.796’dan agilip 10.870 seviyesinden %0,43 yiikselisle kapatt. Giin iginde
10.786—10.905 bandinda hareket eden BIST’te islem hacmi 97,4 milyar TL oldu. Sektér bazinda en ¢ok yikselenler
Elektrik, Turizm ve Kimya-Petrol-Plastik; en ¢ok diisenler ise Finansal Kiralama-Faktoring, Sigortacilik ve Ticaret oldu.

Teknik olarak 10.950’in Gzerinde kalicilik yiikselisi 11.050’ye tasiyabilir. Geri ¢cekilmelerde 10.750 seviyesini destek
olarak takip etmeye devam edicez, altina sarkarsa 10.650 ve 10.500 seviyeleri giindeme gelebilir.
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VIOP30, gecen haftanin son islem giiniine %0,11 artisla 12184 seviyesinden basladi ve giinii 12238’den kapatarak
22 ve 50 glinliik ortalamalarinin Gizerine yerlesti.

Trump-Putin gorlismesi sonrasi teknik gostergelerde kismi toparlanmalar gorilse de genel goriinim negatif.
Saatlik gostergeler tepki alimlarina isaret ederken, 12.300’in Gzerinde kalicilk saglanmasi yiikselisi 12.500’e
tasiyabilir. Geri ¢ekilmelerde 12.150 destek, bu seviyenin altindaki hareketlerde ise 12.000 ve 11.950 takip
edilecek desteklerdir.
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ABD:

Gegen hafta Cuma gilinii ABD borsalarinda yalnizca Dow Jones
artida kalirken, bunda Berkshire Hathaway’'in yatirimiyla
yukselen UnitedHealth hisseleri etkili oldu. Perakende satislarin
glcli seyri ekonomiye diren¢ sinyali verse de Michigan
anketindeki artan enflasyon beklentileri baskinin strdiGgiini

L%

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 627,90 0,06
FTSE GELISMiS ULKELER 645,74 -0,02
FTSE GELISMEKTE OLAN 661,63 0,80,

KURESEL PiYASALAR

gosterdi. Bu hafta odak Jackson Hole toplantisinda Fed NASDAQ 23.712,07 -0,51
Baskani’nin verecegi mesajlarda olacak. 5P 500 6.443,80 0,23
DOW JONES 44,946,12 0,08
DAX- ALMANYA 24.359,30 -0,07
CAC 40 - FRANSA 7.923,45 0,67
Asya: FTSEL00 - INGILTERE 9.138,90 -0,42
) AEX- AMSTERDAM 895,77 -0,29
Asya tarafinda haftaya pozitif bir acilisla girildi. Trump ile Putin’in Sl e 3.736,07 1,06
N N . . HSI - HONG KONG 25.393,19 0,49
gerceklestirdigi bulusma yatirnmcilara gliven verirken, 6zellikle R o 43.762,41 0.89
Tokyo borsasi dnciliglinde bolge geneline yayilan alimlar dikkat KOSPI - KORE 3.183,70 -1,30,
cekiyor. Pasifik cephesi ise kiresel ralliden bir miktar kopuk
. . . . SP 500 Vadeli 6.478,25 0,10
seyretse de, endeksler zirve seviyelerinden geri adim atmiyor. ;
9 - R o , NASDAQ VADELI 23.848,00 0,18
Ote yandan Cin’de yapay zekaya yonelik yatirimlarin ABD’ye RUSSEL 2000 VADELI 2.297,90 0,23
kiyasla daha hizliilerlemesi bekleniyor. Bunun arkasinda yatan en EURO SROXX 50 VADELI 5.479,00 0,18
dnemli unsur, teknoloji gelistirme maliyetlerinin Amerika’ya gére il Lt L S DL 0,16
Klasik onda bire diismesi NIKKEI VADELI 43.770,00 0,69
yaklasik onda ¥ : HANG SENG VADELI 25.396,00 0,64,
ABD 10 YILLIK 4,30 -0,32
Avrupa: ALMANYA 10 YILLIK 2,79 2,80
pa: INGILTERE 10 Yillik 4,70 1,19
Avrupa tarafinda ise haftanin son islem gini dalgali gecti. JAPONYA 10villik L7 0:06
) ) " _ _ . FRANSA 10 Yillik 3,47 2,79
Ekonomik takvimde 6ne ¢ikan bir veri bulunmamasina ragmen, TURKIVE 10 Villik 31,21 0,70,
AB Komisyonu Baskani von der Leyen’in Ukrayna’ya yonelik
kisitlamalarin  s6z konusu olmayacagina dair agiklamalari
piyasalarin yon bulmasinda etkili oldu. Yeni haftaya bakildiginda
EuroStoxx vadelileri basi cekerken, Avrupa endekslerinde
temkinli ama pozitif bir egilim 6n planda.
Hisse Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
G00G 8 20491 § 22020 % 197,51 7,45% -3,61%
UNH S 30401 § 32538 § 29399 7,00% -3,30%
WMT 5 100,00 5 106,04 & 57,38 6,00% -2.63%
PANW 5 177,09 § 187,37 § 172,83 5,80% -2,40%
ORCL 8 24828 5 262,16 % 242,34 5,60% -2,40%
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Parite, Pazartesi glinii $1,16 civarinda islem gorerek e —
gecen ayin 2021 zirvesinin biraz altinda kaldu. Dﬁ*" ﬂ*‘"i"u]ﬁﬁﬂ“’ Mum*-m
Yatinmcilar ekonomik, siyasi ve parasal beklentileri méh?ﬁﬁ ' ![”'TU E
degerlendirirken, gozler Trump ile Putin’in Ukrayna ! 114
icin yapacagl Cuma giinkii goriismeye cevrildi. ABD’de i
zayIf istihdam verileri ve ISM Hizmetler PMI diisisl
Fed’den faiz indirimi beklentilerini artirirken, ECB
sekiz faiz indiriminin ardindan Temmuz’'da gevseme
dongislini sonlandirdi.
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Altin, bu sabah ons basina 3.350 dolara yaklasarak iki b [om| T |LoG x| 5vp|svmirie|~]y BN #1C REERETYN. MATRIKS. .| <lole
haftadan uzun siirenin en dislik seviyesinden it
toparlandi. Yatirimcilar, Trump ile Zelenskiy’nin
bugiin yapilacak baris gérismesine ve Avrupa
liderlerinin katihmina odaklaniyor. Piyasalar ayrica,
Eylil'de faiz indirimi beklentileri gliglenirken
Powell’in Jackson Hole konusmasini ve Fed
tutanaklarini yakindan izliyor.
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gecen haftaki kayiplarinin bir kismini telafi etti. Yatinmcilar, D” m T 1= 1.
Trump ile  Zelenskiy’'nin ~ Washington’daki  baris ‘ o I
gorismelerine ve bu hafta Jackson Hole’daki Fed T‘WW mnﬂlm w 23
sempozyumuna odaklaniyor. Trump, Putin’le yaptig qu
gorismenin ardindan Zelenskiy’e hizli anlagsma igin baski R
yapacagini belirtirken, Putin olasi baris icin ABD ve
Avrupa’nin Ukrayna’ya giiclii glivenlik garantileri vermesine 16-10- og3eazy M st M 2 T il
onay verdi.

WTIUSD GUN TL LOG |KHN | SVD [SYMTMP | w WIXSETSll MATR:KS | =&
HAM PETROL ‘ e .
WTI ham petrol Pazartesi sabahi varil basina 63 dolarin & . _7:
altinda seyretti. Fiyatlardaki diisls, Trump ve i 'h.;;mm'ﬂ“iﬁ*“rui*hﬂjﬂﬂp -—!hr" —..
Zelenskiy’nin Washington’daki baris goriismelerine A ugﬂ'p¢+1+q+¢;+n+¢ﬁ”” - oo
odaklanilmasiyla devam etti. Trump, Cuma giini '?fgﬂ_,,//f/”/f
Putin’le yaptigl goriismenin ardindan Zelenskiy’e hizli B N
¢6zUm igin baski yapacagini belirtirken, Rusya’ya ve R i 1 e = Lt

petrollini alan Ulkelere yaptirimlar konusunda daha
yumusak bir tutum sergiledi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
18 AGUSTOS 2025 N E N

M E N T

0730 JPY Hizmet Sektard Aktivitesi Endeksi HAZIRAN

12:00 EUR Ticaret Dengesi HAZIRAN 18,18 16,28
18:30 ABD 6 Aylik Bono Thalesi 397%
—mm
15:30 inzaat Baglangiglan [Aylik) TEMMUZ 1,390M 1,393M
15:30 ABD Konut insaat Baslangiclari TEMMUZ 1,290M 1,321
18:30 ABD Atlanta FED GDPNow [3. Ceyrek] 25% 25%
2170 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmas

2330 ABD Amerikan Petrol Enstitsd Haftalk Ham Petrol Stoklan 1,500M
—mm
02:50 Mevsimsellikien Anndinlmis Ticaret Dengesi -0,08T -024T
09:00 iNG Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [villik) TEMMUZ 3,70% 3,60%
10:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) TEMMUZ 0% 0.1%
12:00 EUR Cekirdek TUketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Yillik) TEMMUZ 23% 23%
12:00 EUR TUketici Fiyat Endeksi [TUFE] [Yillik) TEMMUZ 2,0% 2,0%
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petral Stoklari 3,036M
21:00 Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklar
—mm
0330 Py Hizmet PMI AGUSTOS 5336
10:00 TR Tuketici Glveni AGUSTOS 833
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurularn 227K 224K
1530 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi AGUSTOS 59 159
16:45 ABD Uretim Satin Alma MGdarleri Endeksi [PMI) AGUSTOS 499 498
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Mddarleri Endeksi (PMI) AGUSTOS 533 557
17-00 ikinci El Konut Satiglar TEMMUZ 3.92M 3.93M
—mm
02:30 JPY Ulusal Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [Yillik) [Tem) TEMMUZ 3,0% 330%
09:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasla [GSYiH) [ceyreklik) (2. Ceyrek) -0.1% -0,1%
17-00 ABD Fed Baskan Powellin Konusmasi

20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Saysi 539
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danismanigi kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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