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Neyi Fiyatladik?

Kiaresel risk istahi, ABD'li sirketlerin glgli bilango sonuglari ve
ABD-Cin ticari geriliminin yumusayacagina yonelik beklentilerle
artis gosterdi. Simdiye kadar sonuglarini agiklayan S&P 500

. . A S . Son Degisim
sirketlerinin yaklasik %85’inin kar tahminlerini asmasi, hisse Bist 100 10.484.39 270
senedi piyasalarindaki toparlanmayi destekledi. Yatirimcilarin Bist 30 11.412,11 3,16
dislsleri alim firsati olarak degerlendirmesiyle (“buy-the-dip”) xhank 13.823,90 4,77
ABD endeksleri giinii yikselisle tamamladi. Dow Jones %1,12, S&P YURT DISI PiYASALAR
500 %1,07 ve Nasdaq %1,37 oraninda deger kazandi. Dow Jones 46.706,58 1,12

SP 500 6.735,13 1,07

ABD kaynakli iyimserlik Avrupa’ya da yansidi. Avrupa borsalari Nasdag 25.141,02 1,30
ginl pozitif kapatti. Almanya’da DAX %1,80, Londra’da FTSE 100 DAX 24.258,80 1,80
%0,52, Paris’te CAC 40 %0,39 ve ispanya’da IBEX %1,46 yiikseldi. Ftse 100 9.403,57 0,52
Artan risk istahiyla birlikte piyasa volatilitesini 6lcen VIX endeksi USDTRY 41,36 0,42
%12,27 diserek 18,23 seviyesine geriledi. el i L2l
' EURUSD 1,16 -0,18

Borsa Istanbul’'un son bir ayina geri donip baktigimizda zayif ve o 98,83 0,24

yurt disindan ayrisirken siyasi gelismelerin etkisi piyasanin
Ustiinde kara bulut gibi yer almaya devam ediyor. Diin ise tekrar

EMTIALAR

bir zayiflik gorilse de gind tepki alimlariyla pozitif boélgede filtin 4.326,02 0,70
kapatmay! basardi. Gumus 91,50 -1,82
Brent 61,18 0,28

- s o ” .
iceride diin Ekrem imamoglu’nun diploma davasinin 8 Aralik’a ABD 2 Yillik 3,46 0,12
ertelenmesiyle birlikte, siyasetin yarathgl baskinin azalacagi ABD 10 Yillik 3,98 0,05
L . . - TR 2 Yillik 39,77 -0,43
beklentisi piyasanin odagini yeniden Cuma glnine (CHP R 10 Yillik 1133 015
N . . . . - i r 10,
kurultayi) cevirdi. Haftanin diger bir gelismesi, Persembe glinii e 270,001 0,08

aciklanacak TCMB faiz karari. Piyasada yliksek enflasyonun
etkileri nedeniyle faiz indirimi beklentisi stirerken, olasiliklar 100

ila 150 baz puan arasinda yogunlasiyor.

23/10 —Turkiye Tuketici Guven Endeksi (10.00)
23/10—-TCMB PPK Toplantisi {14.00)

23/10 — ABD ikinci El Konut Satiglan {15.30)

Kuresel piyasalarda bilanco sezonu sirerken, bu hafta
yatirimcilarin odaginda Cuma giint agiklanacak enflasyon verisi
bulunuyor. Ote yandan, ay sonunda gerceklesmesi planlanan
Trump—Xi zirvesi Oncesinde, Malezya’da yapilacak ABD-Cin
goriismeleri de piyasalarin yakin takibinde.

23/10 — ABD igsizlik Maagi Bagvurulan {15.30)
24/10 —Euro Bolgesi PMI Endeksleri (11.00)
24/10 — ABD TUFE (15.30)

Alim Arahif Satim Araligi Zarar Kes (SL) 24/10— ABD PMI Endeksleri (16.45)
AKBNK 57,83 58,07 58,70 59,40 57,25
ARCLK 107,29 107,72 108,30 110,19 106,21 24,"10—Michigan Tuketici GUven Endeksi {1?.0[
BRSAN 401,20 402,80 40?,23 412,05 35?,18 24;10 _lﬁnBD "IFEni KUnUt SatlEIEH {1?.1:":'}
CccoLa 50,25 50,45 51,00 51,61 49,75
GOoODY 17,15 17,21 1740 17,61 16,97

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
SOKM & 39,62 & 42,80 & 37,98 8.% -4,1%
MAVI & 39,16 & 41,20 & 38,02 5,20% -2,9%
FROTO & 92,80 % 97,55 & 90,10 5,10% -2.9%
BRISA & 83,85 & 88,10 £ 8140 5,00% -3%
AKSA & 12,16 & 12,79 £ 11,88 5,00% -2,4%
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Endeks haftaya 38,51 puan artisla 10.247 seviyesinden basladi ve glinli %2,70 yiikselisle 10.484’ten tamamladi. Gln
icinde 10.109-10.522 bandinda hareket eden Borsa istanbul’da islem hacmi 146,5 milyar TL oldu. 85 hisse giini
pozitif, 13 hisse negatif kapatti. En ¢cok ylikselen sektorler “Sigortacilik, Bankacilik ve GYO” olurken, “Turizm” ile
“Orman-Kagit-Basim” geriledi. Endekse en fazla katki Aselsan, Akbank ve Bim’den gelirken, Isiklar Enerji, Eczacibasi
ilag ve Gen ilag baski yaratt.

Teknik olarak gostergelerde pozitif goriinim hakim. 10.550’nin asilmasi durumunda 10.700 - 10.750
hedeflenebilirken, geri ¢ekilmelerde 10.350 ilk destek, bu seviyenin altina inilirse 10.300 - 10.275 seviyeleri
gliindeme gelebilir.
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VIOP30, haftaya %0,50 artisla 11.226 seviyesinden basladi ve artan tepki alimlariyla giinli pozitif tamamladi.

Aksam seansinda 11.532’ye yiikselen sozlesme, 22 ve 50 giinliik ortalamalarina yaklasirken teknik gostergelerdeki
toparlanma goriinimi destekliyor. Momentum artisiyla fiyat Bollinger alt bandi lizerinde tutunma ¢abasinda.
Tepki alimlarinin stirmesi halinde 11.650 direncinin asilmasi, ylkselisi 11.800 seviyesine tasiyabilir. Olasi geri
cekilmelerde ise 11.450 — 11.400 seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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ABD:

ABD borsalari haftaya glicli bir baslangic yapti. Sirket
bilancolarina yonelik iyimserlik, ticaret gerilimlerinin hafiflemesi
ve bankacilik sektériine dair endiselerin azalmasi bu yiikselisi
destekliyor. Simdiye kadar acgiklanan bilangolarin biylk kismi
beklentileri asarken, FactSet verileri Uglinci ceyrek kar artisi
tahmininin %8,5’e ¢iktigini gosteriyor. Bu hafta Tesla, Netflix,
Intel ve Coca-Cola gibi devlerin sonuclari giindemde olacak.
Ozellikle sirketlerin giimriik tarifelerinden kaynakli maliyetleri
fiyatlara mi yoksa karhliklarina mi yansithklari dikkatle izleniyor.

Asya:

Asya borsalari, ABD-Cin arasinda ticaret gerilimlerine yonelik
umutlarin artmasi ve kredi kanalindaki endiselerin hafifledigi
algisiyla pozitif seyretti. Ozellikle Japonya’da “Takaichi trade”
beklentileriile Nikkei son seanslarda dikkat ¢ceken bir performans
sergiledi. Hong Kong Hang Seng, Sanghay ve Giliney Kore
borsalari da genel pozitif egilim icinde yer aldi.

Avrupa:

Avrupa hisse senetleri, ABD bankacilik sektériindeki stresin
yataylasmasi ve Donald Trump’in ticaret konusunda yumusak
soylemlerinin etkisiyle toparlandi. STOXX 600 endeksi glgll
toparlanma gosterirken, savunma ve sanayi hisseleri 6ne ¢ikan
sektorler oldu.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
g 141,98 § 15253 § 136,86 7.45% -3,61%
§ 6891 5 73,76 § 66,65 7,00% -3,30%
g 4645 § 261,26 5 240,00 6,00% -2.63%
$ 42671 § 85162 § 41654 5,80% -2,40%
§ 310,03 § 327,30 § 302,57 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 655,76 -0,02
FTSE GELISMIS ULKELER 672,80 -0,08
FTSE GELISMEKTE OLAN 705,63 0,43,
NASDAQ 23.141,02 1,30
SP 500 6.735,13 1,07
DOW JONES 46.706,58 1,12
DAX- ALMANYA 24.258,80 1,80
CAC 40 - FRANSA 8.206,07 0,39
FTSE100 - INGILTERE 9.403,57 0,52
AEX- AMSTERDAM 966,42 1,10
SHCOMP - SHANGHAI 2.915,73 1,34
HSI - HONG KONG 26.223,29 1,41
NIKKEI225 - JAPONYA 49.250,50 0,13
KOSPI - KORE 3.825,13 0,27
SP 500 Vadeli 6.766,50 -0,11
NASDAQ VADELI 25.275,50 -0,12
RUSSEL 2000 VADELI 2.508,60 -0,13
EURO SROXX 50 VADELI 5.691,00 -0,12
DAX VADELI 24.373,00 -0,10
NIKKEI VADELI 43.310,00 0,02
HANG SENG VADELI 26.244,00 1.47)
ABD 10 YILLIK 3,98 0,05
ALMANYA 10 YILLIK 2,58 0,08
INGILTERE 10 Yillik 4,51 -0,57
JAPONYA 10vVilhk 1,60 -0,72
FRANSA 10 Yillik 2,36 0,06
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Parite, Fransa’nin kredi notunun S&P tarafindan AA-
"dan A+'ya dlsurilmesine ragmen, 1,165 dolarin biraz
Uzerinde sabit kalarak 6 Ekim’den bu yana en yiiksek
seviyelerine yakin seyretti. Not indirimi mali risklere
baglanirken, ABD-Cin geriliminin azalmasina dair
sinyaller ve bolgesel bankalara yonelik glivenin
artmasi kiresel risk istahini destekledi. Piyasalar,
Malezya'daki ABD-Cin gorismeleri ve Cuma glini
aciklanacak ABD enflasyon verisini yakindan izliyor.

ALTIN

Altin, Sali sabahi ons basina 4.340 dolar civarina
gerileyerek rekor seviyesinin hemen altinda
seyrediyor. Glivenli liman talebi ve FED'in yil sonuna
kadar iki faiz indirimi beklentisi fiyatlari desteklemeye
devam ediyor. ABD’de hiikiimetin kapanmasi
belirsizligi stirerken, yatirimcilar ertelenen Eyliil TUFE
verisini bekliyor. Ayrica, Hazine Bakani Bessent’in
Malezya’da Cin Basbakan Yardimcisi He Lifeng ile
yapacagl gorisme, Trump—Xi zirvesi Oncesinde
piyasalarin odaginda.

GUMUS

GUmds, ons basina 52 dolarin altinda kalarak rekor
seviyesinden yaklasik %5 geriledi. ABD-Cin geriliminin
yumusamaslyla artan risk istahi givenli liman talebini
zayiflatirken, yatirimcilarin kar realizasyonlari da
distsl hizlandirdi. Gegen hafta Londra’da yasanan
likidite sikisikhgl ve Hindistan’daki glgli talep, fiziki
glimus arzinda sikisikligi artirmisti.

HAM PETROL

WTI ham petrol bu sabah %1’e yakin disugsle varil
basina 56,8 dolara geriledi. Kiiresel arz fazlasi ve ABD-
Cin ticaret gorismelerindeki belirsizlikler fiyatlari
baskilarken, deniz depolarindaki ham petrol miktarinin
rekor seviyeye ulasmasi arz dengesizligini derinlestirdi.
17 Ekim haftasinda tankerlerle tasinan petrol hacmi 1,24
milyar varile yikseldi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
NI:IV'
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SAAT _|ULKE |20 EKIMPAZARTESI | DONEM | BEKLENTI[ _ ONCEKi|
05:00 CIN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillk) (3. Ceyrek) 4,7% 52%
05:00 CIN Cin Issizlik Orani EYLUL 0,80% 1,10%
17:00 ABD Isletrne Stoklari (Aylik) AGUSTOS 0,1% 0,20%
17:00 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) EYLOL 0,10% 0,10%
17:00 ABD Sanayi Uretimi (YillIK) EYLUL 0,87%
17:30 TR Merkezi Hukumet Borg Stoku EYLUL 1247718
SAAT _|ULKE _ [21EKIMSALL | DONEM | BEKLENTi| ONCEKi
00:00 ABD TIC Net Uzun Vadeli islemnler AGUSTOS 497B
16:00 ABD FED Uyesi Waller'n Konusmasi
2330 ABD Amerikan Petrol EnstitUsu Haftallk Ham Petrol 3524M
SAAT _|ULKE __[22EKIMCARSAMBA | DONEM | BEKLENTI[ _ ONCEKi|
0250 JpyY Mevsimsellikten Arindirilris Ticaret Dengesi -0, 09T —015T
02:00 ING Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) EYLUL 4,0% 3,80%
02:00 ING Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi {Aylik) EYLUL 0,80%
1730 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar 3524M
2300 AB Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi
—mnm
1400 TR Tuketici Guveni EKIM 39,50% 40,50%
14:00 TR Gecelik Borclanma Faizi EKIM 39,00%
1530 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 223K 218K
17:00 ABD ikinci El Konut Satislari EYLUL £4.06M £ 00M
SAAT _|ULKE _[24EKIMCUMA | DONEM | BEKLENTi| ONCEKi
15:30 ABD Cekirdek Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik] EVLUL 03% 03%
15:30 ABD Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EYLUL 3,1% 2,90%
15:30 ABD Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (AylK) EYLUL 0,40% 0,40%
16:45 ABD Uretim Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) EKIM £19 52
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) EKIM 535 542
17:00 ABD Yeni Konut Satislan EYLOL 800K
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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