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Neyi Fiyatladik?

ABD’de enflasyonun beklenenden ilmli seyretmesi, Fed’in
Eylil'de faiz indirimlerine baslayarak zayiflayan isglici piyasasini
destekleyecegi beklentisini giiclendirdi ve borsalara alim getirdi. Son Degisim

Hazine Bakani Bessent’in politika faizinin en az 150 baz puan Bist 100 10.949,55 0,04
. . o . . 1 Bist 30 12.166,07 0,22
dismesi gerektigini, indirimlerin Eylul’de 50 baz puanla baslamasi
o ) S ) Xbank 16.126,80 0,27
gerektigini soylemesi de risk istahini artirdi. Bu beklentilerle
endekslerden rekor kapaniglar alindi. Kapanista Dow Jones %1,10, GrilnT 44.922,27 1,04
S&P 500 %1,14, Nasdaq ise %1,39 yikseldi. 5P 500 6.466,58 0,32
e C . .. Nasdag 23.843,04 0,04
Ancak faiz indirimleri icin tiim ortamin hazir oldugunu goésteren AX 24.185.59 0.67
verilere ragmen iki Fed yetkilisi, faiz indirimi icin acele edilmemesi Ftee 100 9.165,23 0,19
gerektigini vurguladi. Chicago Fed Baskani Goolsbee ve Atlanta USDTRY 40,79 0,03
Fed Baskani Bostic, tarifelerin enflasyon lizerindeki etkisine dair EURTRY 47,80 0,08
daha fazla netlik olusmadan indirim kararinin erken olacagini EURLSD 1,17 0,02
belirtti. DXY 97,73 0,11
ABD’deki olumlu hava Avrupa’ya sinirli yansidi ve borsalarda
karisik bir seyir izlendi. Londra FTSE 100 endeksi -0,09%, DAX ise Altin 3.358,21 0,07
-0,20% Gumis 38,47 -0,09
Brent 66,01 0,58

Neyi Fiyatlayacagiz?

) GOSTERGE TAHVILLER
Yurt icinde bugiin TSI 10:30’da TCMB, yilin Gglinci Enflasyon ABD 2 Villik 3,68 0,10
Raporu’'nu aciklayacak. Piyasalar, raporda enflasyon ABD 10 Yillik 4,24 0,09
tahminlerinde herhangi bir revizyon yapilip yapilmayacagina TR 2 Yillik 40,35 1,64
odaklanacak. TR 10 Yillik 31,21 -0,70,
TR CD5S 269,547 -0,21

Sal giinti agiklanan TUFE verisinin ardindan bugiin UFE rakamlari
izlenecek. UFE’nin de fiyat baskilarinin sinirli olduguna isaret TAKVIM

etmesi, risk istahini daha da gliclendirebilir. 11/08 — Tirkiye Sanayi Uretimi (10.00)
12/08 —Turkiye Cari islemler Dengesi (10.00)

12/08 — ABD TUFE (15.30)
13/08 — Almanya nihai TUFE (09.00)

14/08 —TCMB Enflasyon Raporu (10.30)
14/08 — ABD UFE {15.30)
Alim Aralifi Satim Arahi Zarar Kes (5L) 14/08 —Euro Balgesi 2¢25 GSYH (12.00)

ASELS 173,85 174,55 176,46 178,56 172,11 15/08 — ABD lssizlik Maagi Bagvurulan (15.30)
TUPRS 162,57 163,63 165,42 167,38 161,34

HEKTS 4,51 4,53 4,58 4,63 4,47 15/08 — ABD Perakende Satiglar (15.30)

ENJSA 68,76 69,04 69,80 70,62 68,07 ISIDS—Michigan Tiketici Gaven Endeksi {15.30}
ECILC 50,15 50,35 50,50 51,51 49,65

Getiri Potansiyeli

AEFES 5 1721 & 1864 & 16,52 8.3% 4%
AGHOL 5 3048 & 32,06 & 29,60 5,20% -2,9%
GARAN % 146,50 % 154,00 & 142,30 5,10% -2.9%
TUPRS % 164,00 & 17220 & 159,00 5,00% -3%
ULKER " 11750 & 123,30 & 11470 5,00% -2,4%

#  Feven el i brcdrin
0 OO 0O & «in >Eu


http://hesapac.ncminvest.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/3238535
https://x.com/ncminvest_tr
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.ncminvest.com.tr/

TEKNIK ANALIZ BULTENI

14 AGUSTOS 2025 N I | M
BiST 100
¥XU100 GUN | TL | LOG |KHN|SVD|SYMTMP|w|y@ FICHETIE MATR:KS [ [ol:
{11250,
.L;*ué_nooo.
Bt el 2T Jiorse,
e T [| I D " Jioso0.
H — 10250,
_ D,,_, ot N ———— ‘.D + e —:10000.
L T s R e -
TR0 I i N o = amg ~ss00.
‘ Ui Il LI by EDQ' .ihi**HJE ?ﬁi\{_f:.?’ 5250,
T] ~s000,
{2750,
rtx Vol 200, mr
Jiso,mr
—:lOD.Mr
| | L TS
IIIIIiVIIIIIIIIIIIIIIIIIIIilllllllllllllllllllr.lllllzlslllllllllllllllli!':IIZISIIIII [ IRERRN] IIIIIIIIIIIIIIIIIIIII‘qlallzlsllll
ay az. u £a

BIST 100, diinii 5,71 puan artisla 10960 seviyesinden agip %0,04 disiisle 10949 puandan kapatt. Giin iginde 10.911—

11.026 bandinda dar hareket eden endeks, 103,8 milyar TL islem hacmi kaydetti.

Teknik gostergelerde genel goriiniim negatif, MACD orta vadede SAT sinyali Giretti. 11.000’in altindaki hareketlerde
ise 10.900 — 10.870 seviyeleri destek seviyeleri olarak karsimiza gikiyor. Bugiin TCMB’nin faiz indirimi ve enflasyon

gorinimiine dair verecegi mesajlar, icerde risk istahinin yonini belirleyecek.

Hafta i¢i gorilen zirve dikkate alindiginda 11.000-11.100 bandi direng, yukari yonli trendin devam etmesi

durumunda ise 11.250 seviyeleri beklenilmektedir.
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VIOP30, diinli 12.340 seviyesinden yatay acilip giin boyu dalgali seyirle hafif ekside kapatti; aksam seansinda 31
puan diserek 12.338’e indi. 22 ve 50 giinlik ortalamalarinin izerinde kalmaya devam eden sozlesmede teknik
gostergeler genel olarak asagl yonli. Momentum zayiflarken fiyat bollinger st banttan uzaklasip orta banda

yaklasti.

12.300 kisa vadeli kritik destek; altina sarkarsa 12.150 ve 12.050 seviyeleri giindeme gelebilir.

Olas! tepki alimlarinda 12.450 lizerinde kalicilik saglanirsa, yikselislerin 12.500 seviyesine kadar ivmelenmesi

beklenebilir.
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ABD:

ABD’de enflasyonun beklenenden sakin seyretmesi, Fed’in
eylilde faiz indirimlerine  baslayabilecegi  beklentisini
glclendirirken hisse senetlerine destek oluyor. Hazine Bakani
Scott Bessent, politika faizinin mevcut seviyesinden en az 150 baz
puan daha dislik olmasi gerektigini ve indirimlerin 50 baz puanhk
glcll bir adimla baslayabilecegini belirtti. Piyasalarda eylil igin
25 baz puanlk indirim neredeyse kesin fiyatlanirken, yilin
kalaninda iki ek indirim ihtimali de masada. Kiresel ticaret
gerilimindeki yumusama ve glgli bilango sezonu risk istahini
artirirken, bugiin agiklanacak UFE verisi enflasyon gériinimii
acisindan yakindan izlenecek.

Asya:

Asya piyasalarinda yon karmasasi dikkat cekiyor. Japonya,
glclenen yenin etkisiyle son zirvesinden hafif gerilerken, Hong
Kong'da satis baskisi 6éne cikiyor. Bolgenin diger borsalari ise
Pasifik  piyasalarinin  6nciliginde, ozellikle  bankacilik
hisselerindeki  gigli  performans sayesinde  yukselisini
sirdiiriiyor. Bu vyikselis, endeksleri yeni rekor seviyelere
tasimaya devam ediyor.

Hisse
TSLA
MSFT
META
RKLB
05CR

Avrupa:

Avrupa tarafinda ise diinkii islemlerde ispanya ve Almanya’dan
gelen beklentiden iyi TUFE rakamlari, ispanya énciiliigiinde alim
dalgasi yaratt. Enflasyonun kademeli sekilde gerilemesi, Avrupa
Merkez Bankasi’nin faiz indirimine yonelik manevra alanini bir
miktar daha genisletiyor. Yeni islem gilinlinde ise vadeli endeksler
bliylk 6lctide yatay bir goriniim sergiliyor.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
§ 32965 5 354,00 $ 317,65 7,45%
$ 5204 § 55865 § 504,77 7,00%
$ 76930 § 81460 § 749,17 6,00%
9 469 5 479 § 43,63 5,80%
5 1546 § 1633 § 15,08 5,60%

0 @00 e

3,61%
-3,30%
2.63%
-2,40%
2,40%

L%

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 627,60 -0,08
FTSE GELISMIS ULKELER 645,35 -0,06
FTSE GELISMEKTE OLAN 656,95 -0,26,

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 23.849,04 0,04
SP 500 6.466,58 0,32
DOW JONES 44.922,27 1,04
DAX- ALMANYA 24.185,59 0,67
CACA0D - FRANSA 7.804,97 0,66
FTSEL00 - iINGILTERE 9.165,23 0,19
AEX- AMSTERDAM 500,11 0,56
SHCOMP - SHANGHAI 3.680,97 -0,07
HSI - HONG KONG 25.513,00 -0,39
MNIKKEI225 - JAPONYA 42.705,69 -1,31
KOSPI - KORE 3.221,63 -0,09,
5P 500 Vadeli 6.478,50 -0,16
NASDAQ VADELI 23.904,25 -0,18
RUSSEL 2000 VADELI 2.331,20 -0,21
EURO SROXX 50 VADELI 5.393,00 -0,22
DAX VADELI 24.204,00 -0,18
NIKKE] VADELI 42.700,00 -1,54
HANG SENG VADELI 25.516,00 -0,45,
ABD 10 YILLIK 4,24 0,09
ALMANYA 10 YILLIK 2,68 -2,33
iNGILTERE 10 Yillik 4,59 -0,80
JAPONYA 10villik 1,56 2,78
FRANSA 10 Yillik 3,34 2,14
TURKIYE 10 villik 31,21 -0,70,
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EUR/USD

Euro, Carsamba $1,171 lzerinde baslayarak yaklasik
U¢ haftanin zirvesine ulasti. Dolarin Temmuz
sonundan bu yana en dislik seviyesine gerilemesi ve
ABD enflasyon verilerinin FED’in Eylil'de faiz
indirimine gidebilecegi beklentilerini gliclendirmesi,
kiresel risk istahini destekliyor. Ticaret riskleri ve
Trump-Putin zirvesi 06ncesinde Avrupa—Ukrayna
liderlerinin Trump ile temaslari da glindemde.

ALTIN

Altin, Persembe glinline ons basina 3.370 dolar
seviyesinde yiikselisle baslarken, Fed’in Eylil’de faiz
indirimlerine baslayacagi beklentileri artiyor. TUFE
verileri gimrik vergisi kaynakli enflasyon
endiselerini hafifletirken, isglicli piyasasindaki
soguma daha fazla gevseme alani yaratiyor. Piyasalar
25 baz puanlik indirimi kesin gorirken, 50 baz
puanlik adim ihtimali de konusuluyor. Hazine Bakani
Bessent yarim puanla baslanmasini 6nerdi. Altin
ayrica, Cuma giini yapilacak Trump—Putin gériismesi
oncesinde jeopolitik risklerden destek buluyor.

GUMUS

GUmis, Carsamba sabahina ons basina yaklasik 38,30 dolar
seviyesinde %1 artisla baslarken, ABD enflasyon verilerinin
Eylil'de Fed’in faiz indirimi beklentilerini gliclendirmesiyle
ikinci glinlinde de yikselisini strdirlyor. Piyasalar, Eylul'de
ceyrek puanlk indirim ve yil sonuna kadar ikinci bir adim
ihtimalini %94 olarak fiyatliyor. Yatinmcilarin gdzu ayrica,
Ukrayna savasi konusunda Alaska’da yapilacak Trump-—
Putin gérismesinde.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Persembe giiniine varil basina $63
seviyesinde ylkselisle basladi. Artis, Trump—Putin
gorismesi 6ncesinde artan jeopolitik risk primiyle
destekleniyor. Ancak IEA’'nin 2026’da rekor arz fazlasi
ongormesi ve ABD stoklarinin 3,036 milyon varil artarak
talep zayifligini isaret etmesi, fiyatlarin iki ayin en diisiik
seviyelerine yakin kalmasina neden oluyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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SAAT _ |ULKE __ [NACUSTOSPAZARTESl __ [DONEM | BEKLENTI| ONCEKi

Tam Gon - JPY Japonya - Dad Ganu N,40%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN 490%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) HAZIRAN

SAAT  |ULKE |[12AGUSTOSSAL ___|DONEM | BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TR Tirkiye Perakende Satislar (&ylik] HAZIRAN 1,60%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislari [Yillik] HAZIRAN 17,70%
1530 ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE] (Aylik] TEMMUZ 030% 0,20%
1530 ABD Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 0,20% 0.30%
1530 ABD Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [Villik) TEMMUZ 28% 27%

SAAT _ |ULKE |IBAUSTOSCARSAMBA _|DONEM | BEKLENTI| ONCEKI
09:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Ayhk] TEMMUZ 0,3% 0.3%
1730 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari -3,029M
2030 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

SAAT  |ULKE  [I4AGUSTOSPERSEMBE |DONEM | BEKLENTI| ONCEKI
09:00 ING Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik] (2. Ceyrek) 0,70%
09:00 ING Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (2. Ceyrek) 1.30%
09:00 ING GSYIH (Aylik] HAZIRAN 0,2% -010%
12:00 EUR Sanayi Uretimi {Aylik) HAZIRAN -09% 1,70%
1530 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 220K 226K
1530 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk] TEMMUZ 0, % 00%

SAAT  |ULKE  [ISAGUSTOSCUMA |DONEM | BEKLENTI| ONCEKI
02:50 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik] (2. Ceyrek) 0] OO%
1530 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) TEMMUZ 0,3% 0,5%
15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi AGUSTOS -120 55
1530 ABD Perakende Satislar (Aylik) TEMMUZ 0,5% 0,6%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi AGUSTOS 4.50%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danismanigi kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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