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Neyi Fiyatladık?

ABD’de  enflasyonun  beklenenden  ılımlı  seyretmesi,  Fed’in 
Eylül’de faiz indirimlerine başlayarak zayıflayan işgücü piyasasını 
destekleyeceği beklentisini güçlendirdi ve borsalara alım getirdi. 
Hazine  Bakanı  Bessent’in  politika  faizinin  en  az  150  baz  puan 
düşmesi gerektiğini, indirimlerin Eylül’de 50 baz puanla başlaması 
gerektiğini  söylemesi  de  risk  iştahını  artırdı.  Bu  beklentilerle 
endekslerden rekor kapanışlar alındı. Kapanışta Dow Jones %1,10, 
S&P 500 %1,14, Nasdaq ise %1,39 yükseldi. 

Ancak faiz indirimleri için tüm ortamın hazır olduğunu gösteren 
verilere rağmen iki Fed yetkilisi, faiz indirimi için acele edilmemesi 
gerektiğini vurguladı. Chicago Fed Başkanı Goolsbee ve Atlanta 
Fed Başkanı Bostic, tarifelerin enflasyon üzerindeki etkisine dair 
daha  fazla  netlik  oluşmadan  indirim  kararının  erken  olacağını 
belirtti.

ABD’deki  olumlu  hava  Avrupa’ya  sınırlı  yansıdı  ve  borsalarda 
karışık bir seyir izlendi. Londra FTSE 100 endeksi -0,09%, DAX ise 
-0,20%

Neyi Fiyatlayacağız?

Yurt  içinde  bugün  TSİ  10:30’da  TCMB,  yılın  üçüncü  Enflasyon 
Raporu’nu  açıklayacak.  Piyasalar,  raporda  enflasyon 
tahminlerinde  herhangi  bir  revizyon  yapılıp  yapılmayacağına 
odaklanacak.

Salı günü açıklanan TÜFE verisinin ardından bugün ÜFE rakamları 
izlenecek.  ÜFE’nin  de  fiyat  baskılarının  sınırlı  olduğuna  işaret 
etmesi, risk iştahını daha da güçlendirebilir.

http://hesapac.ncminvest.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/3238535
https://x.com/ncminvest_tr
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.ncminvest.com.tr/


11 TEMMUZ 2025

BIST 100, dünü 5,71 puan artışla 10960 seviyesinden açıp %0,04 düşüşle 10949 puandan kapattı. Gün içinde 10.911–
11.026 bandında dar hareket eden endeks, 103,8 milyar TL işlem hacmi kaydetti.

Teknik göstergelerde genel görünüm negatif, MACD orta vadede SAT sinyali üretti. 11.000’in altındaki hareketlerde 
ise 10.900 – 10.870 seviyeleri destek seviyeleri olarak karşımıza çıkıyor. Bugün TCMB’nin faiz indirimi ve enflasyon 
görünümüne dair vereceği mesajlar, içerde risk iştahının yönünü belirleyecek.

Hafta  içi  görülen  zirve  dikkate  alındığında  11.000-11.100  bandı  direnç,  yukarı  yönlü  trendin  devam  etmesi  
durumunda ise 11.250 seviyeleri beklenilmektedir. 

VIOP30, dünü 12.340 seviyesinden yatay açılıp gün boyu dalgalı seyirle hafif ekside kapattı; akşam seansında 31  
puan düşerek 12.338’e indi. 22 ve 50 günlük ortalamalarının üzerinde kalmaya devam eden sözleşmede teknik 
göstergeler genel olarak aşağı yönlü. Momentum zayıflarken fiyat bollinger üst banttan uzaklaşıp orta banda 
yaklaştı.

12.300 kısa vadeli kritik destek; altına sarkarsa 12.150 ve 12.050 seviyeleri gündeme gelebilir. 

Olası tepki alımlarında 12.450 üzerinde kalıcılık sağlanırsa, yükselişlerin 12.500 seviyesine kadar ivmelenmesi  
beklenebilir.

VİOP 30 

BİST 100 
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ABD: 

ABD’de  enflasyonun  beklenenden  sakin  seyretmesi,  Fed’in 
eylülde  faiz  indirimlerine  başlayabileceği  beklentisini 
güçlendirirken hisse  senetlerine  destek  oluyor.  Hazine  Bakanı 
Scott Bessent, politika faizinin mevcut seviyesinden en az 150 baz 
puan daha düşük olması gerektiğini ve indirimlerin 50 baz puanlık 
güçlü bir adımla başlayabileceğini belirtti. Piyasalarda eylül için 
25  baz  puanlık  indirim  neredeyse  kesin  fiyatlanırken,  yılın 
kalanında  iki  ek  indirim  ihtimali  de  masada.  Küresel  ticaret 
gerilimindeki  yumuşama ve  güçlü  bilanço sezonu risk  iştahını 
artırırken,  bugün  açıklanacak  ÜFE  verisi  enflasyon  görünümü 
açısından yakından izlenecek.

Asya: 

Asya  piyasalarında  yön  karmaşası  dikkat  çekiyor.  Japonya, 
güçlenen yenin etkisiyle son zirvesinden hafif gerilerken, Hong 
Kong’da  satış  baskısı  öne  çıkıyor.  Bölgenin  diğer  borsaları  ise 
Pasifik  piyasalarının  öncülüğünde,  özellikle  bankacılık 
hisselerindeki  güçlü  performans  sayesinde  yükselişini 
sürdürüyor.  Bu  yükseliş,  endeksleri  yeni  rekor  seviyelere 
taşımaya devam ediyor.

Avrupa:

Avrupa tarafında ise dünkü işlemlerde İspanya ve Almanya’dan 
gelen beklentiden iyi TÜFE rakamları, İspanya öncülüğünde alım 
dalgası yarattı. Enflasyonun kademeli şekilde gerilemesi, Avrupa 
Merkez Bankası’nın faiz indirimine yönelik manevra alanını bir 
miktar daha genişletiyor. Yeni işlem gününde ise vadeli endeksler 
büyük ölçüde yatay bir görünüm sergiliyor.
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EUR/USD

Euro, Çarşamba $1,171 üzerinde başlayarak yaklaşık 
üç  haftanın  zirvesine  ulaştı.  Doların  Temmuz 
sonundan bu yana en düşük seviyesine gerilemesi ve 
ABD  enflasyon  verilerinin  FED’in  Eylül’de  faiz 
indirimine  gidebileceği  beklentilerini  güçlendirmesi, 
küresel  risk  iştahını  destekliyor.  Ticaret  riskleri  ve 
Trump–Putin  zirvesi  öncesinde  Avrupa–Ukrayna 
liderlerinin Trump ile temasları da gündemde.

ALTIN

Altın, Perşembe gününe ons başına 3.370 dolar 
seviyesinde yükselişle başlarken, Fed’in Eylül’de faiz 
indirimlerine başlayacağı beklentileri artıyor. TÜFE 
verileri gümrük vergisi kaynaklı enflasyon 
endişelerini hafifletirken, işgücü piyasasındaki 
soğuma daha fazla gevşeme alanı yaratıyor. Piyasalar 
25 baz puanlık indirimi kesin görürken, 50 baz 
puanlık adım ihtimali de konuşuluyor. Hazine Bakanı 
Bessent yarım puanla başlanmasını önerdi. Altın 
ayrıca, Cuma günü yapılacak Trump–Putin görüşmesi 
öncesinde jeopolitik risklerden destek buluyor.

GÜMÜŞ

Gümüş, Çarşamba sabahına ons başına yaklaşık 38,30 dolar 
seviyesinde %1 artışla başlarken, ABD enflasyon verilerinin 
Eylül’de Fed’in faiz indirimi beklentilerini güçlendirmesiyle 
ikinci gününde de yükselişini sürdürüyor. Piyasalar, Eylül’de 
çeyrek puanlık indirim ve yıl sonuna kadar ikinci bir adım 
ihtimalini %94 olarak fiyatlıyor. Yatırımcıların gözü ayrıca, 
Ukrayna  savaşı  konusunda  Alaska’da  yapılacak  Trump–
Putin görüşmesinde.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Perşembe gününe varil başına $63 
seviyesinde yükselişle başladı. Artış, Trump–Putin 
görüşmesi öncesinde artan jeopolitik risk primiyle 
destekleniyor. Ancak IEA’nın 2026’da rekor arz fazlası 
öngörmesi ve ABD stoklarının 3,036 milyon varil artarak 
talep zayıflığını işaret etmesi, fiyatların iki ayın en düşük 
seviyelerine yakın kalmasına neden oluyor.
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Duhan Samet Akdağ

Bahriye Nur Balcıoğlu
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