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Neyi Fiyatladik?

Wall Street endeksleri, Fed Baskani Jerome Powell'in Ekim
toplantisinda faiz indirimi sinyali vermemesi ve politika yapicilarin
onlindeki zorluklara dikkat ¢ekmesiyle rekor seviyelerden geri
cekildi. Powell'in istihdam ve enflasyon goriniimindeki risklere
vurgu yapmasl, yatirimcilarin riskten kacis egilimini artirdi. Bu
durum ozellikle teknoloji hisselerinde satis  baskisini
glclendirirken, VIX endeksi %3,35 yiikselisle 16,64 seviyesine
cikti. Sonug olarak, Dow Jones %0,19, S&P 500 %0,55 ve Nasdaq
%0,94 duslsle glinti tamamladi.

Avrupa borsalari ise ABD’den ayrisarak genel olarak pozitif bir
seyir izledi. Powell'in temkinli agiklamalarina ragmen bdlgedeki
ekonomik goriiniim ve yatirmci gliveni borsalari destekledi. DAX
%0,35, CAC40 %0,53 ve IBEX %0,50 artisla kapanirken, FTSE 100
sinirli bir geri ¢ekilme ile %0,03 disisle 9223,32 puanda ginu
sonlandirdi.

BIST-100 endeksigecen haftayi yaklasik %9 yiikselisle kapattiktan
sonra yeni haftaya gicli bir baslangic yaparak 11.500 puani ast.
Ancak hizli yikselisin ardindan gelen yorgunluk ve haber akisina
duyarliik din kisa bir soluklanmaya yol ac¢th. Buna ragmen,
Cumhurbaskani Erdogan’in ABD temaslari ve Persembe glnii
Baskan Trump ile gériismesi 6ncesinde piyasalarda genel olarak
pozitif gériinim korunuyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yurt icinde bugiln kapasite kullanim orani ve reel kesim
glven endeksini takip edecegiz.

Yurt disi tarafinda ise, FED'in tercih ettigi enflasyon gostergesi
olan Agustos ayi PCE endeksine ve diger FED yetkililerinin ek
politika sinyalleri icin yapacaklari konusmalar takip ediliyor.

Hisse Alim Araligi Satim Arahify Zarar Kes (5L)

KRDMD 29,74 29,36 30,19 30,55 29,44
AKCNS 149,20 143,80 151,44 153,24 147,71
KORDS 68,46 68,74 69,49 70,32 67,78
MAVI 37,96 38,12 38,53 38,99 37,58
SISE 40,62 40,78 41,23 41,72 40,21
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
PGSUS & 232,60 & 251,25 & 223,20 8.% -4%
PETKM & 18,05 & 18,98 & 17,52 5,20% -2,9%
ONRYT & 88,05 & 92,55 ¥ 8530 5,10% -2.9%
ZOREN & 372 & 390 & 3,60 5,00% -3%
MGROS & 450,25 & 472,75 & 439,50 5,00% -2,4%
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Son Degisim

Bist 100 11.331,75 -1,19
Bist 30 12.561,26 -1,12
Xbank 16.222,10 -2,22
YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 46.292,78 -0,19
SP 500 6.656,92 -0,55
Masdag 24.580,17 -0,73
DAX 23.611,33 0,36
Ftse 100 9.223,32 -0,04
USDTRY 41,43 0,05
EURTRY 48,90 -0,10
EURUSD 1,18 -0,13
DXY 97,35 0,09
EMTIALAR
Altin 3.776,50 0,33
Glmis 44,24 0,50
Brent 67,66 0,04
GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,56 -0,75
ABD 10 Yillik 4,10 -0,14
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 261,014 -0,20
TAKVIM

22/09 —Tirkiye Tuketici Given Endeksi (10.00
22/09 — Euro Bolgesi Tuketici Gaveni (17.00)

23/09 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri {11.00)

24/09 —Tirkiye Kapasite Kullarim Qrani (10.00)
24/09 —Tirkiye Reel Kesim Given Endeksi (10.00)
25/09 — ABD GSYH 2C25 (15.30)

25/09 — ABD Issizlik Maasi Basvurulan {15.30)
25/09 — ABD Ikinci El Konut Satislan (17.00)

26/09 —ECB Enflasyon Beklenti Anketi {11.00)
26/09 — ABD PCE Endeksi (15.30)
26/09 —Michigan Tuketici Given Endeksi (17.00)
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Endeks glinii %1,19 dislisle 11.331 seviyesinde tamamladive 11293-11432 bandinda hareket etti. 154,1 milyar TL
islem hacminin gerceklestigi glinde 18 hisse pozitif, 82 hisse negatif kapandi. Sektor bazinda en ¢ok yiikselenler
Metal-Ana ve Tekstil-Deri olurken, en ¢ok diisenler Finansal Kiralama-Faktoring, Kobi-Sanayi ve Sigortacilik oldu.

Teknik olarak Stokastik’in SAT sinyali ve zayif gostergeler satis baskisini teyit ediyor. Gap’in kapanmasi kisa vadeli
diizeltme stirecinin tamamlandigini gosterebilir ancak tepki alimlari dikkatle izlenmeli. Yukarida 11.450’nin asilmasi
halinde 11.600 hedeflenebilirken, asagida 11.250 ilk destek; bu seviyenin altina inilirse 11.050ve 10.900 seviyeleri
glindeme gelebilir.
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Ekim vadeli 30 s6zlesmesi, giine %1,18 diistisle 12.992’den basladive saticili seyrin etkisiyle glinii deger kaybiyla
kapatti. Aksam seansinda ise sinirli toparlanmayla 12.981’den kapandi.

Teknik olarak 22 ve 50 glinlik ortalamalarin tizerinde kalmayi siirdiirse de Stokastik gostergesi SAT sinyali Uretti.
12.950 seviyesiyakindan takip edilmeli; bu seviyenin altina inilirse 12.850ve 12.750 destekleri dne gikiyor. Olasi
tepki alimlarinda 13.050’nin asiimasi, yiikselisleri 13.2 50 seviyesine tasiyabilir.
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ABD:

ABD borsalari, Fed Baskani Powell'in bliyimede yavaslama,
issizlikte artis ve tiketimde zayiflik vurgusuyla deger kaybetti.
Yapay zeka hisselerinde kar satislari 6ne cikti, yatirmcilarin
klcik 6lcekli, deger vetemettii odaklihisselere yonelmesi dikkat
cekti. Powell'in faiz indirimlerinin hizli bir gevseme sireci
anlamina gelmedigini yinelemesi, piyasadaki iyimserligi
torpulerken enerji hisseleri petrol fiyatlarindaki yiikselisle %1,7
artisla ayristi. Bugiin aciklanacak yeni konut satiglari 6ncesinde,
yliksek mortgage faizlerinin talebi baskiladigi ve fiyatlarda
gerilemeye yol actigl goriliyor.

Asya:

Asya borsalari, ABD piyasalarindaki satis baskisinin etkisiyle
geriledi. MSCI Asya-Pasifik endeksiJaponya hari¢ yaklasik %0,4
deger kaybetti. Japon Nikkei %0,5 civarinda geriledi; Avustralya
ASX 200 ~%1 diserken; Hang Seng +%0,6 ile pozitif ayristy,
Sanghay bilesik endeksi hafif artida kapandi.
Teknoloji hisselerinde kar realizasyonu one c¢ikarken, merkez
bankalarinin faiz yoni Gzerindeki belirsizlik de dalgalligi artirdi.
yatirimcilarin giivenli limanlara egilimi gbze carpti.

Avrupa:

Avrupa hisse senetleri genel olarak pozitif seyretti. STOXX 600
endeksi %0,5 yulkselirken, teknoloji ve yenilenebilir enerji
hisseleri 6ne ¢ikti.

Bununla birlikte, otomotiv sektori zayif seyir izledi, Fransa ve
ingiltere gibi bazi ekonomilerde is aktivitesine dair zayif veriler
risk algisini canli tuttu.

Fiyat Hedef Stop

Getiri Potansiyeli Risk

Gl S 14543 § 15626 5 140,19 745% -3,61%
AMGN 5 8541 § 30538 5§ 26 7,00% -3,30%
ETR S 8867 5 9403 S 86,34 6,00% -2.63%
FAST S 4758 5 503 S 46,63 5,80% -2,40%
MO S 6489 5 6852 S 63,33 5,60% -2,40%
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 647,13 -0,01
FTSE GELISMIiS ULKELER 664,41 -0,03
FTSE GELISMEKTE OLAN 692,10 0,18,

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 24.580,17 -0,73
SP 500 6.656,92 -0,55
DOW JONES 46.292,78 -0,19
DAX- ALMANYA 23.611,33 0,36
CAC 40 - FRANSA 7.872,02 0,54
FTSE100 - INGILTERE 9.223,32 -0,04
AEX- AMSTERDAM 934,66 0,43
SHCOMP - SHANGHAI 3.837,09 0,40
HSI - HONG KONG 26.368,08 0,80
NIKKEI225 - JAPONYA 45.536,73 0,09
KOSPI - KORE 3.467,60 -0,53,
SP 500 Vadeli 6.720,75 0,09
NASDAQ VADELI 24.851,25 0,10
RUSSEL 2000 \VADELI 2.479,20 0,09
EURO SROXX 50 VADELI 5.469,00 -0,40
DAX VADELI 23.697,00 -0,30
MNIKKEI VADELI 45.290,00 -0,07
HANG SENG VADELI 26.384,00 0,69,
ABD 10 YILLIK 4,10 -0,14
ALMANYA 10 YILLIK 2,75 0,04
INGILTERE 10 Yillik 4,68 -0,68
JAPONYA 10Y1lhk 1,685 -0,48
FRANSA 10 Yillik 3,56 0,11
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN

24 EYLUL 2025

EUR/USD

Euro/dolar paritesi, karisik PMI verileri ve ECB’nin faiz
indirim donglisiinlin sona ermis olabilecegiyoniindeki
mesajlariyla 1,18’in biraz altinda geriledi. Euro
Bolgesi'nde bilesik PMI 51,2’ye gikarak bliyimeye
isaret ederken, hizmetler glicli seyretti fakat imalat
yeniden daralmaya girdi.

ALTIN

Altin, FED’in agiklamalarinin ardindan ons basina
3.750 dolar civarina gerilese de rekor seviyelerin
yakininda kalmaya devam etti. Powell, enflasyon ve
isglich piyasasi arasindaki dengenin zorluguna dikkat
cekerken, Bowman olasi hizli gevseme ihtimaline
isaret etti. Yatinmcilarin odagi Agustos PCE verilerine
ve FED vyetkililerinin aciklamalarina kayarken,
jeopolitik gerilimler ve fon girislerindeki artis altini
glcli tutmayi strdirda.

GUMUS

GlimUs, ons basina44 dolarin Gizerinde kalarak 14 yilin
zirvesine yakin seyrini sirdlrdi. Powell'in temkinli
aciklamalari  sonrasi FED’in  goriinim{ yeniden
degerlendirilirken, enflasyon ve istihdam dengesine
vurgu yapildi. Ote yandan giines enerjisi, elektrikli
arag ve elektronik sektorlerinden gelen glicli talep ile
arzin sinirh kalmasi fiyatlari desteklemeye devam
ediyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol vadeli islemleri, ABD stoklarindaki 3,8
milyon varillik sert diislis ve arz endiselerinin artmasiyla
%1,8 ylikselerek 64 dolara c¢ikh. Irak’in Kiirdistan
bolgesinden ihracat gériismelerinin durmasi, NATO’nun
Rusya’yayonelik sert uyarilari ve Ukrayna’dakisaldirilar
jeopolitik riskleri artirirken, Chevron’un Venezuela’dan
sevkiyat kisitlamasi da fiyatlari destekledi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

24 EYLUL 2025

- OKE  [22 EviiL PazarTEsi DONEM BEKLENTI ONCEKi

CiN PBOC En Dusdk Kredi Faiz Orani 3,00% 3,00%
10:00 TR Tiketici Gaveni EYLUL 24,3
17:30 Merkezi HOkimet Borg Stoku AGUSTOS 12.045,3B
-
Tdm GUn JPY Japonya - Sonbahar Ekinoks
10:30 EUR Almanya imalat Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) EYLOL 50,0 49,8
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) EYLOL 51,8 53
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) EYLOL 53,8 54,5
19:35 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitlisi Haftalik Ham Petrol Stoklan -3,420M
sanT_[Oke  JaaeviDicarsamea [ 0onem | BEKIENTI]  BNCEKi
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani EYLUL 73,50%
17:00 ABD Yeni Konut Satislan AGUSTOS 651K 652K
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklan -9,285M
02:50 IPY Para Politikasi Toplant Tutanaklan 2,9% 2,9%
10:30 CHF Faiz Oram Karan (3. Ceyrek) 0,00% 0,00%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 3,3% 3,3%
15:30 ABD Issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurulan 235K 231K
17:00 ABD ikinci El Konut Satilan AGUSTOS 3,96M 4,01M
saarJowe  Deeviocoma | oonem | Bekuentil  Gnceki
15:30 ABD Cekirdek Kigisel Tiketim Giderleri Endeksi (Aylik) AGUSTOS 0,2% 0,3%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) AGUSTOS 2,90%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi EYLOL 4,8% 4,8%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 542

# v T e iy
o @ @ Hesap Ag " App Store ) Google Play


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

24 EVLUL 2025 NI M
‘ / I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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