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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, rallinin tarihi zirvelere yaklasmasiyla birlikte
yatirimcilarin kar realizasyonuna yonelmesi ve asiri alim sinyalleri
nedeniyle momentum kaybetti. Gli¢li dolarin baskisi altinda

Bist 100 10.467,20 -0,16
degerli metallerde sert diistsler yasanirken, endeksler karisik bir Bist 30 11.390,98 0,19
seyir izledi. Dow Jones %0,47 yiikselerek pozitif ayrisirken, S&P ¥bank 13.942,00 0,85
500 yatay kaldi; teknoloji hisselerinin zayif performansi Nasdaq’i YURT DISI PiYASALAR
%0,16 asagl ¢ekti. Dow Jones 46.924,74 0,47
SP 500 6.735,35 0,00
Avrupa piyasalar, ABD’deki kararsiz goériinim ve dolarin Nasdag 25.127,13 0,06
glclenmesine ragmen, ekonomik verilerdeki toparlanma ve DAX 24.330,03 0,29
dislk faiz beklentilerinin destegiyle glinii pozitif kapatti. DAX Ftse 100 9.426,99 0,25
%0,29, CAC 40 %0,64 ve FTSE 100 %0,25 artarken, sadece USDTRY 41,98 0,06
ispanya’nin IBEX endeksi %0,39 geriledi. EURTRY 48,78 0,10
EURUSD 1,16 0,12
Asya piyasalarinda ise sabah seansi pozitif gecti. Japonya’da DXy 55 &7 0.07
Nikkei endeksi %0,27, Cin’de Shanghai endeksi %1,36 yiikseldi. _ d -
Merkez Bankasindan faiz indirimi beklentileriyle haftaya gicli Altin 4.135,58 0,25
baslayan bankacilik e.ndek5| ylkselisini ikinci gu.nde de surc.iurer.ek. Gaimis 29,15 0,90
%0,85 artis kaydetti. Ancak BIST-100 endeksi 10.500 direncini Brent 5 37 71
asmakta zorlanirken, Ankara Biyuksehir Belediyesi’'ne iliskin
iddianamenin kabul edildigi haberiyle siyasi belirsizlik algisi GOSTERGE TAHVILLER
yeniden 6ne ¢ikt ve endeks glinl hafif eksiyle tamamladi. oz L 346 0,18
ABD 10 Yilhik 3,97 0,10
Neyi Fiyatlayacagiz? TR 2¥illik 39,77 -0,43
) TR 10 villik 31,38 0,16,
Kiresel piyasalarda Cuma glini agiklanacak ABD-TUFE verisi ve 1R CDS 263.475 0.08
Diinyanin iki buyuk ekonomisine sahip ABD-Cin arasinda devam
eden ticaret gerilimiyle ilgili gelismeler takip ediliyor. =

iceride ise yarinki PPK toplantisi ve Cuma giinii goriilecek CHP
Kurultayr davasi oncesinde sakin bir hava hakim. Bu nedenle

endeksin yon bulmakta zorlandig, temkinli fiyatlamalar takip

23/10—Turkiye Tuketici GUven Endeksi (10.00
23/10 - TCMEB PPK Toplantisi {14.00)

23/10—ABD ikinci El Konut Satiglan (15.30)

edilebilir.

23/10—ABD Igsizlik Maasi Bagvurulan (15.30)
24/10 —Euro Bélgesi PMI Endeksleri (11.00)
24/10—ABD TUFE (15.30)

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli

SOKM b 9,62 & 4280 & 37,98 8.% -4,1% 24/10 — ABD PMI Endeksleri (16.45)
MAVI b 3916 & 4L20 & 3302 5,20% -2.9% 24/10 —Michigan Tiketici Given Endeksi (17.(
FROTO b 92,80 & 97,55 & 90,10 5,10% -2.9% )
BRISA N 3385 & 8310 & 8140 5 00% 3% 24/10— ABD Yeni Konut Satislan (17.00)
AKSA & 12,16 & 12,79 & 11,88 5,00% -2,4%

Alim Aralhig Satim Aralig Zarar Kes (5L)
ISCTR 12,04 12,08 12,22 12,36 11,92
AKCNS 130,84 131,36 132,80 134,38 129,53
BIZIM 26,45 26,55 26,84 27,16 26,18
GSDHO 4,67 4,69 4,74 4,80 4,62
DEVA 71,71 71,99 72,78 73,65 70,99
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Endeks giine 10.487 puandan hafif yikselisle baslarken, giin icinde 10.408-10.534 bandinda dalgalandi ve ylzde
0,16 disiisle 10.467 seviyesinden kapanis yapti. islem hacmi 120,7 milyar TL olurken, 45 hisse yiikseldi, 52 hisse
deger kaybetti. Sektoér bazinda en fazla artis sigortacilikta, en fazla diislis madencilikte gorald.

Teknik olarak 10.350 kisa vadeli 6nemli destek konumunda. Bu seviyenin altina inilmesi durumunda 10.275 ve
10.150 destekleri 6ne ¢ikabilir. Yukarida ise endeks 10.500 seviyesini asmakta zorlaniyor. Bu seviyenin asilmasi
halinde 10.600 — 10.700 seviyelerine dogru ivmelenme beklenebilir; ancak bu hareketin kalici olabilmesi i¢in hacim
destegi gerekiyor.
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Ekim vadeli 30 s6zlesmesi gline ylizde 0,09 artisla 11.523 seviyesinden basladi ve glin iginde zayif tepki alimlarina
ragmen deger kaybederek aksam seansini 11.503’ten kapatt.

Yakin vadeli kontrat, 22 ve 50 giinliik ortalamalarinin altinda seyrediyor. Teknik gostergelerde karisik bir gériiniim
mevcut; momentumda toparlanma sinyali gorilse de genel egilim zayif. Geri ¢ekilmelerde 11.450 destek, bu
seviyenin alti ise satis baskisini artirabilir. Olasi tepki alimlarinda 11.660’in asilmasi 6nemli, bu seviyenin tzerinde
kahcilk saglanirsa yiikselisin 11.800’e kadar stirmesi beklenebilir.
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ABD:

ABD borsalari diin karisik bir goriinim sergiledi. Dow Jones %0,5
yikselirken, S&P 500 yatay kaldi, Nasdaq ise %0,2 geriledi. ABD-
Cin ticaret gorismelerine dair belirsizlikler stirse de, gigla
Uglinct ceyrek bilancolari ve Fed’in gelecek haftaki toplantida
faiz indirimi yapacag beklentisi risk istahini destekliyor.
Endeksler tarihi zirvelerine yakin seyrini koruyor. Ote yandan
Trump’in olasi glimrik vergisi artisina ragmen, ABD Hazine
Bakani Bessent ile Cin Basbakan Yardimcisi Lifeng’in bu hafta
Malezya’da bir araya gelmesi, gerilimin yumusayabilecegi
beklentilerini gliclendirdi

Asya:

Asya borsalari, Japonya’daki glcli ylkselisin etkisiyle
toparlanma sinyalleri verdi. Nikkei endeksi o6zellikle %2-3
civarinda deger kazanarak dikkat c¢ekti. Cin’de Uglinci geyrek
bilylime verisi %1,1’lik artisla beklentileri ast; sanayi tretimi de
glcll gelirken perakende satislar daha sinirlilikla yiikseldi. Bu
veriler, Cin ekonomisi (zerindeki baskilarin devam ettigini
gosterse de piyasalarda olumlu algi yaratt.

Avrupa:

Avrupa borsalarinda bir onceki is glini saticili bir seyir izlendi.
Pan-Avrupa STOXX 600 endeksi gerilerken finans sektorindeki
kiriiganlik 6ne c¢ikti. ABD bolgesel bankacilik sektoriindeki
sorunlar ve kiiresel kredi piyasalarina dair endiseler, Avrupa
hisselerinde baski yaratti. Avrupa’daki yatirimcilar ayrica Fed ve
Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) yaklasan politik kararlarini
bekliyor.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
S 43931 5 47051 5 4133 7,10% -3,61%
$ 119900 § 126600 § 1.160,00 5,54% -3,30%
S 5838 5 6L88 5 5685 6,00% -2.63%
$ 74§ BB $ 3585 5,80% -2,40%
S 58 5 558§ 515 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 655,33 0,01
FTSE GELISMIS ULKELER 672,96 0,06
FTSE GELISMEKTE OLAN 693,64 -0,42

KURESEL PIYASALAR

MNASDAQ 25.127,13 -0,06
SP 500 6.735,35 0,00
DOW JOMNES 46.924,74 0,47
DAX- ALMANYA 24.330,03 0,29
CAC 40 - FRANSA 8.258,36 0,64
FTSE100 - iNGILTERE 9.426,99 0,25
AEX- AMSTERDAM 966,58 0,02
SHCOMP - SHANGHAI 3.912,50 -0,10
HSI - HONG KONG 25.774,32 -0,97
MNIKKEI225 - JAPONYA 49.338,77 0,05
KQSPI - KORE 3.865,31 1,08,
SP 500 Vadeli 6.782,25 0,13
NASDAQ VADELI 25.303,00 0,03
RUSSEL 2000 VADELI 2.500,90 0,04
EUROD SROXX 50 VADELI 5.677,00 -0,40
DAX VADELI 24.404,00 -0,19
NIKKEi VADELI 49.400,00 0,51
HANG SENG VADELI 25.781,00 -0,89,
ABD 10 YILLIK 3,97 0,10
ALMANYA 10 YILLIK 2,35 -0,97
INGILTERE 10 Yillik 4,48 -0,60
JAPONYA 10¥ilhk 1,65 -0,54
FRANSA 10 Yilhk 3,34 -0,59
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN

22 EKiM 2025

EUR/USD

Yatinnmcilar, ECB  yetkililerinin bu haftaki
konusmalarindan politika sinyalleri beklerken euro
1,16 dolara geriledi. ECB, gelecek haftaki faiz karari
Oncesi Persembe glnil sessizlik donemine girecek.
ABD dolar ise ticaret geriliminin azalmasi ve
hikiimetin yeniden acilacagl beklentileriyle hafif
destek buldu.

ALTIN

Altin, ©nceki seansta %5’in Uzerinde dusisln
ardindan 4.120 dolar civarinda dengelendi ve
2021’den bu yana en sert kaybini yasadi. Kar
realizasyonlari ve ABD-Cin geriliminin azalmasiyla
artan risk istahi glivenli liman talebini zayiflath.
Hindistan’da azalan fiziki talep de fiyatlari baskilad.
Buna ragmen, FED’in yilin kalaninda faiz indirimlerine
devam edecegi beklentisi altini destekliyor. Piyasalar
simdi yoén belirleyici olacak Cuma giinkii ABD TUFE
verisine odaklandi.

GUMUS

GUmds, glcla rallinin ardindan gelen kar satislariyla
%7 duserek ons basina 49 dolarin altina indi ve
gectigimiz haftaki rekor seviyesinden yaklasik %10
geriledi. A BD-Cin geriliminin azalmasi ve hikiimetin
yeniden acilacagl beklentileri risk istahini artirarak
givenli liman talebini zayiflath. Piyasalar, FED’in olasi
faiz indirimi 6ncesi Cuma glni agiklanacak enflasyon
verisine odaklanmis durumda.

HAM PETROL

WTI ham petrol, arz endiselerinin yeniden artmasiyla 58
dolarin lzerine c¢ikarak son vyillarin en dislk
seviyelerinden toparlandi. Moskova’nin Ukrayna’da
ateskesi reddetmesi ve Trump-Putin zirvesinin
ertelenmesi  jeopolitik riskleri artirirken, Bati’nin
Asya’nin Rusya’dan petrol alimlarini sinirlama c¢abalari
da arz baskisini gliclendirdi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
NI:IV'

22 EKiM 2025
M E NT

SAAT _|ULKE |20 EKIMPAZARTESI | DONEM | BEKLENTI[ _ ONCEKi|
05:00 CIN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillk) (3. Ceyrek) 4,7% 52%
05:00 CIN Cin Issizlik Orani EYLUL 0,80% 1,10%
17:00 ABD Isletrne Stoklari (Aylik) AGUSTOS 0,1% 0,20%
17:00 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) EYLOL 0,10% 0,10%
17:00 ABD Sanayi Uretimi (YillIK) EYLUL 0,87%
17:30 TR Merkezi Hukumet Borg Stoku EYLUL 1247718
SAAT _|ULKE _ [21EKIMSALL | DONEM | BEKLENTi| ONCEKi
00:00 ABD TIC Net Uzun Vadeli islemnler AGUSTOS 497B
16:00 ABD FED Uyesi Waller'n Konusmasi
2330 ABD Amerikan Petrol EnstitUsu Haftallk Ham Petrol 3524M
SAAT _|ULKE __[22EKIMCARSAMBA | DONEM | BEKLENTI[ _ ONCEKi|
0250 JpyY Mevsimsellikten Arindirilris Ticaret Dengesi -0, 09T —015T
02:00 ING Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) EYLUL 4,0% 3,80%
02:00 ING Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi {Aylik) EYLUL 0,80%
1730 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar 3524M
2300 AB Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi
—mnm
1400 TR Tuketici Guveni EKIM 39,50% 40,50%
14:00 TR Gecelik Borclanma Faizi EKIM 39,00%
1530 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 223K 218K
17:00 ABD ikinci El Konut Satislari EYLUL £4.06M £ 00M
SAAT _|ULKE _[24EKIMCUMA | DONEM | BEKLENTi| ONCEKi
15:30 ABD Cekirdek Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik] EVLUL 03% 03%
15:30 ABD Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EYLUL 3,1% 2,90%
15:30 ABD Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (AylK) EYLUL 0,40% 0,40%
16:45 ABD Uretim Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) EKIM £19 52
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) EKIM 535 542
17:00 ABD Yeni Konut Satislan EYLOL 800K
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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