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Neyi Fiyatladık? 

ABD piyasaları, rallinin tarihi zirvelere yaklaşmasıyla birlikte 

yatırımcıların kâr realizasyonuna yönelmesi ve aşırı alım sinyalleri 

nedeniyle momentum kaybetti. Güçlü doların baskısı altında 

değerli metallerde sert düşüşler yaşanırken, endeksler karışık bir 

seyir izledi. Dow Jones %0,47 yükselerek pozitif ayrışırken, S&P 

500 yatay kaldı; teknoloji hisselerinin zayıf performansı Nasdaq’ı 

%0,16 aşağı çekti. 

Avrupa piyasaları, ABD’deki kararsız görünüm ve doların 

güçlenmesine rağmen, ekonomik verilerdeki toparlanma ve 

düşük faiz beklentilerinin desteğiyle günü pozitif kapattı. DAX 

%0,29, CAC 40 %0,64 ve FTSE 100 %0,25 artarken, sadece 

İspanya’nın IBEX endeksi %0,39 geriledi.  

Asya piyasalarında ise sabah seansı pozitif geçti. Japonya’da 

Nikkei endeksi %0,27, Çin’de Shanghai endeksi %1,36 yükseldi. 

Merkez Bankasından  faiz indirimi beklentileriyle haftaya güçlü 

başlayan bankacılık endeksi yükselişini ikinci günde de sürdürerek 

%0,85 artış kaydetti. Ancak BIST-100 endeksi 10.500 direncini 

aşmakta zorlanırken, Ankara Büyükşehir Belediyesi’ne ilişkin 

iddianamenin kabul edildiği haberiyle siyasi belirsizlik algısı 

yeniden öne çıktı ve endeks günü hafif eksiyle tamamladı. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Küresel piyasalarda Cuma günü açıklanacak ABD-TÜFE verisi ve 

Dünyanın iki büyük ekonomisine sahip ABD-Çin arasında devam 

eden ticaret gerilimiyle ilgili gelişmeler takip ediliyor.  

İçeride ise yarınki PPK toplantısı ve Cuma günü görülecek CHP 

Kurultayı davası öncesinde sakin bir hava hakim. Bu nedenle 

endeksin yön bulmakta zorlandığı, temkinli fiyatlamalar takip 

edilebilir. 
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Endeks güne 10.487 puandan hafif yükselişle başlarken, gün içinde 10.408–10.534 bandında dalgalandı ve yüzde 

0,16 düşüşle 10.467 seviyesinden kapanış yaptı. İşlem hacmi 120,7 milyar TL olurken, 45 hisse yükseldi, 52 hisse 

değer kaybetti. Sektör bazında en fazla artış sigortacılıkta, en fazla düşüş madencilikte görüldü.  

Teknik olarak 10.350 kısa vadeli önemli destek konumunda. Bu seviyenin altına inilmesi durumunda 10.275 ve 

10.150 destekleri öne çıkabilir. Yukarıda ise endeks 10.500 seviyesini aşmakta zorlanıyor. Bu seviyenin aşılması 

halinde 10.600 – 10.700 seviyelerine doğru ivmelenme beklenebilir; ancak bu hareketin kalıcı olabilmesi için hacim 

desteği gerekiyor. 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Ekim vadeli 30 sözleşmesi güne yüzde 0,09 artışla 11.523 seviyesinden başladı ve gün içinde zayıf tepki alımlarına 

rağmen değer kaybederek akşam seansını 11.503’ten kapattı.  

Yakın vadeli kontrat, 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında seyrediyor. Teknik göstergelerde karışık bir görünüm 

mevcut; momentumda toparlanma sinyali görülse de genel eğilim zayıf. Geri çekilmelerde 11.450 destek, bu 

seviyenin altı ise satış baskısını artırabilir. Olası tepki alımlarında 11.660’ın aşılması önemli, bu seviyenin üzerinde 

kalıcılık sağlanırsa yükselişin 11.800’e kadar sürmesi beklenebilir. 
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ABD:  

ABD borsaları dün karışık bir görünüm sergiledi. Dow Jones %0,5 

yükselirken, S&P 500 yatay kaldı, Nasdaq ise %0,2 geriledi. ABD-

Çin ticaret görüşmelerine dair belirsizlikler sürse de, güçlü 

üçüncü çeyrek bilançoları ve Fed’in gelecek haftaki toplantıda 

faiz indirimi yapacağı beklentisi risk iştahını destekliyor. 

Endeksler tarihi zirvelerine yakın seyrini koruyor. Öte yandan 

Trump’ın olası gümrük vergisi artışına rağmen, ABD Hazine 

Bakanı Bessent ile Çin Başbakan Yardımcısı Lifeng’in bu hafta 

Malezya’da bir araya gelmesi, gerilimin yumuşayabileceği 

beklentilerini güçlendirdi 

 

Asya:  

Asya borsaları, Japonya’daki güçlü yükselişin etkisiyle 

toparlanma sinyalleri verdi. Nikkei endeksi özellikle %2-3 

civarında değer kazanarak dikkat çekti. Çin’de üçüncü çeyrek 

büyüme verisi %1,1’lik artışla beklentileri aştı; sanayi üretimi de 

güçlü gelirken perakende satışlar daha sınırlılıkla yükseldi. Bu 

veriler, Çin ekonomisi üzerindeki baskıların devam ettiğini 

gösterse de piyasalarda olumlu algı yarattı. 

 

Avrupa: 

Avrupa borsalarında bir önceki iş günü satıcılı bir seyir izlendi. 

Pan-Avrupa STOXX 600 endeksi gerilerken finans sektöründeki 

kırılganlık öne çıktı. ABD bölgesel bankacılık sektöründeki 

sorunlar ve küresel kredi piyasalarına dair endişeler, Avrupa 

hisselerinde baskı yarattı. Avrupa’daki yatırımcılar ayrıca Fed ve 

Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) yaklaşan politik kararlarını 

bekliyor. 
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EUR/USD 

Yatırımcılar, ECB yetkililerinin bu haftaki 

konuşmalarından politika sinyalleri beklerken euro 

1,16 dolara geriledi. ECB, gelecek haftaki faiz kararı 

öncesi Perşembe günü sessizlik dönemine girecek. 

ABD doları ise ticaret geriliminin azalması ve 

hükümetin yeniden açılacağı beklentileriyle hafif 

destek buldu. 

 

 

 

 

ALTIN 

Altın, önceki seansta %5’in üzerinde düşüşün 

ardından 4.120 dolar civarında dengelendi ve 

2021’den bu yana en sert kaybını yaşadı. Kâr 

realizasyonları ve ABD-Çin geriliminin azalmasıyla 

artan risk iştahı güvenli liman talebini zayıflattı. 

Hindistan’da azalan fiziki talep de fiyatları baskıladı. 

Buna rağmen, FED’in yılın kalanında faiz indirimlerine 

devam edeceği beklentisi altını destekliyor. Piyasalar 

şimdi yön belirleyici olacak Cuma günkü ABD TÜFE 

verisine odaklandı. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, güçlü rallinin ardından gelen kâr satışlarıyla 

%7 düşerek ons başına 49 doların altına indi ve 

geçtiğimiz haftaki rekor seviyesinden yaklaşık %10 

geriledi. A BD-Çin geriliminin azalması ve hükümetin 

yeniden açılacağı beklentileri risk iştahını artırarak 

güvenli liman talebini zayıflattı. Piyasalar, FED’in olası 

faiz indirimi öncesi Cuma günü açıklanacak enflasyon 

verisine odaklanmış durumda. 

 
HAM PETROL 

WTI ham petrol, arz endişelerinin yeniden artmasıyla 58 

doların üzerine çıkarak son yılların en düşük 

seviyelerinden toparlandı. Moskova’nın Ukrayna’da 

ateşkesi reddetmesi ve Trump-Putin zirvesinin 

ertelenmesi jeopolitik riskleri artırırken, Batı’nın 

Asya’nın Rusya’dan petrol alımlarını sınırlama çabaları 

da arz baskısını güçlendirdi. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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