GUNLUK BULTEN

15 AGUSTOS 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD Piyasalari, Beklentileri asan Temmuz UFE verisi (aylik %0,9,
yilhk %3,3) son Ug yilin en hizl artigina isaret ederek glimrik
vergilerinin ithalat maliyetlerine yansidigini goésterdi. Bu durum
tahvil faizleri ve dolari yukari ¢cekerken, Eyliil'de 50 baz puanlik faiz
indirimi beklentisini zayiflath. Fed Uyelerinden Musalem faiz
indirimi icin erken oldugunu, Barkin ise tilketici ortaminda
iyilesme gordigini belirtti. Enflasyon endiseleriyle Dow Jones
%0,02, Nasdaq %0,01 gerilerken, S&P 500 %0,03 sinirh yikseldi;
Russell 2000 ise %1,2 distu.

Avrupa Piyasalari, ABD verilerinin yarathgl kiresel baskiya
ragmen Avrupa borsalari giini pozitif kapath. DAX %0,79, FTSE
100 %0,13, CAC 40 %0,83 ve IBEX %1,24 deger kazandi.

BIST 100, pazartesi 11.000 puanin lzerinde kapansa da sonraki
glnlerde kayiplarini artirarak haftalik bazda eksiye dondi. Son
islem glniinde endeksin kirllgan seyrinde hangi seviyelerde
destek bulacagi izlenecek.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Bugliniin ana giindem maddesi ise Trump ve Putin’in alaskada
gerceklestirecekleri gériisme. Gorlismeden savasin sonlanmsina
dair net bir adim gelmesi beklenilmiyor.

Beyaz Saray’in temkinli tavri ile Avrupa ve Ukrayna’dan gelen
ihtiyatll mesajlar, goérismenin daha c¢ok diplomatik zemini
yoklama amaci tasidigini gosteriyor. En iyi senaryo olarak ateskes
Gzerinde uzlasi ve ihlal durumunda Rusya’ya yaptirim 6ngoriilse
de, Ukrayna ve Avrupa’da bazi bolgelerden vazgecilmesi ihtimali
endise yaratiyor.

Makro veri tarafinda ise ABD perakende satiglar verisi takip
edilecek.

Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (5L)
AEFES 16,57 16,63 16,82 17,02 16,40
AGHOL 29,04 29,16 29,48 29,83 28,75
EMNEKAI 71,56 71,84 72,63 73,49 70,84
BAGFS 38,94 39,10 39,53 40,00 38,55
ECILC 53,54 53,76 54,35 54,99 53,01
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
AEFES & 1721 % 15,64 & 16,52 8.3% -4%
AGHOL ¥ 3048 & 32,06 & 29,60 5,20% -2,5%
GARAN & 146,50 & 154,00 & 142,30 5,10% -2.9%
TUPRS 5 164,00 & 172,20 & 159,00 5,00% 3%
ULKER 5 11750 & 123,30 & 114,70 5,00% -2,4%
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Bist 100 10.824,55 -1,15
Bist 30 12.013,38 -1,25
%bank 15.829,20 -1,85

YURT DISI PIYASALAR
Dow lones 44.911,26 -0,02
SP 500 5.468,54 0,03
Masdag 23.832,44 -0,07
DAX 24.377,50 0,79
Ftse 100 9.177,24 0,13
USDTRY 40,89 0,14
EURTRY 47,75 0,28
EURUSD 1,17 0,20
DXY 98,00 -0,26

EMTIALAR
Altin 3.343,18 0,23
Glmils 38,04 0,06
Brent 66,59 -0,37

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,72 -0,35
ABD 10 Yillik 4,27 -0,32
TR 2 Yillik 40,35 1,64
TR 10 Yillik 31,21 -0,70
TR CDS 269,201 -0,27

TAKVIM

11/08 —Turkiye Sanayi Uretimi (10.00)

12/08 —Turkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
12/08 — ABD TUFE (15.30)

13/08 — Almanya nihai TUFE (09.00)

14/08 —TCMB Enflasyon Raporu (10.30)
14/08 — ABD UFE (15.30)

14/08 — Euro Bélgesi 2C25 GSYH (12.00)
15/08 — ABD lssizlik Maagi Bagvurulan (15.30)

15/08 — ABD Perakende Satiglar (15.30)
15/08 —Michigan Tiketici Giiven Endeksi (15.30)
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BIST 100, diinkii islem glintine 41,90 puan disisle 10.908 seviyesinden basladi ve glinti %1,15 deger kaybiyla 10.824
seviyesinden tamamladi. Giin icinde 10.823-10.963 bandinda hareket eden endeks, 108,1 milyar TL islem hacmiyle
glni noktaladi.

Haziran sonunda baslayan yiikselen kanalin altina sarkan endekste teknik gostergeler ve orta vadeli MACD negatif
sinyal veriyor. Saticili seyrin sirmesi halinde 10.700 seviyesi kritik destek olarak 6ne ¢ikarken, bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 10.650 ve 10.550 seviyeleri takip edilecek.

Olasi tepki alimlarinda ise 10.950-11.000 araliginda kalicilik saglanmasi, 11.100 ve 11.250 seviyeleri takip edilebilir.
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VIOP30, diinli %0,20 distsle 12.340 seviyesinden basladi ve giin boyu saticili seyrederek negatif kapandi. Aksam
seansinda 11 puan artisla 12.179’dan kapanis yapti. 50 ginlik ortalamanin {izerinde kalsa da 22 ginlik
ortalamanin altina geriledi.

Teknik gostergeler genel olarak negatif, momentum disuste ve Bollinger orta bandinin altinda. Geri ¢cekilmelerde
12.050 destek, altina inilirse 11.900 ve 11.700 seviyeleri izlenecek.

Tepki alimlarinda 12.250 tzerinde kalicilik saglanirsa yikselisin 12.350’ye dogru ivmelenmesi beklenebilir.
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YURT DISI BULTEN

15 AGUSTOS 2025

ABD:

ABD’de diin gelen yiiksek UFE verisi, Fed’in politika alaninin ne
kadar daraldigini yeniden ortaya koyarken hisse senetlerinde
zayif bir gorliniim hakimdi. Haftanin son islem gininde piyasa
odagi perakende satislar, Empire State imalat endeksi ve
Michigan tiketici gliveninde olacak. Harcama egilimindeki
yavaslama nedeniyle perakende satislarin seyrinin blylime
beklentileri agisindan kritik olacagi diisiintliiyor. Empire State’in
ise Temmuz’'daki toparlanmanin ardindan yeniden gerilemesi
bekleniyor. Michigan endeksi gegen ay bes ayin zirvesine giksa
da, artan issizlik beklentisi tiketicilerin temkinli kalmaya devam
ettigini gosteriyor.

Asya:

Asya’da yon bulmakta zorlanilan bir tablo var. Cin ve Hong Kong,
beklentilerin altinda kalan NBS verilerinin etkisiyle sert satislarla
gerilerken, PBoC'un faiz indirim sirecinde agir ilerledigi
yoniindeki degerlendirmeler gi¢ kazandi. Buna Kkarsilk,
Japonya’da glicli blyime rakamlari ve pozitif veri akisi, bélge
geneline kismi alim getirdi. TOPIX endeksi yeni zirvelerini
gorirken, Hindistan yil sonuna kadar ilk yar iletken cipini
piyasaya sirmeyi planladigini acikladi. Ancak Ulke piyasalari
bugtin kurtulus glini tatili nedeniyle kapal olacak.
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Avrupa:

Avrupa tarafinda diin genel olarak kiresel piyasalardan daha
pozitif bir gérinim hakimdi. Hollanda ticaret dengesi zayif kalsa
da, ingiltere ve Fransa’dan gelen destekleyici veriler risk istahini
artirdi. Avro Bolgesi'nden gelen zayif aktivite sinyalleri ise
ECB’nin faiz indirimine gidebilecegi yonindeki beklentileri
tetikledi. Yeni islem gliniinde EuroStoxx oncultgiinde vadelilerin
ahcil baglamasi dikkat ¢ekiyor.

Stop  Getiri Potansiyeli

$ 12965 § 35400 & 31765 7,45%
3 5204 5 55865 S 504,77 7,00%
$ 76330 § Bl460 § 74917 6,00%
3 M3 S 419 8 W6 5,80%
3 1546 § 163 § 1509 5,60%
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3,61%
-3,30%
2.63%
-2,00%
2,40%

L%

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 628,06 0,12
FTSE GELISMIS ULKELER 646,57 0,13
FTSE GELISMEKTE OLAN 655,83 0,10,

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 23.832,44 -0,07
SP 500 6.468,54 0,03
DOW JONES 44.911,26 -0,02
DAX- ALMANYA 24.377,50 0,79
CAC 40 - FRANMNSA 7.870,34 0,84
FTSE100 - INGILTERE 9.177,24 0,13
AEX- AMSTERDAM 98,34 -0,20
SHCOMP - SHANGHAI 3.698,46 0,87
HS1 - HONG KONG 25.278,71 -0,94
NIKKEI225 - JAPONYA 43.355,44 1,66
KOSPI - KORE 3.225,66 0,04
5P 500 Vadeli 6.505,25 0,23
MASDAQ VADELI 23.937.75 0,03
RUSSEL 2000 VADELI 2.317,70 0,54
EURO SROXX 50 VADELI 547700 0,62
DAX VADELI 24.576,00 0,61
NIKKEi VADELI 43.350,00 1,71
HANG SENG VADELI 25.255,00 -1,22
ABD 10 YILLIK 4,27 -0,32
ALMANYA 10 YILLIK 2,70 -0,29
iNGILTERE 10 Yillik 4,64 1,13
JAPONYA 10Yilhk 1,57 1,75
FRAMNSA 10 Yilhk 3,37 1,14
TURKIYE 10 Yillik 31,21 -0,70,
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FOREX BULTEN

15 AGUSTOS 2025

EUR/USD

Euro, Agustos ortasinda 1,16 dolar civarinda
seyrederken, yatirmcilar ekonomik ve siyasi
gelismeleri izliyor. ABD'de agiklanan beklenenden
glclii  Uretici enflasyonu verisi, Fed'in faiz
indirimlerine yonelik beklentileri zayiflatarak ABD
dolarini kiiresel para birimleri karsisinda gii¢clendirdi.
Dolar Endeksi , %0,38'luk bir artigsla 98,035 seviyesine
yikseldi.

ALTIN

Altin, ons basina 3.340 civarinda islem gériyor ve
Haziran sonundan bu yana en kot haftasini gegiriyor.
Beklentileri agan ABD Uretici fiyat verileri, Fed’in
biyik capl faiz indirimi beklentilerini zayiflatirken,
gumrik vergilerinden kaynaklanan yiksek
maliyetlerin tlketiciye yansitildig gorullyor.
Yatirimcilar, dnimuzdeki hafta Jackson Hole’da
Powell'in para politikasi yol haritasina odaklanirken,
Trump-Putin gérismesinin Ukrayna savasi konusunda
onemli ilerleme saglayacagi beklentileri temkinli
seyrediyor ve risk istahi sinirli kaliyor.

GUMUS

Cuma sabahi itibariyla gimis, o©nceki seansta %1’in
Uzerinde deger kaybettikten sonra ons basina 38 dolarin
altinda islem goriyor. Beklentileri asan ABD (retici
enflasyonu, Eylil'de Fed’in biyldk caph faiz indirimi
beklentilerini zayiflatirken, haftalik issizlik basvurularinin
224.000 ile tahminlerin altinda kalmasi isglicli piyasasinin
direncli oldugunu gosterdi. Piyasalar, 25 baz puanlik indirim
ihtimalini %90’in izerinde korusa da 50 baz puanlik adim
beklentisi ortadan kalkt.

HAM PETROL

Cuma sabahi itibariyla WTI ham petrol, varil basina 64
dolarin altina gerileyerek dnceki seansta elde edilen
%2’nin Uzerindeki kazancin bir kismini geri vermis
durumda. Alaska’da yapilacak Trump-Putin gériismesi
oncesinde fiyatlar baskilaniyor. Ukrayna krizine ¢6ziim
aranan gorismede uzlasi saglanamazsa Trump, Cin ve
Hindistan gibi bly(k alicilara ikincil gimrik vergileri
dahil daha sert yaptirimlar uygulayabilecegini acikladi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

15 AGUSTOS 2025 N E M
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SAAT _ |ULKE __ [NACUSTOSPAZARTESl __ [DONEM | BEKLENTI| ONCEKi

Tam Gon - JPY Japonya - Dad Ganu N,40%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN 490%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) HAZIRAN

SAAT  |ULKE |[12AGUSTOSSAL ___|DONEM | BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TR Tirkiye Perakende Satislar (&ylik] HAZIRAN 1,60%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislari [Yillik] HAZIRAN 17,70%
1530 ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE] (Aylik] TEMMUZ 030% 0,20%
1530 ABD Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 0,20% 0.30%
1530 ABD Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [Villik) TEMMUZ 28% 27%

SAAT _ |ULKE |IBAUSTOSCARSAMBA _|DONEM | BEKLENTI| ONCEKI
09:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Ayhk] TEMMUZ 0,3% 0.3%
1730 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari -3,029M
2030 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

SAAT  |ULKE  [I4AGUSTOSPERSEMBE |DONEM | BEKLENTI| ONCEKI
09:00 ING Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik] (2. Ceyrek) 0,70%
09:00 ING Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (2. Ceyrek) 1.30%
09:00 ING GSYIH (Aylik] HAZIRAN 0,2% -010%
12:00 EUR Sanayi Uretimi {Aylik) HAZIRAN -09% 1,70%
1530 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 220K 226K
1530 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk] TEMMUZ 0, % 00%

SAAT  |ULKE  [ISAGUSTOSCUMA |DONEM | BEKLENTI| ONCEKI
02:50 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik] (2. Ceyrek) 0] OO%
1530 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) TEMMUZ 0,3% 0,5%
15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi AGUSTOS -120 55
1530 ABD Perakende Satislar (Aylik) TEMMUZ 0,5% 0,6%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi AGUSTOS 4.50%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danismanigi kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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