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Neyi Fiyatladık? 

ABD piyasaları, Nvidia’nın bilanço haftasında istihdam verilerine 

yönelik belirsizliklerin artmasıyla haftaya riskten kaçış eğilimiyle 

başladı. Yapay zekâ rallisinin son dönemde ivme kaybetmesi ve 

FED’in Aralık toplantısına ilişkin belirsizliklerin güçlenmesi, 

yatırımcıların risk iştahını zayıflatarak satış baskısını artırdı. Bu 

ortamda S&P 500’ün aylar sonra ilk kez 50 günlük ortalamasının 

altına inmesi, kısa vadeli düzeltme beklentilerini tetikledi ve 

endekslerde gün boyunca satıcılı bir görünüm hâkim oldu. Sonuç 

olarak Dow Jones %1,18, S&P 500 %0,92 ve Nasdaq %0,84 

gerilerken, güvenli liman talebiyle dolar endeksi %0,26 yükseldi.  

Borsa İstanbul, iki haftalık düşüş serisinin ardından küresel 

piyasalardaki kırılganlığa rağmen yeni haftaya tepki alımlarıyla 

güçlü başladı ve günü %1,25 artışla son bir ayın en belirgin 

yükselişiyle tamamladı. Bu iyimserlikte teknik ortamla birlikte  

ABD-Türkiye ilişkilerine yönelik olumlu mesajlar da etkili oldu, 

Dışişleri Bakanı Hakan Fidan’ın Trump’ın CAATSA yaptırımlarının 

kaldırılması talimatı verdiğini açıklaması risk iştahını belirgin 

şekilde destekledi. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

BIST-100 gün içinde %1,97’ye kadar yükselse de kapanış bu 

seviyenin bir miktar altında gerçekleşti. Kritik teknik dirençlerin 

hâlâ aşılmamış olması nedeniyle bu tepki alımlarının ne kadar 

sürebileceğini yakından izleyeceğiz. Makro tarafta ise bugün Ekim 

ayı konut fiyat endeksi takip edilecek; endeks Eylül’de aylık bazda 

%1,7 artış kaydetmişti. 

Küresel piyasalar, Çarşamba günü açıklanacak NVIDIA 

finansallarına ve hükümet kapanması nedeniyle ertelenen ABD 

verilerine odaklanmış durumda. Makro cephede bugün ABD’de 

fabrika siparişleri ve Fed yetkililerinin konuşmaları izlenecek; 

Avrupa tarafında ise öne çıkan bir veri akışı bulunmuyor. 
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Endeks haftaya 10634 seviyesinden başlayıp günü %1,25 yükselişle 10698’den tamamlarken, gün içi hareket 

10.585–10.774 bandında gerçekleşti. İşlem hacmi 138,2 milyar TL olurken alımların genele yayılmasıyla 100 

hissenin 81’i yükseldi. Teknoloji, Orman-Kağıt-Basım ve Madencilik en güçlü sektörler olurken; İletişim ve Ticaret 

zayıf kaldı.  

Teknik tarafta göstergeler genel olarak pozitif eğilimi destekliyor. Alımların sürmesi halinde 10.800 üzerinde kalıcılık 

önemli olacak; bu eşik aşılırsa hareketin 11.150’ye doğru ivmelenmesi mümkün. Geri çekilmelerde ise 10.550 ilk 

destek konumunda; bu seviyenin altına inilmesi durumunda 200 günlük ortalamaya denk gelen 10 .400’a doğru bir 

zayıflama görülebilir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Aralık vadeli 30 sözleşmesi haftaya 11.948’den alıcılı başlayarak gün içinde 12.132 seviyesine kadar yükseldi ancak 

bu seviyede tutunamayarak günü yine pozitif bölgede tamamladı. Akşam seansında 28 puanlık sınırlı geri 

çekilmeyle 11.958’e inen sözleşme, hala önemli hareketli ortalamaların altında seyrediyor.  

Teknik tarafta göstergelerin genelde pozitif eğilim göstermesi ve momentumun toparlanması görünümü 

desteklerken, fiyatın Bollinger alt bandı üzerinde kalması da olumlu sinyaller veriyor. Tepki alımlarının sürmesi 

halinde 12.050 üzerindeki kalıcılık kritik olup, bu seviye aşılırsa yükselişin 12.300’e doğru hız kazanması 

beklenebilir. Geri çekilmelerde ise ilk destek 11.800; bu seviyenin altı 11.650 ve 11.550’e doğru zayıflamaya işaret 

ediyor. 
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ABD:  

Pazartesi günü piyasa haftaya düşüşle başladı; gözler büyük 

perakende bilançolarına ve Çarşamba açıklanacak Nvidia 

sonuçlarına çevrildi. Palantir kurucu ortağı Peter Thiel’in fonunun 

Nvidia’daki 100 milyon dolarlık hissesini satması çip hisselerini 

baskıladı. Tüm ana endeksler 50 günlük ortalamalarının altına 

gerileyerek zayıf bir sinyal verdi. Bloomberg’in derlediği 

SentimenTrader verilerine göre S&P 500, 50 günlük ortalama 

altına indikten iki hafta sonra ortalama %1,3 daha düşüyor; ancak 

bir ay sonra genelde %1,9 toparlanıyor. Bu hafta Çarşamba FOMC 

tutanakları, Perşembe tarım dışı istihdam verisi izlenecek. 

Nvidia’nın sonuçları öncesi bekleyiş sürerken Bitcoin 90 bin 

doların altına yaklaşarak zayıfladı. 

 

Asya:  

Batı piyasalarındaki düşüş ve yaklaşan ABD verileri öncesinde 

Asya hisse senetleri geriledi. Örneğin, Japonya’daki Nikkei 225 

endeksi %2’nin üzerinde düştü; teknoloji hisseleri satış baskısı 

altında kaldı. Japon yeni dolar karşısında yaklaşık 155 seviyesine 

çıkarak zayıflık işareti verdi. 

 

 

Avrupa:  

Avrupa borsalarında da temkinli hava hâkim oldu. Yatırımcılar 

yakında açıklanacak ABD istihdam verisi ve Federal Reserve (Fed) 

kararları üzerinde dururken, borsalar yukarı yönlü güçlü bir ivme 

yakalayamadı. EURO STOXX 50 endeksi gün içinde yaklaşık %0,8 

oranında değer kaybetti. 

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr


EUR/USD  

Euro, haftaya sakin bir başlangıç yaparken 

yatırımcıların hem ECB yetkililerinden gelecek 

mesajları hem de hükümet kapanması nedeniyle 

geciken ABD verilerini beklemesiyle 1,16 dolar 

civarında dengelendi. ECB Başkan Yardımcısı de 

Guindos, enflasyonun hedefe yaklaşacağına dair 

güven verse de tarifeler ve piyasa duyarlılığına yönelik 

risklere dikkat çekti. 

 

 

 

ALTIN  

Altın fiyatları, geciken ABD verileri ve faiz indirimi 

beklentilerinin zayıflamasıyla üst üste dördüncü işlem 

gününde gerileyerek 4.010 dolar seviyesine indi. Son 

haftalarda veri akışının durması ve FED yetkililerinin 

şahin söylemleri, Aralık’ta faiz indirimi ihtimalini 

azaltırken, piyasalar Perşembe günü açıklanacak Eylül 

istihdam raporunu ve Çarşamba günü yayımlanacak 

FOMC tutanaklarını yakından izleyecek. Aralık ayında 

25 baz puan indirim olasılığı %43’e gerileyerek ay 

başındaki %60’ın üzerine çıkan fiyatlamalardan 

belirgin şekilde uzaklaşmış durumda. 

 

 

 

 

GÜMÜŞ  

Gümüş fiyatı, hükümetin yeniden açılması sonrası 

açıklanacak ABD verileri öncesinde iki günlük sert 

düşüşün ardından $51 civarında dengelendi. Geçen 

haftaki yoğun satışların temel nedeni, yatırımcıların 

FED’den Aralık ayında faiz indirimi beklentilerini 

belirgin şekilde azaltmasıydı; olasılık bir ay önceki 

%88’den %46’ya geriledi. ABD’nin gümüşü “kritik 

mineraller” listesine eklemesi de metalin stratejik 

önemini artıran bir gelişme olarak öne çıkıyor. 

 HAM PETROL 

WTI ham petrol fiyatı, arz fazlası endişelerinin 

güçlenmesiyle 59,4 dolara gerileyerek düşüş eğilimini 

sürdürdü. OPEC ve OPEC dışı üreticilerin zayıflayan 

talebe rağmen üretimi artırması, yılın ilerleyen 

dönemleri için belirgin bir arz fazlası beklentisi 

oluşturuyor. Rusya’nın Novorossiysk limanındaki 

kesintinin ardından yüklemelerin yeniden başlaması da 

fiyatları aşağı çekti. 
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