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Neyi Fiyatladik?

Beklentilerle uyumlu gelen cekirdek TUFE verisi (%0,3 artis),
zayiflayan istihdam piyasasi sinyalleriyle birleserek Fed’in Eylll

L%

Son Degisim
ayinda faiz indirimine gidebilecegi beklentilerini giclendirdi. Bu — SETEs D —
iyimserlik, hisse senetlerini rekor seviyelere tasirken kisa vadeli Bist 30 12 139,92 _Drga
tahvil getirilerini dusurdl ve risk istahini artirdi. S&P 500 %1,13 wbank 16.082,80 0,57

artigla 6.445,76 puandan, Dow Jones %1,10 yiikselisle 44.458,61
puandan, Nasdaq ise %1,39 artisla 21.681,91 puandan kapandi. Dow Jones 44.458,61 1,10
VIX endeksindeki %8,98'lik gerileme ise piyasalardaki sakin 5P 300 6.445,76 1,13
iyimserligi teyit etti. Nasdag 23.833,20 1,33
DAX 24.024,78 -0,23

ABD’deki olumlu hava Avrupa’ya sinirli yansidi ve borsalarda Fise 100 9.147,81 0,20
karisik bir seyir izlendi. Londra FTSE 100 endeksi %0,20 yiikselerek USDTRY 40,74 0,03
9.147,81 puana cikarken, enerji (%0,87) ve sanayi (%0,86) EURTRY 47,62 0,08
sektorleri pozitif ayrist; bilgi teknolojileri (-%1,98) ve altyapi (- EURUSD 1,17 0,07
%1,81) ise deger kaybetti. Almanya DAX endeksi ise %0,23 disusle DXy 98,05 -0,05
24.024,78 puandan glinii tamamladi.
3.351,2/ 0,09

Yurt ici piyasalar, kiiresel piyasalardaki iyimser havadan kismen Altin ~~5g 58 6.7
ayrisarak daha ¢ok yurt i¢i dinamiklere odaklandi. Yatirimcilarin, Gumisg T o
TCMB’nin yarin aciklayacagl Enflasyon Raporu Oncesinde Brent 66,13 0,02
pozisyonlarini koruma egilimi, piyasa hareketlerini sinirladi.
— o ABD 2 Yillik 3,73 -0,06
Neyi Fiyatlayacagiz? ABD 10 Yillik 4,23 -0,32
Kiresel piyasalar da bugiin perakende satis verileri takip edilecek. TR 2Yillik 40,35 1,64
Ama Piyasalarin temel odag Cuma giini Alaska’da TR 10 Yillik 31,21 -0,70,
TRCDS 274,207 -0,17

gerceklestirilecek Trump-Putin zirvesinde.

Yurt icinde ise, kiresel haber akislariyla beraber TCMB’nin yarin
aciklayacagi Enflasyon Raporu’nu bekleniyor. Merkez Bankasi’'nin

potansiyel faiz indirimleri ve enflasyonun goériinimi konusunda
verecegi mesajlar iceride risk istahinin  sekillenmesini
saglayacaktr.

TAKVIM
11/08 —Turkiye Sanayi Uretimi (10.00)
12/08 —Turkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
12/08 — ABD TUFE (15.30)
13/08 — Almanya nihai TUFE (09.00)
14/08 —TCMB Enflasyon Raporu (10.30)
14/08 — ABD UFE (15.30)

Ahm Arali Satim Aralig Zarar Kes (5L) 14/08 —Euro Balgesi 2¢25 GSYH (12.00)
TMSN 125,44 125,56 131,39 132,54 128,14 15/08 — ABD lssizlik Maagi Bagvurulan (15.30)
DOHOL 17,72 17,80 17,99 18,20 17,55
ODAS 5,84 5,86 5,93 6,00 5,78 15/08 — ABD Perakende Satiglar (15.30)
0ZKGY 13,40 13,46 13,60 13,77 13,27 15/08 —Michigan Tiketici Giiven Endeksi (15.30)
AKSEN 42,02 42,18 42,65 43,15 41,59
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
AEFES & 1721 % 1864 & 16,52 3.3% -A%
AGHOL & 3048 % 32,06 & 29,60 5,20% -2,9%
GARAN & 146,50 % 154,00 & 142,30 5,10% -2.9%
TUPRS & 164,00 % 172,20 & 159,00 5,00% -3%
ULKER 5 17,50 & 12330 & 114,70 5,00% -2,4%
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BIST 100 endeksi, diin gline 11.041 seviyesinden yatay basladi ve giin icinde 10.935-11.044 bandinda dalgalandiktan
sonra %0,76 dususle eksi bolgede ancak 11.000 puandan ¢ok fazla uzaklasmadan 10.954’ten kapandi.

Hafta ici gorilen zirve dikkate alindiginda 11.000-11.100 bandi direng, yukari yonli trendin devam etmesi
durumunda ise 11.250 seviyeleri beklenilmektedir.

11.000’in altindaki hareketlerde ise 10.900 destek seviyeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. TCMB’nin faiz indirimi ve
enflasyon goriinlimiine dair verecegi mesajlar, icerde risk istahinin yonini belirleyecek.
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VIOP30, diin giine %0,05 artisla 12462’den yatay basladi ancak giic kaybiyla 12.305’e kadar geriledi. Kismi
toparlanma denemelerine ragmen giinii negatif kapatti; aksam seansinda 12.341 seviyesindeydi. 22 ve 50 giinluk
ortalamalarinin lzerinde olsa da teknik gostergelerdeki asagl yonli gorinim ve momentumdaki zayiflama
olumsuz tabloyu destekliyor.

12.300 kisa vadeli kritik destek; altina sarkarsa 12.150 ve 12.050 seviyeleri giindeme gelebilir. Olasi tepki
alimlarinda 12.450 tzerinde kalicilik saglanirsa, yikselislerin 12.500 seviyesine kadar ivmelenmesi beklenebilir.
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ABD:

ABD enflasyon verisi, cekirdekte %3,1 ve mansette %2,7 ile
beklentilere paralel gercekleserek piyasalarda olasi bir risk istahi
bozulmasini 6nledi. Yiksek enflasyon sinyali gelmemesi, zayif
istihdam goriinimuyle birleserek stagflasyon endiselerinin
online gecti ve Eylul’de faiz indirimi ihtimalini %90’in Uzerinde
tuttu. Haftanin geri kalaninda veri giindemi sinirli olsa da, Cuma
glinl aciklanacak perakende satislar, tiketim harcamalarinin
ekonomi icindeki kritik pay! nedeniyle en az TUFE kadar énem
taslyor

Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
TSLA § 32965 5 354,00 $ 317,65 7,45%
MSFT $ 5204 § 55865 § 504,77 7,00%
META $ 76930 § 81460 § 749,17 6,00%
RKLB 9 469 5 479 § 43,63 5,80%
O5CR 5 1546 § 1633 § 15,08 5,60%

Asya:

Asya piyasalarinda, ABD kaynakli pozitif risk istahi ve Bank of
America’nin bolgeye dair direngli goriinim vurgusu, genel bir
alm egilimini destekledi. Ancak (cret artislarinin enflasyon
beklentilerini belirsizlestirmesi, Pasifik endekslerinde satis
baskisini 6ne ¢ikardi. Bu durum, 6zellikle bolgesel yatirnmcilarin
kisa vadeli risk yonetiminde daha temkinli pozisyon almalarina
yol acti.

Avrupa:

Avrupa tarafinda ise, paritenin gorece vyiksek seviyelere
ulasmasina karsin, beklentilerin altinda kalan ZEW endeksi
olumsuz bir sinyal verdi. Yine de ABD’den gelen verilerin
enflasyon beklentileriyle uyumlu olmasi, kitanin genelinde alim
yonli egilimleri destekledi. Almanya, ZEW verisine Kkarsi
duyarliligi nedeniyle zayif bir performans sergilerken, yeni islem
gliniinde Fransa onciiliglinde vadeli islemlerde pozitif bir tablo
izleniyor.
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3,61%
-3,30%
2.63%
-2,40%
2,40%

L%

DUMNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 625,44 0,21
FTSE GELISMIS ULKELER 643,55 0,12
FTSE GELISMEKTE OLAN 655,90 0,93,

URESEL PIYASALAR

NASDAQ 23.839,20 1,33
5P 500 6.445,76 1,13
DOW JOMES 44.458,61 1,10
DAX- ALMANYA 24.024,78 -0,23
CAC 40 - FRANSA 7.753,42 0,71
FTSE100 - iINGILTERE 9.147,81 0,20
AEX- AMSTERDAM 895,11 0,11
SHCOMP - SHANGHAI 3.684,28 0,50
HSI- HONG KONG 25.468,85 2,00
NIKKEI225 - JAPONYA 43.292,92 1,35
KOSPI - KORE 3.216,28 0,83,
5P 500 Vadeli 6.467,25 -0,02
MNASDAQ VADELI 23.948,25 0,04
RUSSEL 2000 VADELI 2.297,00 0,25
EURO SROXX 50 VADELI 5.372,00 0,32
DAX VADELI 24.206,00 0,33
MiKKE] VADELI 43.300,00 1,55
HANG SENG VADELI 25.461,00 2,20,
ABD 10 YILLIK 4,28 -0,32
ALWANYA 10 YILLIK 2,74 1,78
INGILTERE 10 Yillik 4,63 1,34
JAPONYA 10¥illik 1,52 1,33
FRANSA 10 Yillik 3,41 1,55
TURKIYE 10 Yillik 31,21 -0,70,
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EUR/USD

Carsamba sabahi itibariyla parite, 1,16 dolar civarinda
ve gecen ay goriilen 2021 zirvesinin biraz altinda islem
gorliyor. Piyasalar, ekonomik, siyasi ve parasal
beklentileri degerlendirirken goézler, Cuma gini
Trump ile Putin’in Ukrayna’ya ¢6zim amaciyla
yapacagl toplantiya cgevrildi; Zelenskyy’nin katilmasi
beklenmiyor.

ALTIN

Carsamba sabahi itibariyla altin, ons basina 3.350
dolar civarinda seyrediyor. Son TUFE verileri sonrasi
Fed’in Eylil'de 25 baz puan faiz indirimi yapacagi
beklentileri gliclenirken, bu durum getirisi olmayan
altinin cazibesini artirdi. Bu arada altin ithalatina
yonelik giimrik vergisi konusunda belirsizlik siriyor;
Trump vergi olmayacagini sdylese de, gecen hafta bazi
kilge  tirleri glmrik vergisine tabi kodla
siniflandirildi.

GUMUS

Gumds, Sali glinii ons basina $37,7 seviyesinde kapanarak
yil basindan beri siren glgli ivmesini korudu. Fiyatlar,
glcli endistriyel talep sinyalleri ve Fed’in Eylil'de faiz
indirimi beklentileriyle destekleniyor. Cin’in Mayis ayinda
%300 artisla rekor 93 GW’lik glines paneli kurulumu ve bu
yil 90 milyar dolari asacak sebeke yatirimi, fotovoltaik
panellere yonelik gimus talebi endiselerini hafifletti.

HAM PETROL

Carsamba sabahi itibariyla WTI ham petrol $63
civarinda, iki ayin en dislik seviyelerine yakin
seyrediyor. Talep yavaslamasi sinyalleri ve ABD-Rusya
gorismeleri 6ncesindeki belirsizlik fiyatlari baskihyor.
API verileri, gecen hafta ham petrol stoklarinin 1,52
milyon varil arttigini, benzin stoklarinin distigin,
damitik drinlerin ise hafif yikseldigini gbstererek yaz
talebinin zirveye yaklastigina isaret etti.
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SAAT _ |ULKE __ [NACUSTOSPAZARTESl __ [DONEM | BEKLENTI| ONCEKi

Tam Gon - JPY Japonya - Dad Ganu N,40%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN 490%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) HAZIRAN

SAAT  |ULKE |[12AGUSTOSSAL ___|DONEM | BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TR Tirkiye Perakende Satislar (&ylik] HAZIRAN 1,60%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislari [Yillik] HAZIRAN 17,70%
1530 ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE] (Aylik] TEMMUZ 030% 0,20%
1530 ABD Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 0,20% 0.30%
1530 ABD Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) [Villik) TEMMUZ 28% 27%

SAAT _ |ULKE |IBAUSTOSCARSAMBA _|DONEM | BEKLENTI| ONCEKI
09:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Ayhk] TEMMUZ 0,3% 0.3%
1730 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari -3,029M
2030 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

SAAT  |ULKE  [I4AGUSTOSPERSEMBE |DONEM | BEKLENTI| ONCEKI
09:00 ING Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik] (2. Ceyrek) 0,70%
09:00 ING Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (2. Ceyrek) 1.30%
09:00 ING GSYIH (Aylik] HAZIRAN 0,2% -010%
12:00 EUR Sanayi Uretimi {Aylik) HAZIRAN -09% 1,70%
1530 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 220K 226K
1530 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk] TEMMUZ 0, % 00%

SAAT  |ULKE  [ISAGUSTOSCUMA |DONEM | BEKLENTI| ONCEKI
02:50 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik] (2. Ceyrek) 0] OO%
1530 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) TEMMUZ 0,3% 0,5%
15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi AGUSTOS -120 55
1530 ABD Perakende Satislar (Aylik) TEMMUZ 0,5% 0,6%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi AGUSTOS 4.50%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danismanigi kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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