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Neyi Fiyatladık? 

ABD piyasaları, FED’in faiz indirimlerine devam edeceği 

beklentisiyle iyimser bir hafta sonu geçirdi. S&P 500, 6.660 puanı 

aşarak rekor seviyelere ulaşırken teknoloji hisseleri yükselişe 

öncülük etti. Dow Jones ve Nasdaq da pozitif kapanış yaparken, 

küçük ölçekli şirketleri temsil eden Russell 2000 geriledi.  

Triple-witching nedeniyle işlem hacmi 2008’den bu yana en 

yüksek seviyelerden birine çıktı. Powell faiz kararlarının toplantı 

bazında alınacağını vurgulasa da, Kashkari’nin bu yıl için iki ek faiz 

indirimi öngörmesi, 2025’te de ek indirim beklentilerini canlı 

tuttu. 

Borsa endeksi geçtiğimiz haftayı siyaset kaynaklı dalgalanmalara 

rağmen pozitif kapattı. BIST100 endeksi %8,9’luk yükselişle 

haftayı tamamlarken, bankacılık endeksi (XBANK) %8,30, sanayi 

endeksi (XUSIN) ise %9,11 değer kazandı. Bu güçlü toparlanma 

sayesinde, önceki iki haftada görülen kayıplar telafi edilerek üç 

hafta önceki seviyelere geri dönüldü. Ancak bu süreçte yaşanan 

sert hareketlerin temelinde yine siyasi gelişmelerin etkisi vardı. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Bu hafta içeride CHP Olağanüstü Kurultayı sonrası siyasi 

gelişmeler öne çıkarken, veri akışı sınırlı olacak. Pazartesi tüketici 

güveni, Çarşamba kapasite kullanımı açıklanacak. 

Dışarıda ise Salı günü Euro Bölgesi ve ABD PMI verileri, Perşembe 

ABD 2. çeyrek büyüme finali, Cuma ise haftanın en kritik gündemi 

olan çekirdek PCE verisi izlenecek. Ayrıca hafta boyunca Fed 

üyelerinin konuşmaları takip edilecek. 
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BIST 100 endeksi haftanın son işlem gününde pozitif bir seyir izleyerek 11.050 puan seviyesinden bulduğu destekle 

yükselişe geçti ve gün içinde 11.297 puanı gördü. Kapanışa doğru %1’in üzerinde artışla 11.170 bandında hareket 

eden endeksin işlem hacmi 150 milyar TL’ye, borsa geneli ise 200 milyar TL’nin üzerine çıktı. Teknoloji, iletişim ve 

metal hisseleri öne çıkarken; bankacılık endeksi de yaklaşık %2 prim yaptı. Buna karşılık turizm, spor ve faktoring 

hisseleri değer kaybetti. Böylece endeks haftalık bazda %8 yükselerek son üç haftadaki kayıplarını büyük ölçüde geri 

aldı. Endeks deki pozitif görünümle olumlu havanın devam etmesini bekliyoruz. 

Teknik olarak 11.400 üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda 11.500 – 11.565 seviyeleri takip edilebilir. Geri 

çekilmelerde ise 11.005 – 10.900 – 10.850 seviyeleri izlenebilir. 

 

 

 

  

 

 

 

VİOP 30, haftanın son gününe %0,06 düşüşle 12.575’ten başlasa da alımların güçlenmesiyle yönünü yukarı çevirdi 

ve günü primli kapattı. Akşam seansında 216 puanlık ek yükselişle 13.143 seviyesine ulaştı. Böylece 22 ve 50 

günlük ortalamaların üzerine çıkan sözleşmede, kısa vadeli göstergeler ve dipten yukarı dönen MACD’nin AL 

sinyali olumlu görünümü destekliyor. Momentum güçlü seyrederken fiyatın Bollinger orta bandı üzerinde kalması 

da yükselişi teyit ediyor. Haftaya tepki alımlarıyla başlanması halinde 13.250 seviyesi ilk direnç konumunda. Bu 

seviyenin üzerinde kalıcılık sağlanırsa 13.500 hedeflenebilir. Geri çekilmelerde ise 13.050 ilk destek, altında ise 

12.950 ve 12.850 seviyeleri öne çıkıyor. 
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ABD:  

Fed’in dokuz ay sonra yaptığı ilk faiz indirimi sonrasında hisse 

senetleri yükselişini sürdürürken teknoloji hisseleri öne çıktı, 

enerji tarafı ise zayıf kaldı. Yeni haftada piyasaların odağı PCE 

verileri ve PMI açıklamalarında olacak. Ağustos PCE’nin manşette 

%2,7’ye çıkması, çekirdekte ise %2,9’da kalması bekleniyor. 

Ayrıca Powell’ın da dahil olduğu çok sayıda Fed yetkilisinin 

yapacağı konuşmalar piyasada hareketliliği artırabilir. 

 

 

Asya:  

Bölgedeki piyasalar net bir yön bulmakta zorlanıyor. Avustralya 

Merkez Bankası Başkanı Bullock’un pozitif açıklamaları ve ABD 

kaynaklı risk iştahını yansıtan Japonya ile yarı iletken 

sektöründen destek bulan Güney Kore pozitif ayrışırken; süper 

tayfun nedeniyle uçuşların durduğu Hong Kong, faizleri sabit 

tutarak gevşeme mesajı vermeyen Çin, belirsizliklerin devam 

ettiği Endonezya ve Hindistan satıcılı tarafta kalıyor. Ayrıca İran 

ile İngiltere, Fransa, Almanya ve AB temsilcilerinin ABD’de 

gerçekleştireceği görüşmelerin diplomatik gündemi belirlediği 

görülüyor. 

Avrupa: 

Yaklaşık altı haftadır karışık seyir sürerken, mali şeffaflık ve 

borçlanma endişeleri piyasaların ana konusu olmaya devam 

ediyor. Fransa’nın notunu daha önce Fitch indirirken, bu hafta 

Morningstar DBRS de aynı yönde adım attı. Moody’s Polonya’nın 

görünümünü negatife çekti, Fitch ise İtalya’nın notunu bir 

basamak yukarı taşıdı. Diğer tarafta, İngiltere, Avustralya ve 

Kanada hükümetleri Filistin’i tanıma kararıyla öne çıkarken, yeni 

haftada özellikle Londra merkezli tepki alımlarının öne çıktığı 

gözleniyor. 
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EUR/USD 

Euro, FED’in 25 baz puanlık faiz indirimi sonrası 

doların güçlenmesiyle 1,18 seviyesinin hemen altında 

işlem gördü. Powell, bu adımın yeni bir gevşeme 

döngüsü değil, risk yönetimi amaçlı olduğunu 

vurgularken; ECB faizleri sabit tutarak temkinli 

duruşunu korudu. Schnabel ve Kazimir, gümrük 

vergileri, hizmet enflasyonu ve maliye politikası 

kaynaklı risklere dikkat çekerken, Euro Bölgesi 

enflasyonu Ağustos’ta %2’ye gerileyerek hedefe yakın 

seyrini sürdürdü. 

  

 

 

 

 

 

 

 

ALTIN 

Altın, haftanın ilk işlem gününde ons başına 3.690 

dolara yaklaşarak rekor seviyeleri test etti. FED’in 

geçen hafta gerçekleştirdiği faiz indirimi ve 

önümüzdeki dönemde iki ek indirim beklentisi 

fiyatları yukarı taşırken, bu yılki %40’lık yükselişte 

para politikasındaki gevşeme belirleyici oldu. 

Jeopolitik riskler, Trump’ın gümrük vergileri 

endişeleri, merkez bankalarının alımları ve ETF 

girişleri de güvenli liman talebini destekledi. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, ons başına 43,5 dolar civarına yükselerek 14 

yılın en yüksek seviyesine ulaştı. ABD Merkez 

Bankası'nın faiz indirimlerine devam edeceği 

beklentisi, değerli metallerin talebini artırdı. Güçlü 

temel göstergeler de gümüşü destekledi ve sıkı arz, 

yükseliş ivmesinin korunmasına yardımcı oldu. Talep 

tarafında ise güneş enerjisi, elektrikli araç ve 

elektronik sektörlerindeki güçlü tüketim ek destek 

sağladı. 

 

Translated with DeepL.com (free version) 

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, üç günlük düşüşün ardından 

Avrupa’daki jeopolitik gerilimler ve Rusya’ya yönelik 

yeni AB yaptırım beklentileriyle 62,8 dolara yükseldi. 

Rusya’nın Ukrayna ve Baltık bölgesindeki askeri 

hamleleri endişe yaratırken, AB’nin LNG yasağı ve gölge 

gemilere kısıtlamalar içeren 19. yaptırım paketi fiyatlara 

sınırlı destek verdi. Ancak, Irak’ın ihracatı artırması ve 

talep endişeleri nedeniyle yükseliş baskı altında kaldı. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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