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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, FED’in faiz indirimlerine devam edecegi
beklentisiyle iyimser bir hafta sonu gecirdi. S&P 500, 6.660 puani
asarak rekor seviyelere ulasirken teknoloji hisseleri ylikselise
onculik etti. Dow Jones ve Nasdaq da pozitif kapanis yaparken,
kiictk olcekli sirketleri temsil eden Russell 2000 geriledi.

Triple-witching nedeniyle islem hacmi 2008’den bu yana en
ylksek seviyelerden birine ¢ikti. Powell faiz kararlarinin toplant
bazinda alinacagini vurgulasa da, Kashkari'nin bu yil icin iki ek faiz
indirimi 6ngdrmesi, 2025’te de ek indirim beklentilerini canl
tuttu.

Borsa endeksi gectigimiz haftayi siyaset kaynakli dalgalanmalara
ragmen pozitif kapatti. BIST100 endeksi %8,9’'luk yikselisle
haftayl tamamlarken, bankacilik endeksi (XBANK) %8,30, sanayi
endeksi (XUSIN) ise %9,11 deger kazandi. Bu glicli toparlanma
sayesinde, onceki iki haftada gorilen kayiplar telafi edilerek (¢
hafta 6nceki seviyelere geri dontldi. Ancak bu slirecte yasanan
sert hareketlerin temelinde yine siyasi gelismelerin etkisi vardi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Bu hafta iceride CHP Olaganiisti Kurultayl sonrasi siyasi
gelismeler 6ne cgikarken, veri akisi sinirli olacak. Pazartesi tlketici
glveni, Carsamba kapasite kullanimi agiklanacak.

Disarida ise Sali glini Euro Bolgesi ve ABD PMI verileri, Persembe
ABD 2. geyrek blylime finali, Cuma ise haftanin en kritik gindemi
olan ¢ekirdek PCE verisi izlenecek. Ayrica hafta boyunca Fed
Uyelerinin konusmalari takip edilecek.

Alim Aralhi Satim Aralif Zarar Kes (SL)
ONRYT 87,87 88,23 89,19 90,25 86,99
THYAOQ 319,11 320,39 323,91 327,74 315,91
OTKAR 543,91 546,09 552,09 558,63 538,46
ULKER 110,08 110,52 111,73 113,06 108,98
ZOREN 3,71 3,73 3,77 3,81 3,08

Stop  Getiri Potansiyeli

PGSUS 5 23260 & 251,25 & 223,20 8.% -4%
PETKM 5 18,05 & 1898 & 17,52 5,20% -2,9%
ONRYT 5 88,05 & 92,55 & 85,50 5,10% -2.9%
ZOREN 5 372 b 3,90 & 3,60 5,00% -3%
MGROS 5 450,25 & 472,75 & 439,50 5,00% -2,4%

000 a

Son Degisim

Bist 100 11.294,48 2,23
Bist 30 12.494,19 2,85
¥bank 16.297,90 3,11

YURT DISI PiYASALAR
Dow Jlones 46.315,27 0,37
SP 500 6.664,36 0,49
Masdag 24.626,25 0,70
DAX 23.639,41 -0,15
Ftse 100 9.216,67 -0,12
USDTRY 41,40 0,03
EURTRY 48,61 -0,07
EURUSD 1,17 -0,11
DXY 97,77 0,13

EMTIALAR
Altin 3.698,36 0,35
Giimis 43,66 1,34
Brent 67,18 0,75

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,58 0,17
ABD 10 Yillik 4,14 0,37
TR 2Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 241,022 0,00

TAKVIM
22/09 —Tirkiye Tuketici Given Endeksi (10.00
22/09 — Euro Bolgesi Tuketici Gaveni (17.00)

23/09 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri {11.00)

24/09 —Tirkiye Kapasite Kullarim Qrani (10.00)
24/09 —Tirkiye Reel Kesim Given Endeksi (10.00)
25/09 — ABD GSYH 2C25 (15.30)

25/09 — ABD Issizlik Maasi Basvurulan {15.30)
25/09 — ABD Ikinci El Konut Satislan (17.00)

26/09 —ECB Enflasyon Beklenti Anketi {11.00)
26/09 — ABD PCE Endeksi (15.30)
26/09 —Michigan Tuketici Given Endeksi (17.00)
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BIST 100 endeksi haftanin son islem glinlinde pozitif bir seyir izleyerek 11.050 puan seviyesinden buldugu destekle
ylkselise gecti ve glin iginde 11.297 puani gordl. Kapanisa dogru %1’in Uzerinde artisla 11.170 bandinda hareket
eden endeksin islem hacmi 150 milyar TL'ye, borsa geneli ise 200 milyar TL'nin Gzerine ¢ikti. Teknoloji, iletisim ve
metal hisseleri 6ne gikarken; bankacilik endeksi de yaklasik %2 prim yapti. Buna karsilik turizm, spor ve faktoring
hisseleri deger kaybetti. Boylece endeks haftalik bazda %8 yiikselerek son li¢ haftadaki kayiplarini blyiik 6lglide geri
aldi. Endeks deki pozitif gériinimle olumlu havanin devam etmesini bekliyoruz.

Teknik olarak 11.400 lizerinde kalicihk saglanmasi durumunda 11.500 — 11.565 seviyeleri takip edilebilir. Geri
cekilmelerde ise 11.005 — 10.900 — 10.850 seviyeleri izlenebilir.
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VIOP 30, haftanin son giiniine %0,06 diistisle 12.575’ten baslasa da alimlarin giiclenmesiyle ydniini yukari cevirdi
ve ginli primli kapatti. Aksam seansinda 216 puanlik ek yilkselisle 13.143 seviyesine ulasti. Boylece 22 ve 50
glnlik ortalamalarin lizerine gikan sozlesmede, kisa vadeli gostergeler ve dipten yukari donen MACD’nin AL
sinyali olumlu goriinimi destekliyor. Momentum gliglii seyrederken fiyatin Bollinger orta bandi tizerinde kalmasi
da yukselisi teyit ediyor. Haftaya tepki alimlariyla baslanmasi halinde 13.250 seviyesi ilk diren¢ konumunda. Bu
seviyenin Uzerinde kalicilik saglanirsa 13.500 hedeflenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 13.050 ilk destek, altinda ise
12.950 ve 12.850 seviyeleri 6ne cikiyor.
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ABD:

Fed’in dokuz ay sonra yaptigi ilk faiz indirimi sonrasinda hisse
senetleri ylkselisini strdirirken teknoloji hisseleri 6ne cikt,
enerji tarafi ise zayif kaldi. Yeni haftada piyasalarin odag PCE
verileri ve PMI aciklamalarinda olacak. Agustos PCE'nin mansette
%2,7'ye cikmasi, cekirdekte ise %2,9'da kalmasi bekleniyor.
Ayrica Powell'in da dahil oldugu cok sayida Fed yetkilisinin
yapacagl konusmalar piyasada hareketliligi artirabilir.

Asya:

Bolgedeki piyasalar net bir yon bulmakta zorlaniyor. Avustralya
Merkez Bankasi Bagkani Bullock’'un pozitif agiklamalari ve ABD
kaynakh risk istahini yansitan Japonya ile vyari iletken
sektoérinden destek bulan Giliney Kore pozitif ayrisirken; sliper
tayfun nedeniyle ucguslarin durdugu Hong Kong, faizleri sabit
tutarak gevseme mesaji vermeyen Cin, belirsizliklerin devam
ettigi Endonezya ve Hindistan saticili tarafta kaliyor. Ayrica iran
ile ingiltere, Fransa, Almanya ve AB temsilcilerinin ABD’de
gerceklestirecegi gorismelerin diplomatik glindemi belirledigi
goraluyor.

Avrupa:

Yaklasik alti haftadir karisik seyir sirerken, mali seffaflik ve
bor¢clanma endiseleri piyasalarin ana konusu olmaya devam
ediyor. Fransa’nin notunu daha 6nce Fitch indirirken, bu hafta
Morningstar DBRS de ayni yonde adim atti. Moody’s Polonya’nin
gorinimiini negatife cekti, Fitch ise italya’nin notunu bir
basamak yukari tasidi. Diger tarafta, ingiltere, Avustralya ve
Kanada hiikiimetleri Filistin’i tanima karariyla 6ne ¢ikarken, yeni
haftada 6zellikle Londra merkezli tepki alimlarinin 6ne ¢iktigi
gozleniyor.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
GL $ 14543 § 15626 5 140,19 745% -3,61%
AMGN § 28541 5 30538 § 27604 7,00% -3,30%
ETR 5 8867 5 9403 § f6,34 6,00% -2.63%
FAST S 4758 § 5034 § 46,63 5,80% -2,40%
MO $ 6489 § 6852 S 63,33 5,60% -240%
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DUUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUMYA 647,00 0,02
FTSE GELiSMIS ULKELER 664,41 0,01
FTSE GELISMEKTE OLAN 690,76 0,06,
URESEL PiYASALAR
NASDAQ 24.626,25 0,70
SP 500 6.664,36 0,49
DOW JONES 46.315,27 0,37
DAX- ALMANYA 23.639,41 0,15
CAC 40 - FRANSA 7.853,59 0,01
FTSE100 - iINGILTERE 9.216,67 0,12
AEX- AMSTERDAM 929,94 0,36
SHCOMP - SHANGHAI 3.828,86 0,23
HSI - HONG KONG 26.340,48 0,77
NIKKEI225 - JAPONYA 45.574,82 1,17
KOSPI - KORE 3.466,43 0,62
SP 500 Vadeli 6.716,25 0,09
NASDAQ VADELI 24.848,75 0,07
RUSSEL 2000 VADELI 2.466,90 0,02
EURO SROXX 50 VADELI 5.473,00 0,04
DAX VADELI 23.779,00 0,02
NIKKEI VADELI 45.340,00 1,36
HANG SENG VADELI 26.347,00 -0,82
ABD 10 YILLIK 4,14 0,37
ALMANYA 10 YILLIK 2,75 0,81
INGILTERE 10 Yillik 4,72 0,83
JAPONYA 10Y1llik 1,66 0,61
FRANSA 10 Yillik 3,55 0,40
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD
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Euro, FED’in 25 baz puanlk faiz indirimi sonrasi
dolarin gliclenmesiyle 1,18 seviyesinin hemen altinda
islem gordld. Powell, bu adimin yeni bir gevseme
dongislt  degil, risk yonetimi amach oldugunu
vurgularken; ECB faizleri sabit tutarak temkinli
durusunu korudu. Schnabel ve Kazimir, glimrik
vergileri, hizmet enflasyonu ve maliye politikasi
kaynakh risklere dikkat cekerken, Euro Bolgesi 1728 - 10 - 07:24:59 ' [fimes' T I RISt
enflasyonu Agustos’ta %2'ye gerileyerek hedefe yakin

seyrini sirdirdd.

ALTIN

Altin, haftanin ilk islem gliniinde ons basina 3.690 T T S
dolara yaklasarak rekor seviyeleri test etti. FED'in
gecen hafta gerceklestirdigi faiz indirimi ve
onlimiizdeki donemde iki ek indirim beklentisi
fiyatlari yukari tasirken, bu yilki %40’ hk ylkseliste
para politikasindaki gevseme belirleyici oldu.
Jeopolitik riskler, Trump’in glimriik vergileri
endiseleri, merkez bankalarinin alimlari ve ETF
girisleri de glivenli liman talebini destekledi. R
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GUMUS
GUmds, ons basina 43,5 dolar civarina yikselerek 14 mn_wnﬂ',u"
yiin en vyilksek seviyesine ulast. ABD Merkez M"“l gn_h,m.rwwﬁ -
Bankasi'nin faiz indirimlerine devam edecegi —GMH@W”"D ¥

. . . . i tr
beklentisi, degerli metallerin talebini artirdi. Gigli ’*"rhM!ﬂ”m"H -

temel gostergeler de giimiist destekledi ve siki arz,
ylkselis ivmesinin korunmasina yardimci oldu. Talep
tarafinda ise glines enerjisi, elektrikli ara¢ ve
elektronik sektorlerindeki glicli tiketim ek destek
sagladu.
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WTI ham petrol, (¢ gunlik duslsin ardindan
Avrupa’daki jeopolitik gerilimler ve Rusya’ya yonelik
yeni AB yaptirnm beklentileriyle 62,8 dolara yikseldi. P
Rusya’nin Ukrayna ve Baltk bolgesindeki askeri v
hamleleri endise yaratirken, AB’nin LNG yasagi ve golge 7%
gemilere kisitlamalar iceren 19. yaptirim paketi fiyatlara 2s e e I e
sinirli destek verdi. Ancak, Irak’in ihracati artirmasi ve

talep endiseleri nedeniyle ylkselis baski altinda kaldi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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- OKE  [22 EviiL PazarTEsi DONEM BEKLENTI ONCEKi

CiN PBOC En Dusdk Kredi Faiz Orani 3,00% 3,00%
10:00 TR Tiketici Gaveni EYLUL 24,3
17:30 Merkezi HOkimet Borg Stoku AGUSTOS 12.045,3B
-
Tdm GUn JPY Japonya - Sonbahar Ekinoks
10:30 EUR Almanya imalat Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) EYLOL 50,0 49,8
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) EYLOL 51,8 53
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) EYLOL 53,8 54,5
19:35 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitlisi Haftalik Ham Petrol Stoklan -3,420M
sanT_[Oke  JaaeviDicarsamea [ 0onem | BEKIENTI]  BNCEKi
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani EYLUL 73,50%
17:00 ABD Yeni Konut Satislan AGUSTOS 651K 652K
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklan -9,285M
02:50 IPY Para Politikasi Toplant Tutanaklan 2,9% 2,9%
10:30 CHF Faiz Oram Karan (3. Ceyrek) 0,00% 0,00%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 3,3% 3,3%
15:30 ABD Issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurulan 235K 231K
17:00 ABD ikinci El Konut Satilan AGUSTOS 3,96M 4,01M
saarJowe  Deeviocoma | oonem | Bekuentil  Gnceki
15:30 ABD Cekirdek Kigisel Tiketim Giderleri Endeksi (Aylik) AGUSTOS 0,2% 0,3%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) AGUSTOS 2,90%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi EYLOL 4,8% 4,8%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 542
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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