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Neyi Fiyatladik?

ABD’de beklentilerin altinda gelen enflasyon verisi, FED’in faiz
indirimlerine devam edecegi beklentilerini gliclendirerek Wall

Street’te glglu bir rahatlama rallisini tetikledi. Eyllil ayinda

cekirdek TUFE’nin aylik %0,2, yilik %3 artmasiyla birlikte Bist 100 10.341,73 3,14
piyasalarda Kasim toplantisinda 25 baz puanhk faiz indirimi Bist 30 11.573,08 3,50
neredeyse kesinlesti; Aralik ayinda da yeni bir indirim olasiligi Xbank i >.37
tind Idi. Fed Bagkani Powell'in “risk yonetimi” vurgusu e

gundeme geldl. 3 Y g Dow Jones 47.207,12 1,01
esliginde faiz gevsemesi beklentileri artarken, S&P 500 endeksi $P 500 6.791 69 0.79
%0,79 ylkselerek 6.791,69 puanla tim zamanlarin zirvesini Nasdaq 75.358,16 1,04
gordi. Dow Jones %1,01 artisla 47.207 puana, Nasdaq ise %1,15 DAX 24,239,89 0,13
ylkselisle 23.204 puana ulasarak gicli bir kapanis gerceklestirdi. Ftse 100 9.645,62 0,70

USDTRY 42,00 0,12
Benzer sekilde Avrupa borsalari da ABD kaynakli iyimserlikle glin EURTRY 48,88 0,15
pozitif tamamladi. DAX endeksi %0,13 artigla 24.239 puana, FTSE EURUSD 1,16 0,02
100 endeksi %0,70 yikselisle 9.645 puana, IBEX endeksi ise %0,44 DXY 98,95 0.00

arrsle 19.861 puana gl
EMTIALAR

Yogun bir haftayi, dort haftalik diisiis serisinin ardindan gliclii bir Altin 4,079,77 -0,81
sekilde tamamladik. Hafta boyunca 6nce Merkez Bankasi’nin Gimis 48,20 0,39
beklentilere paralel gergeklestirdigi 100 baz puanlik faiz indirimi, Brent 66.24 0.46

ardindan CHP kurultayinin iptal davasinin reddedilmesiyle dnemli I

bir siyasi riskin ortadan kalkmasi, piyasalarda risk istahini artirdi.

ABD 2 Yillik 3,51 0,73

Bu gelismelerin etkisiyle BIST-100 endeksi haftay1 %7,18 yikselisle ABD 10 Yillik 4,04 0,91
tamamlad. TR 2 ¥illik 39,77 -0,43

. . TR 10Yillk 31,38 0,16,
Neyi Fiyatlayacagiz? — e 252,616 0,02
Kiresel olgekte makro veri agisindan yogun bir haftaya giriyoruz.
Ozellikle FED ’in faiz karari ve FOMC tutanaklari piyasalarin TAKVIM
odaginda olacak. 27/10 - Turkiye Kapasite Kullamim Qramni (10.00)

27/10 —Tarkiye igsizlik Orani {10.00)

Yurt icinde ise bu hafta 6nemli bir veri akisi bulunmazken, gelecek
27/10 — ABD Dayanikh Mal Siparisleri {15.30)

hafta aciklanacak Ekim ayi enflasyon raporu 6n planda yer alacak.
29/10 - FOMC Toplantisi (21.00)

Ayni zamanda 3,5 gilinlik islem glini ile kisa bir hafta olacak.

30/10 — Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi (10.0(
30/10 — Euro Bolgesi Tuketici Giiveni {13.00)

Alim Aralig Satim Aralifii Zarar Kes (5L) 30/10 —Euro Bélgesi GSYH (13.00)
LoGO 163,77 164,43 166,23 168,20 162,13 30/10 — ABD issizlik Maasi Basvurulan {15.30)
ALGYO 24,15 24,25 24,51 24,81 23,91
30/10 — ECB Toplantisi (16.15)
ARDYZ 26,55 26,65 26,35 27,27 26,28
30/10 - ABD GSYH (15.30)
GOZDE 21,52 21,60 21,84 22,10 21,30 — - .
31/10 —Tirkiye Dig Ticaret Dengesi (10.00)
KORDS 56,94 57,16 57,79 58,48 56,37

Stop  Getiri Potansiyeli

SNICA & 540 & 584 & 518 8.% 4,1%
BMAS " 579,50 & 609,50 & 563,00 5,20% -2,9%
ANHYT b 99,75 & 10480 & 96,85 5,10% -2.9%
GSDHO & 471 & 495 & 457 5,00% 3%
PETKM & 1736 & 1823 & 1695 5,00% -2,4%
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Endeks haftayl %7,18 artisla 10.941 puandan tamamladi. Giin iginde 10.662—-11.158 araliginda hareket eden Borsa
istanbul’un islem hacmi 260 milyar TL oldu. En giiclii sektorler bankacilik, KOBi-sanayi ve finansal kiralama-faktoring
olurken, endekse en fazla katkiyi BiM, is Bankasi ve THY sagladi.

Teknik gostergeler pozitif goriinimuni koruyor. MACD’nin alim sinyali Gretmesiyle yikselis egilimi gligleniyor.
Endeksin 11.000 psikolojik seviyesi Uzerinde kalicihgl halinde 11.250 — 11.300 seviyesi hedeflenebilir; geri
¢ekilmelerde ise 10.850 ve 10.600 destek olarak éne gikiyor.
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Ekim vadeli 30 s6zlesmesi haftanin son islem giiniine %0,26 artisla 11.680 seviyesinden basladi ve tepki alimlariyla
yukselisini srdlrerek glini pozitif kapatti. Aksam seansinda 25 puanlik distisle 12.007 seviyesinden kapanis
yapan sozlesme, 22 glinliik ortalamasinin lizerinde, 50 glinliik ortalamasina ise yakin seyretti.

Teknik gostergeler genel olarak pozitif gorinim destekliyor. MACD’nin alim sinyali Giretmesi ve fiyatin Bollinger
orta bandi Uzerine yerlesmesi yikselisin sirebilecegine isaret ediyor. 12.172 seviyesinin (lizerinde kalicilik
saglanmasi halinde 12.300’e dogru ivmelenme beklenebilir. Geri ¢ekilmelerde 11.950 ilk destek, altina sarkmasi
durumunda ise 11.800 ve 11.700 seviyeleri takip edilebilir.

# b i T T
o @ @ Hesap Ag " App Store # Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

YURT DISI BULTEN

27 EKiM 2025 N E I v |

ABD:

Eylil enflasyonunun beklentilerin altinda kalmasiyla ABD

borsalarinda risk istahi gliclenirken, S&P 500 ve Nasdaq yeni FTSEDUNYA 661,23 0,25

zirvelere ulast. Teknoloji ve iletisim hisseleri yiikselise 6ncilik FTSE GELISMIS ULKELER S o
FTSE GELISMEKTE OLAN 710,98 1,01

etti. Piyasalar bu hafta goziinii 29 Ekim’de sonuglanacak FOMC

toplantisina ¢evirmis durumda. Fed’in 25 baz puanlik faiz indirimi NASDAQ 25.358,16 1,04

yapmasina kesin géziiyle bakilirken, zayiflayan istihdam verileri Sl Ze i e
| nuna kadar ek indirimlerin  sirebilecesi beklentisini DOW JONES 47.207,12 1,01
yil sonuna kadar ek indirimlerin slrebilecegi beklentisini DAX- ALMANYA e BEn
artiriyor. Ancak yuiksek biitce acigi ve enflasyon gérinimd, uzun CAC 40 - FRANSA 8.225,63 0,00
vadeli tahvil faizlerinde dislisi sinirlayabilir. Hikiimetin uzun FTSE100 - iINGILTERE 9.645,62 0,70
suredir kapali olmasi veri akisini sekteye ugratirken, bu hafta AEX- AMSTERDAM 978,97 0,52
) i L SHCOMP - SHANGHAI 3.994,98 1,13
actklanacak yogun bilango takvimi —6zellikle Alphabet, Amazon, HS! - HONG KONG 26.421,65 1,00
Apple, Meta ve Microsoft gibi devlerle birlikte— piyasa yonini NIKKEI225 - JAPONYA 50.393,05 2,22
belirleyecek ana unsur olacak. KOSPI- KORE 4.032,85 2:32
KURESEL VADELI ENDEKSLER
Asya: SP 500 Vadeli 6.881,75 0,80
NASDAQ VADELI 25.775,25 1,04
Abd-Cin geriliminde taslak Gzerinde anlasmaya varildigi haberleri RUSSEL 2000 VADELI 2.548,30 0,97
Uzerine haftanin ilk islem gliniinde Asya piyasalarinda pozitif EURO SROXX 30 VADELI 2-706,00 0.46
L ) , S o DAX VADELI 24.444,00 0,45
seyir gozlemleniyor. Japonya’da Nikkei 225 giicli yukselisle NiIKKEI VADELI 50.450,00 2,29
dikkat cekti; teknoloji ve ihracat agirlikli hisselerde alimlar 6ne HANG SENG VADELI 26.444,00 1,08
¢ikth. Genel olarak, Fed’in olasi faiz indirimi beklentisi Asya’da
s . . ABD 10 YILLIK 4,04 0,91
riskli varliklara talebi artiran ana unsurlardan biri olmaya devam
) ALMANYA 10 YILLIK 2,63 1,66
ediyor. INGILTERE 10 Yillik 4,43 0,20
JAPONYA 10Yillik 1,67 0,66
FRANSA 10 Yillik 3,43 1,54
TURKIYE 10 Yillik 31,28 0,16,

Avrupa:

ABD’daki enflasyon verisinin beklentilerin altinda kalmasi ve
Fed’e dair indirim beklentileri Almanya, Fransa ve italya
borsalarinda iyimserligi destekledi. Ancak bilangco sezonunun
baslamasi ve bir¢ok sirketin sonuclarini aciklayacak olmasi
yatirnmcilarin temkinli yaklasmasina yol agiyor. Ek olarak,
Avrupa’da enerji maliyetleri, bolgesel buyime verileri ve
jeopolitik belirsizlikler de piyasalarin yoniinde belirleyici unsurlar
arasinda yer almaya devam edecek gibi duruyor.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
AAPL § 262,82 & 27640 § 255,60 5,00% -2.78%
META 5 73836 5 779,06 S 714,10 5,54% -3,30%
AMZN 5 2421 5 23545 5 218,38 5,00% -2.63%
NOV 5 13,84 5 1453 § 13,50 5,00% -2,40%
opY 5 69,66 5 73,58 5 68,00 5,60% -2,40%
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, %0,07 gerileyerek 1,1621
seviyesine indi. Parite son bir ayda %0,93 deger
kaybederken, son 12 ayda toplamda %7,43 oraninda
ylkselis kaydetti. Piyasalar, FED’den yil sonuna kadar
iki faiz indirimi, ECB’den ise 2026 ortasina kadar bir
indirim bekliyor.

ALTIN

Altin, ABD-Cin ticaret gortismelerindeki ilerlemenin
givenli liman talebini azaltmasiyla %1 diserek ons
bagina 4.070 dolara geriledi. Malezya’daki
gorismelerde 6n uzlasi saglanmasi, Trump ve Xi'nin
olasi anlasmasi beklentisini gliclendirirken, piyasalar
bu hafta FED ’in 25 baz puanlik faiz indirimi kararina
odaklandi.

GUMUS

GuUmis, ABD-Cin ticaret gorismelerindeki ilerlemenin
givenli liman talebini azaltmasiyla haftaya zayif
basladi ve ons basina 48 dolar seviyesine geriledi.
Taraflar bircok konuda uzlasmaya varirken, Persembe
glnk{ Trump-Xi zirvesinden olumlu sonug bekleniyor.
Ayrica FED’in bu hafta faiz indirimi yapacagi beklentisi
ve gecen haftaki kar satislari metal izerindeki baskiy!
artiriyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Pazartesi gtini varil basina 61,6 dolara
ylkselerek iki haftanin en yiksek seviyesini gérdii. ABD
ile Cin arasinda ticaret anlasmasina yonelik olumlu
sinyaller enerji talebi goriniminli desteklerken,
Rusya’nin  Rosneft ve Lukoil'e yonelik yeni
yaptirimlarinin arz endiselerini artirmasi fiyatlari yukari
tasid.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
NI:IV'

27 EKiM 2025
M E N

SAAT _ [ULKE __[27EKIMPAZARTEST | DONEM | BEKLENTIl _ ONCEKIi
10:00 TR Kapasite Kullanim Crani EKiM T, 00%
10:00 TR izsizlik Oran [Aylik) EYLUL 8,50%
15:30 ABD Dayanikli bal Siparisleri [Aylik) EYLUL -2, 70%
17:00 ABD Yeni Konut Satislar EYLUL TIOK 800K
SAAT _ [ULKE _ [28EKiMsAL | DONEM | BEKLENTI| _ ONCEKi
TUM TR Tarkiye - Cumnhuriyet Bayrami - Erken kapanis 12230
08:00 IPY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE [Yillik) 2% 2,00%
17-00 ABD Conference Board (CB) Toketici Glwveni EKIiM 939 942
2330 ABD Amerikan Petrol Enstitdsd Haftalik Ham Petrol -2,980M
SAAT _ [ULKE __[29 EKIMCARSAMBA | DONEM | BEKLENTI| _ ONCEKIi
TUM TR Tarkiye - Curnhuriyet Bayrami
15:30 ABD Ctomotiv Haric Perakende Stoklar EYLUL 0,3% 0,105%
17-30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklarn -0,261M
21.00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi ([FOMC) Aciklarmas
2100 ABD Faiz Orani Karar 4,00% &25%
2130 ABD FOMC Basin Toplantis
SAAT _ [ULKE __ [30EKIMPERSEMBE | DONEM | BEKLENTI| _ ONCEKi
Ooe00 JPY Faiz Orani Karari 0,50% 0,50%
10:00 TR Turkiye Ekonomik GOven Endeksi (Eki) 28
12:00 EUR Alrmanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (geyreklik) (3. 0,0% -0,30%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila [GSYIH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 3,00% 3,80%
16:00 EUR Alrnanya Taketici Fiyat Endeksi [TUFE) [Aylik) EKiM 0,2% 0,2%
1615 EUR rMevduat Hesap Crani EKiM 2,00% 2,00%
&1 EUR Faiz Orani Karari EKIiM 2,15% 2.13%
1615 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Aciklamasi
SAAT __|OLKE __|31EKiMcuMA | DONEM | BEKLENTI[ _ ONCEKil
04:30 CiN irmalat Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI) EKiM 497 49,8
13:00 EUR Tuketici Fiyat Endeksi [TOFE) [¥illik) EKIM 210% 2.20%
14:00 TR Para Politikasi Toplant Ozeti
15:30 ABD Cekirdek Kisizel Tiketim Giderleri Endeksi [Ayhk) E¥LOUL 0,2% 0,2%
15:30 ABD Cekirdek Kisizel TOketim Giderleri Fiyat Endsksi [Yillik) EYLUL 2,90%
15:30 ABD Kigizel TOketim harcamalan Fiyat Endeksi (Aylik) EYLOUL 0,30%,

# v T e iy
o @ @ Hesap Ag " App Store ) Google Play


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

27 EKiM 2025 NI M
‘ ) I NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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