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Neyi Fiyatladik?

FED’in politika faizini Aralik 2024’ten bu yana ilk kez 25 baz puan
indirerek %4-4,25 araligina cekmesi sonrasi Wall Street’te karisik
bir kapanis gorilda.

Dow Jones endeksi istihdam risklerine ragmen daha nétr bir durus
beklentisiyle 200 puan uzerinde yiikselirken, teknoloji agirhkli
Nasdaq ve S&P 500 hafif kayiplar yasadi. Powell’in “50 baz puanhk
indirim icin yaygin destek yok” vurgusu, piyasalarin temkinli
kalmasina neden oldu.

Bununla beraber FED’in yeni liyesi Stephen Miran, 50 baz puanhk
daha giicli indirim talebiyle farkh goris bildirdi ve bu durum siyasi
baski tartismalarini yeniden giindeme tasidi. Powell ise FED’in
bagimsizligini  korudugunu vurgulayarak kararlarin yalnizca
ekonomik verilere dayanarak alindigini belirtti. Trump’in uzun
slredir talep ettigi agresif faiz indirimine karsin FED’in ihtiyath
adimi, bliyiime ile enflasyon arasindaki hassas dengeyi gézetme
cabasi olarak degerlendirildi.

Guncellenen projeksiyonlarda ise yilin kalan iki toplantisinda ek
indirim sinyali verilerek, temkinli ama gerektiginde adim atmaya
acik bir politika mesaji piyasaya yansitildi.

CHP kurultayi davasinin ekime ertelenmesiyle siyasi belirsizliklerin
dtelenmesi Borsa istanbul’daki risk istahini giiclii tuttu. BIST-100
haftaya sert ylkselisle baslayip iki glin Ust lste %6 ve %1,7 prim
yapt, haftalik kazan¢ %8’e yaklasti. Ancak bu hizli yikselisin
ardindan kisa bir soluklanma diyebilecegimiz ivme kaybi
yasanarak son islem giiniinde endeks %0,15 dislsle kapandi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Buglin glindem sakin ilerlerken, yurt disinda issizlik verileri, yurt
icinde ise TCMB’nin PPK toplanti 6zeti 6ne ¢ikacak.

Hisse Alim Aralig Satim Aralifa Zarar Kes (SL)
TKFEN 93,76 94,14 95,17 96,30 92,82
AKSA 10,88 10,92 11,04 11,17 10,77
BRISA 81,39 21,71 82,61 83,59 80,57
GUBRF 293,91 295,09 293,33 301,86 290,97
KORDS 66,27 66,53 67,26 68,06 65,60
Stop  Getiri Potansiyeli Risk
SELEC & 80,90 & 8765 & 77,70 8.3% -4%
NETAS ¥ 70,50 & 715 & 6845 5,20% -2,9%
ECILC & 56,85 & 53,15 % 3520 5,10% -2.9%
HALKB & 24,10 & 25,32 & 23,38 5,00% -3%
ARDYZ & 2554 & 26,82 & 2454 5,00% -2,4%
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son Degisim

Bist 100 11.165,85 -0,15
Bist 30 12.311,21 -0,41
Xbank 16.292,30 0,36

YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 46.018,32 0,57
5P 500 6.600,35 -0,10
Nasdag 24.223,69 0,21
DAX 23.359,18 0,13
Ftse 100 9,208,37 0,14
USDTRY 41,32 0,14
EURTRY 48,78 0,02
EURUSD 1,18 -0,20
DXY 97,21 0,34

EMTIALAR
Altin 3.651,81 -0,22
Gimis 41,33 -0,83
Brent 67,65 -0,44

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,54 -0,47
ABD 10 Yillik 4,06 -0,57
TR 2 Yillik 39,77 0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TRCDS 239,733 0,26

TAKVIM

15/09 — ABD Empire State imalat Endeksi (15.30
16/09 — Almanya ZEW Endeksi (12.00)

16/09 — Turkiye Konut Satislan (10.00)
16/09 — Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00
16/09 — ABD Perakende Satislar (15.30)
17/09 —Euro Bilgesi nihai TUFE (12.00
17/09 — ABD Konut Baslangiglan (15.30)
17/09 — FOMC Toplantisi (21.00

18/09 — BoE Toplantisi {14.00
8/09—ABD issizlik Maasi Basvurulan (15.30
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BIST-100 endeksi diin 11.186 seviyesinden agilisini gerceklestirdi. Glin icerisinde 11.244 — 11.147 seviyeleri arasinda
hareket ederek haftanin ilk iki glinlinde toplam 811 puan yiikselis kaydettikten sonra diini yatay kapatti. Haber
akisindaki olumlu etkiler endekse katalist saglarken, CDS’in Subat 2020’den bu yana en dislik seviyelere gerilemesi
kisa vadeli pozitif goérinimi destekliyor.

Teknik olarak, 11.000 seviyesini koruyan endeksin yukari yonli performansini devam ettirmesini bekliyoruz. Bu
dogrultuda 11.250 — 11.400 seviyeleri takip edilebilir. Satislarin devam etmesi durumunda 22 giinliik hareketli
ortalamasi olan 10.990 seviyesi ilk destek bu seviyenin asilmasi durumunda 10.800 — 10.750 seviyeleri destek olarak
takip edilebilir.
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VIOP 30 diin 12.725 — 12.899 bandinda dalgalanarak %0,26 diisiisle 12.790’dan kapandi, aksam seansi ise
12.794’te tamamlandi. Fed sonrasi ABD borsalari karisik kapanirken, yeni giine ABD vadeli, Asya ve Avrupa
piyasalarinda alicili bir gériniimle baslaniyor.

Teknik olarak, 12.870 — 12.930 ilk direng, ardindan 12.975 ve 13.000 seviyeleri hedeflenebilir. Olasi kar
satislarinda 12.750 — 12.700 destek, bu seviyenin altinda ise 12.640 — 12.500 bandina geri ¢ekilme glindeme
gelebilir.
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ABD:

Fed, dokuz ay aradan sonra politika faizini 25 baz puan indirerek
%4,00-4,25 araligina ¢ekti. Karar ilk anda hisse senetlerinde alim

DUNYA ENDEKSLERi

dalgasi yaratsa da Powell'in daha gigli bir indirime ihtiyag FTSEDUNYA 643,03 -0.10
Imadig1 véniindeki acikl | . lardaki cosk lad FTSE GELISMIS ULKELER 659,55 -0,10
olmadigi yoniindeki agiklamalari piyasalardaki coskuyu sinirladi. FTSE GELISMEKTE OLAN 653,76 0,09,

Zayif istihdam dinamikleri kararin temel gerekgesi olurken, yeni

KURESEL PiYASALAR

Uye Stephen Miranin 50 baz puanlik indirim yoninde oy NASDAQ 24.223,69 -0,21
kullanmasi siyasi baski tartismalarini alevlendirdi. Powell ise decll . “LiLl
k bag g I k kararlarin  yalnizca DOW JONES 16.018,32 057
urumun  bagimsizligini  vurgulayara y DAY ALMANYA — e
ekonomik verilere dayandigini belirtti. Fed’in yilin geri kalaninda CAC 40 - ERANSA 7.786,98 -0,40
da kademeli indirime agik kapi birakmasi, temkinli ama FTSE100 - INGILTERE 9.208,37 0,14
yonlendirici bir mesaj olarak 6ne ¢ikt. AEX- AMSTERDAM 914,81 0,36

SHCOMP - SHANGHAI 3.871,35 -0,13
Asya: HSI - HONG KONG 26.711,40 -0,73

NIKKEI225 - JAPONYA 45.364,79 1,28
Bolge genelinde yon arayisi dikkat gekiyor. Cin’in LPR faizini KOSPI - KORE 3.452,81 1,15,

degistirmeyip bankacilik sistemine 487 milyar yuan likidite

KURESEL VADELI ENDEKSLER

. . . oL 5P 500 Vadeli 6.628,50 0,41
saglamasina ragmen, zayif veriler ve Hong Kong’daki satis baskisi ;

] . . - i NASDAQ VADELI 24.373,00 0,62
piyasalari golgeledi. Endonezya sinirh tepki almlariyla 6ne RUSSEL 2000 VADELI 2.420,30 0,45
cikarken, veri akisini ikinci plana atan Japonya glgli ayrisarak EURO SROXX 50 VADELI 5.384,00 0,32
pozitif seyir izliyor. DAX VADELI 23.443,00 0,41

NIKKEI VADELI 45.130,00 1,17
HANG SENG VADELI 26.729,00 -0,68,

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK 4,06 -0,57
ALMANYA 10 YILLIK 2,68 -0,67
Avrupa: INGILTERE 10 Yillik 4,63 -0,30
y JAPONYA 10villik 1,60 0,13
Enflasyon rakamlarinin beklentilerin altinda kalmasina ragmen ERANSA 10 Yillik 3,48 0,20
siregelen mali belirsizlikler piyasalarin seyrini bulaniklastiriyor. TURKIYE 10 villik 31,38 0,16,
Ancak yeni islem giiniinde ABD’den yansiyan risk istahi sayesinde
Almanya o6nculigiinde Avrupa borsalari toparlanma egilimine
girdi.
Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
FDS $ 361,84 § 3861 S MM 6,70% -3,61%
AAPL $ 2407 § 4800 & 22639 6,00% -3,30%
CRWV 8 111,96 § 117,00 § 108,97 4,50% -2.63%
FUBD 5 421 § 48§ 417 3,73% -2,40%
TSLA $ 19594 § 41020 § 38653 3,60% 240%
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EUR/USD
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FED’in 25 baz puanlik faiz indirimi ve yil sonuna kadar P
ek gevseme sinyali sonrasi dolar gliclenirken, euro ! Ha_”s
1,18 seviyesinde dort yilin zirvesinin biraz altinda il ; T T 'Eﬂw—@u— :
islem gordi. Powell’in indirimi “risk yonetimi” adimi du ﬂ"i En U‘mﬂ .DMJF'U'#TW '++[l] N
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Altin, FED’in beklendigi gibi 25 baz puanlik faiz
indirimi sonrasi ons basina 3.650 dolar civarinda
seyretti. Powell'in temkinli agiklamalari ve “toplanti
bazli” yaklasim vurgusu piyasalari sinirli desteklerken,
yilin geri kalaninda kademeli indirim sinyali fiyatlara
zemin  olusturdu. Jeopolitik riskler, merkez
bankalarinin gliclt alimlari ve sinirli arz sayesinde altin
yilbasindan bu vyana %39 deger kazanirken,

—3100
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elde tutmasi da yiikselis beklentilerini gliclendirdi.
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GUmds, FED'in 25 baz puanlik faiz indirimiyle birlikte i U»rn”ﬁ =
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sirdirdd. Kararin bolinmis oyla alinmasi ve vyil M T
sonuna kadar iki ek indirim sinyalinin verilmesi, i 732
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WTI ham petrol fiyatlari Persembe sabahi 64 dolarin
altina geriledi; ABD’de ham petrol stoklari ihracat
kaynakh 9,3 milyon varil diismesine ragmen damitilmis
Grlin stoklarinin Ocak’tan bu yana en yliksek seviyeye
¢citkmasi, Fed’in 25 baz puanlik faiz indirimiyle birlikte o
ekonomik risk algisini artirdi. :
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ULKE |15 EvLOL PAZARTESI DONEM [BEKLENTI  [6NcEKi

Tlm Gl JPY Japonya - Yashlara Sayg GOnd

05:00 CIN Cin Sanayi Uretimi (Yillik) AGUSTOS 5,7% 5,7%
10:00 TR CHP Merkez Yonetim Kurulu (MYK), kurultay davasi

11:00 TR Butce Dengesi AGUSTOS -23,90B8
12:00 EU Ticaret Dengem TEMMUZ 11,78 7,0B
e — e S RS T
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) AGUSTOS 0,4% 0,3%
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylhk) AGUSTOS 0,2% 0,5%
16:15 Sanayl Uretimi (Aylik) AGUSTOS 0,0% -0,10%
T 1 W — e S O T
09:00 GBP Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) AGUSTOS 3,8% 3,8%
09:00 EUR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) [villik) AGUSTOS 2,1% 2,1%
16:45 CAD Faiz Orani Karan 2,50% 2,75%
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklarn 3,935M
21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Ekonomik Planlan

21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi

21:00 ABD Faiz Crani Karan 4,25% 4,50%
21:30 ABD FOMC Basin Toplantisi

saarlouG  |isenlipeesewee  obuem okt |once |
14:00 GEP Faiz COrani Karan EYLOL 4,00% 4,00%
14:00 TR Para Politikasi Toplanti Ozeti

15:30 ABD igsizlik Haklanindan Yararlanma Basvurular 245K 263K
15:30 ABD Phlladelphla Fed imalat Endeksi EYLOL -0,3
-
06:00 IpY Faiz Orani Karar 0,50% 0,50%
10:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) AGUSTOS -0,1% -0,1%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 539
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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