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Neyi Fiyatladik?

ABD borsalari haftanin ilk islem giinini, ABD ile Cin arasinda
ticaret anlasmasina varilabilecegine dair artan iyimserligin
etkisiyle ylkselisle tamamladi. Dow Jones endeksi %0,71 artisla
47.544 puana, S&P 500 endeksi %1,23 primle 6.875 puana ve
teknoloji agirlikl Nasdaq endeksi %1,86 yikselisle 23.637 puana
ulast.

Haftasonu Trump yonetiminin Asya turu kapsaminda Malezya,
Kambocya, Tayland ve Vietnam’la ticaret anlasmalarina
varildiginin agiklanmasi, Cin’le persembe gilinii yapilacak liderler
zirvesi 6ncesinde risk istahini destekledi.

Piyasalarda ABD-Cin geriliminin  azalabilecegine  yoOnelik
beklentilerle alimlar gli¢ kazanirken, gliclii bilangolar ve Cuma
gini agiklanan zayif enflasyon verileri, Fed’in bu hafta 25 baz
puanlk faiz indirimi yapacagina dair beklentileri daha da
pekistiriyor.

Yurticinde din, Cumhurbaskani Erdogan’in davetiyle Turkiye'yi
ziyaret eden ingiltere Basbakani Keir Starmer ile yapilan
gorismede Eurofighter Typhoon savas ugagl alimi giindeme
gelirken, glin sonunda yaklasik 8 milyar sterlinlik anlasmaya
varildigi aciklandi. Aynizamanda Tiirkiye’nin NATO’daki stratejik
konumu da giindeme getirildi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

29 Ekim Cumhuriyet Bayrami dolayisiyla borsada yarim giin islem
gerceklestirilecek olup, yurt ici veri takviminde oOnemli bir
makroekonomik veri akisi bulunmuyor.

Kiiresel tarafta ise, ABD’de federal hikimetin olasi kapanma
siireci ve FED’in para politikasina iliskin beklentiler, kiresel
piyasalardaki fiyatlamalar Gzerinde etkisini stirdiirebilir.

Ahm Aralifi Satim Arahif Zarar Kes (SL)
EREGL 27,62 27,74 28,04 28,37 27,35
BAGFS 35,03 35,17 35,56 35,98 34,68
NETAS 69,61 69,89 70,66 71,49 68,91
ODAS 5,74 5,76 5,82 5,89 5,68
TMSN 110,68 111,12 112,34 113,67 109,57
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
SNICA £ 540 & 584 & 518 8.% -4,1%
BIMAS & 579,50 & 609,50 4 563,00 5,20% -2,9%
ANHYT & 99,75 & 104,80 & 96,85 5,10% -2.9%
GSDHO & 471 & 495 & 4,57 5,00% -3%
PETKM & 17,36 & 18522 & 16,35 5,00% -2,4%
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Son Degisim

Bist 100 10.853,43 -0,81
Bist 30 11.860,93 -0,94
¥bank 14.436,50 -2,77

YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 47.544,59 0,71
5P 500 6.875,16 1,23
Masdag 25.821,54 1,83
DAX 24.308,78 0,28
Ftse 100 9.653,82 0,09
USDTRY 41,96 0,22
EURTRY 43,94 0,15
EURUSD 1,17 0,15
DXy 98,60 -0,19

EMTIALAR
Altin 3.963,81 -0,46
Glmis 46,58 -0,58
Brent 65,47 -0,23

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,49 -0,14
ABD 10 Yillik 3,98 0,00
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TRCDS 247,992 0,00

TAKVIM
27/10 —Tirkiye Kapasite Kullarum Orani (10.00)
27/10 —Tarkiye igsizlik Orani {10.00)

27/10 — ABD Dayanikh Mal Siparisleri {15.30)

29/10 - FOMC Toplantisi (21.00)

30/10 — Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi (10.0(
30/10 — Euro Bolgesi Tuketici Giiveni {13.00)
30/10 — Euro Bolgesi GSYH (13.00)

30/10 — ABD issizlik Maasi Bagvurulan {15.30)

30/10 — ECB Toplantisi (16.15)
30/10 - ABD GSYH (15.30)
31/10 —Tirkiye Dig Ticaret Dengesi (10.00)
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Endeks diinl %0,81 disiisle 10.853 seviyesinde tamamladi. Giin igcinde 10.823-10.948 bandinda hareket eden
Borsa istanbul’'un islem hacmi 123,9 milyar TL oldu. Sektérler bazinda en fazla yiikselen “Turizm, Kobi-Sanayive
Teknoloji”, en fazla diisen “Bankacilik, Menkul Kiymet Ortakligi ve Araci Kurumlar” endeksleri oldu.

Teknik olarak kisa vadeli gostergelerde zayiflama gozlenirken, 10.750 seviyesiilk destek konumunda. Bu seviyenin
altina sarkilmasi durumunda 10.600 - 10.550’ye kadar geri gekilme beklenebilir. Olasi tepki alimlariyla 10.950'nin
lizerinde kalicilik saglanmasi halinde endeksin 11.000 —11.100 seviyelerine dogru ivme kazanmasi mimkdan.

VIOP 30
#pIF_XU0301025 | GUN TL Lo |[kun|svo [symTre w7 I C TSl  MATR:KS [ [=[E(a
F_XU0201025 1 =1
. | Lﬁ.‘ N ]
+1im ] Q‘J*Jﬁ»ﬂ* e 15038
by I e
‘i_* l:l .'?in- /’-[I'E!l"—i__‘ _;»‘(_i_ _‘,.—4"— -b*‘ lé| -
e J = —
L e W b
h ‘_:_7 11000,
ir";f_/ 1 10500,
.l {20000,
Ore x Vol —s, mr
| ‘ ‘ ‘ -
E —‘2‘ Mr
It At

IM:..OE |H=,D= ‘Tamj: In:..:iq |l=\.l9'§ |l=LviD=

VIOP 30, giinii %0,02 diisiisle 12.035 seviyesinden acti ve giin boyunca zayif seyir izleyerek aksam seansinda
11.883 seviyesinden kapandi. Boylece s6zlesme 22 ve 50 glinliik ortalamalarinin altinda islem gérmeye devam
etti.

Teknik gostergelerde kisa vadeli bozulmalar dikkat ¢ekerken, Stokastik gdstergesi SAT sinyali tretti. Momentum
artmasina ragmen fiyat Bollinger orta bandina kadar gerileyip bu seviyenin lzerinde tutundu. Geri ¢ekilmelerin
siirmesi halinde 11.800 destek, bu seviyenin altina sarkmasi durumunda 11.700 ve 11.650 seviyeleri takip

edilebilir. Olasitepkialimlarinda 12.000 direncinin asilmasi, yiikselislerin 12.150—-12.200 seviyelerine dogru ivme
kazanmasini saglayabilir.
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ABD:

Pazartesi glini piyasalar yukselirken gozler teknoloji bilancolari
ve sonucu buyik dlctide belli olan Fed kararina cevrildi. Cin ile
ABD arasindaki ticaret geriliminin yumusama sinyalleriyle altin
gerilerken, Trump’in Kanada’ya yonelik strpriz glimrik artisi
hafta sonu gerilimi tirmandirdi. Gliniin yildizi Qualcomm oldu;
2027’de piyasaya slirecegi yapay zeka cipleri haberiyle hisseleri
sert yiikseldi. Seans sonrasi ise Nextera ve Google, lowa’daki eski
bir santralin nikleer enerjiyle yeniden faaliyete gececegini
duyurmasi dikkat cekti.

Asya:

Asya borsalari, ABD'nin gilivercin faiz beklentileri ve Cin-ABD
ticaret gorlsmelerine iliskin iyimser sinyallerle genel olarak
pozitif seyretti. Japonya’da Nikkei endeksi gii¢li rallilerle dikkat
cekerken, Cin hisse senetleri de ivme kazandi. Ancak ylikselen
emtia fiyatlari ve enerji maliyetleri bazi sektorlerde baski yaratt.
Teknoloji ve vyar iletken hisseleri ©6ne cikarken, ticaret
gerginliklerine dair belirsizlikler yatirnmcilari temkinli olmaya
zorlamaya devam edebilir.

Avrupa:

Avrupa hisseleri, ABD enflasyon verilerinin ihmh gelmesi ve
yatinmcilarin Fed’in faiz indirimi beklentilerine odaklanmasiyla
onceki glin karnisik acti ama glin ortasina dogru tepkiyle
toparlandi. Sirket bilancolarindaki siirpriz pozitif sonuglar risk
istahini desteklerken, enerji ve sanayi sektori hisseleri 6zellikle
one ¢ikt. Euro bolgesi PMI verilerinde hafif toparlanma sinyalleri
gozlemleniyor.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
§ 262,82 & 27640 § 255,60 5,00% -2.78%
5 73836 5 779,06 S 714,10 5,54% -3,30%
5 2421 5 23545 5 218,38 5,00% -2.63%
5 13,84 5 1453 § 13,50 5,00% -2,40%
5 69,66 5 73,58 5 68,00 5,60% -2,40%

©0 0 Cd

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 666,37 -0,05
FTSE GELISMIS ULKELER 684,95 0,00
FTSE GELISMEKTE OLAN 708,08 -0,64

KURESEL PiYASALAR

MNASDAQ 25.821,54 1,83
5P 500 6.875,16 1,23
DOW JONES 47.544,59 0,71
DAX- ALMANYA 24.308,78 0,28
CAC 40 - FRANSA 8.239,18 0,16
FTSE100 - INGILTERE 9.653,82 0,09
AEX- AMSTERDAM 982,00 0,31
SHCOMP - SHANGHAI 3.980,69 -0,41
HSI- HONG KONG 26.290,25 -0,54
NIKKEIZ25 - JAPONYA 50.153,53 -0,71
KOSPI - KORE 3.998,89 -1,09,
SP 500 Vadeli 6.904,00 -0,06
NASDAQ VADELI 25.955,25 -0,03
RUSSEL 2000 VADELI 2.523,30 -0,34
EURO SROXX 50 VADELI 5.703,00 -0,24
DAX VADELI 24.343,00 -0,22
MiKKEI VADELI 50.200,00 0,77
HANG SENG VADELI 26.319,00 -0,45,
ABD 10 YILLIK 3,98 0,00
ALMANYA 10 YILLIK 2,62 -0,38
INGILTERE 10 Yillik 4,40 -0,68
JAPONYA 10Yilhk 1,65 -1,49
FRANSA 10 Yillik 342 -0,50
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

Euro, kiiresel ticaret miizakereleri ve merkez bankasi
toplantilarinin 6ne ¢iktigl haftaya 1,16 dolar civarinda
yatay basladi. ABD-Cin gortsmelerindeki ilerleme
umutlar piyasalar desteklerken, gozler Persembe
glini yapilacak Trump—Xi zirvesine gevrildi. Ayni giin
ECB'’nin faizleri sabit tutmasi, Fed’in ise zayif istihdam
ve disik enflasyon nedeniyle faiz indirimi yapmasi
bekleniyor.

ALTIN

Altin, ABD-Cin ticaret gorlsmelerinde ilerleme
saglanmasinin giivenli liman talebini azaltmasiyla ons
basina 3.990 dolar civarinda vyatay seyretti
Malezya’daki gorismelerde iki Ulkenin gimrik
vergileri konusunda gergeve anlasmaya varmasi, bu
hafta Giliney Kore’de yapilacak Trump—Xi zirvesi
oncesinde iyimserligi artird1.

GUMUS

Glimus, ABD-Cin ticaret goriismelerinde ilerleme
saglanmasinin giivenli liman talebini azaltmasiyla ons
basina 47 dolarin altina geriledi. Piyasalar, Persembe
glint yapilacak Trump—Xi goriismesinden ticarette bir
atilim ¢ikmasini bekliyor. Beklenenden disik gelen
enflasyon verileri FED’in bu hafta faiz indirimi
yapacagl beklentisini gliclendirirken, glimiiste gecen
hafta yasanan %6’nin izerindeki dlsis kar satiglariyla
iliskilendirildi.

HAM PETROL

WTI ham petrol, OPEC+In Aralik ayinda Gretimi sinirh
sekilde artirma plani  ve ABD-Cin ticaret
gorismelerindeki ilerleme sinyalleriyle iki ginlik
dististin ardindan varil basina 61,3 dolar civarinda
dengelendi. Washington’in hedefi, Rus petrol ticaretini
zorlastirmak ancak fiyatlarda yeni bir yikselise yol
acmamak olarak degerlendiriliyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
NI:IV'
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SAAT _ [ULKE __[27EKIMPAZARTEST | DONEM | BEKLENTIl _ ONCEKIi
10:00 TR Kapasite Kullanim Crani EKiM T, 00%
10:00 TR izsizlik Oran [Aylik) EYLUL 8,50%
15:30 ABD Dayanikli bal Siparisleri [Aylik) EYLUL -2, 70%
17:00 ABD Yeni Konut Satislar EYLUL TIOK 800K
SAAT _ [ULKE _ [28EKiMsAL | DONEM | BEKLENTI| _ ONCEKi
TUM TR Tarkiye - Cumnhuriyet Bayrami - Erken kapanis 12230
08:00 IPY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE [Yillik) 2% 2,00%
17-00 ABD Conference Board (CB) Toketici Glwveni EKIiM 939 942
2330 ABD Amerikan Petrol Enstitdsd Haftalik Ham Petrol -2,980M
SAAT _ [ULKE __[29 EKIMCARSAMBA | DONEM | BEKLENTI| _ ONCEKIi
TUM TR Tarkiye - Curnhuriyet Bayrami
15:30 ABD Ctomotiv Haric Perakende Stoklar EYLUL 0,3% 0,105%
17-30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklarn -0,261M
21.00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi ([FOMC) Aciklarmas
2100 ABD Faiz Orani Karar 4,00% &25%
2130 ABD FOMC Basin Toplantis
SAAT _ [ULKE __ [30EKIMPERSEMBE | DONEM | BEKLENTI| _ ONCEKi
Ooe00 JPY Faiz Orani Karari 0,50% 0,50%
10:00 TR Turkiye Ekonomik GOven Endeksi (Eki) 28
12:00 EUR Alrmanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (geyreklik) (3. 0,0% -0,30%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila [GSYIH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 3,00% 3,80%
16:00 EUR Alrnanya Taketici Fiyat Endeksi [TUFE) [Aylik) EKiM 0,2% 0,2%
1615 EUR rMevduat Hesap Crani EKiM 2,00% 2,00%
&1 EUR Faiz Orani Karari EKIiM 2,15% 2.13%
1615 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Aciklamasi
SAAT __|OLKE __|31EKiMcuMA | DONEM | BEKLENTI[ _ ONCEKil
04:30 CiN irmalat Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI) EKiM 497 49,8
13:00 EUR Tuketici Fiyat Endeksi [TOFE) [¥illik) EKIM 210% 2.20%
14:00 TR Para Politikasi Toplant Ozeti
15:30 ABD Cekirdek Kisizel Tiketim Giderleri Endeksi [Ayhk) E¥LOUL 0,2% 0,2%
15:30 ABD Cekirdek Kisizel TOketim Giderleri Fiyat Endsksi [Yillik) EYLUL 2,90%
15:30 ABD Kigizel TOketim harcamalan Fiyat Endeksi (Aylik) EYLOUL 0,30%,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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