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Neyi Fiyatladik?

Wall Street, FED’in beklenen faiz indirimine ragmen Baskan
Jerome Powell'in Aralik ayinda yeni bir indirim ihtimalini “kesin
olmaktan uzak” olarak nitelendirmesiyle yon bulmakta zorlandu.

e oo . S Degisi
Bu aciklama, faiz indirimi beklentilerini zayiflatirken tahvil - - e
irilerini yiikseltti ve endekslerde dalgalanmaya neden oldu et 1087108 018
getirilerini yukse rae dalgalanmay ' Bist 30 11.881,62 0,17
Kansas City FED Baskani Schmid’in indirime karsi ¢cikmasi ve wbank 14.410,30 0,18
Stephen Miran’in daha biiyik bir indirim talebi, politika kurulu URT DISI PiYASALAR
icindeki goris ayriigini belirginlestirdi. Glin sonunda S&P 500 Dow Jones 47.632,00 -0,16
yatay kalirken, Dow Jones hafif geriledi, Nasdaq ise teknoloji 5P 500 6.890,59 0,00
hisseleri onciiligiinde yikseldi. Nvidia’nin piyasa degerinin 5 Nasdag 26.113,85 0,41
trilyon dolari asmasi, teknoloji sektoriine moral verdi. DAX 24.124,21 0,64
Ftse 100 9.756,14 0,61
Piyasa kapanisinin ardindan gelen Alphabet, Meta ve USDTRY 41,59 0,12
Microsoft’'un bilancolari vadeli islemlerde disiise yol act. EURTRY 48,30 043
Alphabet’in yapay zekad odakl reklam gelirlerinin beklentileri EURUSD 1,16 0,22
asmasi, sirket hisselerini yaklasik %6 yikseltti. Bunakarsilik, Meta DXY 98,99 -0,23
gliclii gelir artisina ragmen Donald Trump’in “Tek Blylk Glzel
Yasa” diizenlemesinedeniyle 15,9 milyar dolarlik tek seferlik vergi Altin 3.953,30 0,60
gideri aciklayinca hISS?SI %8 ge.nledl. Microsoft ise Ope.nAI Gamas 47,53 0,05
yatiriminin bu c¢eyrek karini 3,1 milyar dolar azaltmasi nedeniyle
o : Brent 64,62 -0,46
%4 deger kaybetti. . .
Yurt icinde ise Borsa istanbul, 5nemli bir giindem eksikligi, ve tatil ABD 2 Yillik 3,59 -0,28
rehavetinin etkisiyle haftaya sakin basladi. ABD 10 Yillik 4,07 -0,24
TR 2 villik 39,77 -0,43
Neyi Fiyatlayacagiz? TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TRCDS 246,408 0,08

Piyasalarin merakla bekledigi Trump—Xi gorlismesi bu sabah
gerceklesti. Trump, ilk aciklamalarinda slirecin olumlu gectigini
belirterek Cin’e uygulanan giimrik vergilerinin %57'den %47’ye
indirilecegini duyurdu. Nadir toprak elementleri konusundaysa
uzlasma saglandigini agiklad.

TAKVIM

27/10 —Tirkiye Kapasite Kullarum Orani (10.00)
27/10 —Tarkiye igsizlik Orani {10.00)

27/10 — ABD Dayanikh Mal Siparisleri {15.30)
Yurt icinde ise TCMB ise sektorel enflasyon beklentileri anketini

| K 29/10 - FOMC Toplantisi (21.00)
yayimlayacak.

30/10 — Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi (10.0(
30/10 — Euro Bolgesi Tuketici Giiveni {13.00)

Satim Aralifi Zarar Kes (SL)

Alim Aralifi

30/10 — Euro Bolgesi GSYH (13.00)

TUPRS 196,31 197,09 199,26 201,62 194,34 30/10 — ABD issizlik Maasi Bagvurulan {15.30)
SISE 36,19 36,33 36,73 37,17 35,82

AKGRT 7,00 7,03 711 7,20 6,94 30/10 —ECB Toplantisi (16.15)

SOKM 45,41 45,59 46,09 46,64 44,95 30/10—ABD GS5YH (15.30)

YKBNK 32,30 32,42 32,78 33,17 31,97 31/10 —Tirkiye Dig Ticaret Dengesi (10.00)
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk

SNICA & 540 58 + 518 8.% -4,1%

BIMAS 5 579,50 & 609,50 & 563,00 5,20% -2,9%

ANHYT & 99,75 % 104,80 & 96,85 5,10% -2.9%

GSDHO % 471 & 495 & 457 5,00% -3%

PETKM & 17,36 & 18,23 & 16,95 5,00% -2,4%
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Endeks, Sali glinli 10.858 seviyesinden agilip %0,16 artigsla 10.871 puandan kapandi. Giin igcinde 10.847-10.920
araliginda hareket eden endeksin islem hacmi 49,2 milyar TL oldu. En ¢ok ylkselen sektorler Finansal Kiralama-
Faktoring, Kobi-Sanayive GYO olurken; Spor, Tekstil-Deri ve Bilisim en ¢ok diisenlerdi. Endekse en fazla pozitif
katkiyi Tipras, Aselsan ve Destek Faktoring, negatif etkiyi ise THY, Sasa ve is Bankasi C grubu yapt.

Teknik olarak momentum zayif kalirken, Stokastik gdstergenin SAT sinyali kisa vadeli diizeltme riskini artiriyor.
10.920’nin asilmasi halinde 11.000 psikolojik seviyesi hedeflenebilir; geri ¢cekilmelerde ise 10.800 ve 10.700 destek
olarak izlenebilir.
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Ekim Vadeli 30 Sozlesmesi, Sali gliniine %0,04 distsle 11.880’den basladi ve yarim islem ginini 11.928
seviyesinde tamamladi.

So6zlesme, 22 giinliik ortalamanin Gzerinde ancak 50 ginlik ortalamanin altinda hareket ediyor. Kisa vadeli
gostergelerde zayiflama goriliirken, Stokastik SAT sinyali veriyor. Momentum diisse de fiyat Bollinger orta
bandinin lizerinde kaliyor. Tepki alimlarinin siirmesi halinde 12.000 seviyesi ilk diren¢ konumunda olup, bu
seviyenin asilmasi durumunda 12.150°ye dogru yiikselis beklenebilir. Geri cekilmelerde ise 11.800 ilk destek, altina
sarkmasi durumunda 11.600 ve 11.550 seviyeleri izlenebilir.
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ABD:

Fed, beklendigi gibi faiz indirimi yapmasina ragmen Baskan
Powell'in “bundan sonrasi garanti degil” mesaji piyasalari asag|
cekti. Nvidia’nin 5 trilyon dolarlik piyasa degerini agsmasi ve CEO
Huang’in yiIl sonuna kadar 500 milyar dolarlk siparis defteri

DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 667,27 -0,12
FTSE GELISMIS ULKELER 635,33 -0,08
FTSE GELISMEKTE OLAN 711,44 -0,55,

KURESEL PiYASALAR

Ongorisityle moralli baslayan giin, faiz karari sonrasi satisla bitti. NASDAQ 26.119,85 0,41
Dow, S&P 500 ve Nasdaq rekor seviyelerden geri cekilirken, 10 5P 500 6.890,59 0,00
yillik tahvil faizi yeniden %4’iin lizerine ¢ikti. Fed icinde de goriis DOW JONES 47.632,00 0,16
&1 dikkat cekti: T 'in atadig Stephen Miran daha fazl DAX- ALMANYA 24.124,21 -0,64
ayriligr dikkat ¢ekti: Trump’in atadigl Stephen Miran daha fazla CAC 40 - FRANSA 2.200,28 0,19
indirim isterken, Kansas City Fed Baskani Schmid bugtnki FTSE100 - iINGILTERE 9.756,14 0,61
indirime bile karsiydi. Buylik teknoloji sirketleri bilangolarini AEX- AMSTERDAM 375,35 0,08
aciklarken, yatirmci tepkileri 6nceki sezonlara goére daha SHCOMP - SHANGHAI 3.985,39 0,67
o ' o o HSI - HONG KONG 26.174,08 -0,65
temkinliydi; Microsoft tiim beklentileri assa da hissesi rekor NIKKEI225 - JAPONYA 51.101,58 0,40
seviyelerden geriledi. KOSPI - KORE 4.076,84 -0,11
SP 500 Vadeli 6.923,25 0,01
NASDAQ VADELI 26.255,50 -0,03
Asya: RUSSEL 2000 VADELI 2.506,10 0,48
EURO SROXX 50 VADELI 5.710,00 0,00
Asya piyasalari, Fed’in faiz indirimi ve Trump-Xi goriismesinden DAX VADELI 24.242,00 0,14
gelen iyimser beklentilerin etkisiyle genel olarak olumlu NIKKEI VADELl 51.160,00 -0,33
performans gosterdi. Ancak Japonya’daki para politikasi ve Cin HG SEG e —— 2
ile ABD arasindaki gerilim unsurlari hala dalgalanma riskini canli ABD 10 YILLIK 4,07 0,19
tutuyor. ALMANYA 10 YILLIK 2,62 -0,08
iNGILTERE 10 Villik 4,39 -0,18
JAPONYA 10Yillik 1,65 -0,36
FRANSA 10 Yillik 3,40 -0,53
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
Avrupa:
Avrupa piyasalari, ABD kaynakl faiz beklentileri ve bilanco
sezonundaki kararsizlk arasinda dikkatli seyretti. Rekor
seviyelere vyaklasmalar olsa da yilkselis potansiyeli ABD
tarafindaki belirsizlikler nedeniyle sinirli kalmaya devam ediyor.
Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
AAPL 5 262,82 5 27640 5 255,60 5,00% -2.74%
META 5 73836 5 779,06 3 714,10 5,54% -3,30%
AMZN 5 2421 5 23545 § 218,38 5,00% -2.63%
NOV 5 1384 3§ 1453 § 13,50 5,00% -2,40%
OPY 5 69,66 5 73,58 § 68,00 5,60% -2,40%
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EUR/USD

Euro, FED’in 25 baz puanlik faiz indiriminin ardindan
guclenen dolar karsisinda 1,16’nin altina gerileyerek
Ekim ortasindan bu yana en duslik seviyesini gordu.
Powell'in buyil yeni bir indirim olmayabilecegi mesaji
dolar lehine algilanirken, ECB’nin 30 Ekim
toplantisinda faizleri sabit tutmasi bekleniyor.

ALTIN

Altin, FED’in faiz indirimi sonrasi Aralik’ta yeni bir
indirim  olasiiginin  zayiflamasiyla 3.930 dolar
civarinda, ¢ haftanin en dusiik seviyelerine yakin
seyretti. Powell'in temkinli agiklamalari faiz indirimi
beklentilerini  azaltirken, yatirmcilar  Trump—Xi
goriismesinden gelen olumlu haberlere odaklandu.
Glvenli liman talebi zayiflasa da altin yili yaklasik %50
artisla kapatma yolundailerliyor.

GUMUS

GlimUs, FED’in 25 baz puanlik faiz indirimi ve bilanco
kiiciltmeyi sonlandirma sinyaliyle artan likidite
beklentileri sayesinde 48 dolarin Uzerine gikarak bir
aylik dipten toparlandi. ABD’de hiikiimetin kapanmasi
ve Trump—Xi gorismesi hasasiyeti arttirirken
gectigimiz haftaki sert diists sonrasi teknik alimlar
ylkselisi destekledi.

HAM PETROL

WTI ham petrol, 60,3 dolar civarina gerileyerek zayif
seyir goriliyor. Yatinmcilar, Gliney Kore’'de yapilacak
liderler zirvesinin ticaret gerilimlerini hafifletip enerji
talebini destekleyebilecegini umuyor. Ote yandan,
Trump’in Cin’e Rus petrolii alimlarini sinirlama ¢agrisi ve
yaklasan OPEC+ toplantisinda olasi Gretim artisi
gindemde. Arz fazlasi endiseleri ise fiyatlan
baskilamaya devam ediyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
NI:IV'

30 EKiM 2025
M E N

SAAT _ [ULKE __[27EKIMPAZARTEST | DONEM | BEKLENTIl _ ONCEKIi
10:00 TR Kapasite Kullanim Crani EKiM T, 00%
10:00 TR izsizlik Oran [Aylik) EYLUL 8,50%
15:30 ABD Dayanikli bal Siparisleri [Aylik) EYLUL -2, 70%
17:00 ABD Yeni Konut Satislar EYLUL TIOK 800K
SAAT _ [ULKE _ [28EKiMsAL | DONEM | BEKLENTI| _ ONCEKi
TUM TR Tarkiye - Cumnhuriyet Bayrami - Erken kapanis 12230
08:00 IPY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE [Yillik) 2% 2,00%
17-00 ABD Conference Board (CB) Toketici Glwveni EKIiM 939 942
2330 ABD Amerikan Petrol Enstitdsd Haftalik Ham Petrol -2,980M
SAAT _ [ULKE __[29 EKIMCARSAMBA | DONEM | BEKLENTI| _ ONCEKIi
TUM TR Tarkiye - Curnhuriyet Bayrami
15:30 ABD Ctomotiv Haric Perakende Stoklar EYLUL 0,3% 0,105%
17-30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklarn -0,261M
21.00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi ([FOMC) Aciklarmas
2100 ABD Faiz Orani Karar 4,00% &25%
2130 ABD FOMC Basin Toplantis
SAAT _ [ULKE __ [30EKIMPERSEMBE | DONEM | BEKLENTI| _ ONCEKi
Ooe00 JPY Faiz Orani Karari 0,50% 0,50%
10:00 TR Turkiye Ekonomik GOven Endeksi (Eki) 28
12:00 EUR Alrmanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (geyreklik) (3. 0,0% -0,30%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila [GSYIH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 3,00% 3,80%
16:00 EUR Alrnanya Taketici Fiyat Endeksi [TUFE) [Aylik) EKiM 0,2% 0,2%
1615 EUR rMevduat Hesap Crani EKiM 2,00% 2,00%
&1 EUR Faiz Orani Karari EKIiM 2,15% 2.13%
1615 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Aciklamasi
SAAT __|OLKE __|31EKiMcuMA | DONEM | BEKLENTI[ _ ONCEKil
04:30 CiN irmalat Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI) EKiM 497 49,8
13:00 EUR Tuketici Fiyat Endeksi [TOFE) [¥illik) EKIM 210% 2.20%
14:00 TR Para Politikasi Toplant Ozeti
15:30 ABD Cekirdek Kisizel Tiketim Giderleri Endeksi [Ayhk) E¥LOUL 0,2% 0,2%
15:30 ABD Cekirdek Kisizel TOketim Giderleri Fiyat Endsksi [Yillik) EYLUL 2,90%
15:30 ABD Kigizel TOketim harcamalan Fiyat Endeksi (Aylik) EYLOUL 0,30%,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

¢ e i Fiarn s brcdrin
s=mm O S 0O GE €SS DS


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

