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Neyi Fiyatladık? 

Wall Street, FED’in beklenen faiz indirimine rağmen Başkan 

Jerome Powell’ın Aralık ayında yeni bir indirim ihtimalini “kesin 

olmaktan uzak” olarak nitelendirmesiyle yön bulmakta zorlandı. 

Bu açıklama, faiz indirimi beklentilerini zayıflatırken tahvil 

getirilerini yükseltti ve endekslerde dalgalanmaya neden oldu. 

Kansas City FED Başkanı Schmid’in indirime karşı çıkması ve 

Stephen Miran’ın daha büyük bir indirim talebi, politika kurulu 

içindeki görüş ayrılığını belirginleştirdi. Gün sonunda S&P 500 

yatay kalırken, Dow Jones hafif geriledi, Nasdaq ise teknoloji 

hisseleri öncülüğünde yükseldi. Nvidia’nın piyasa değerinin 5 

trilyon doları aşması, teknoloji sektörüne moral verdi. 

Piyasa kapanışının ardından gelen Alphabet, Meta ve 

Microsoft’un bilançoları vadeli işlemlerde düşüşe yol açtı. 

Alphabet’in yapay zekâ odaklı reklam gelirlerinin beklentileri 

aşması, şirket hisselerini yaklaşık %6 yükseltti. Buna karşılık, Meta 

güçlü gelir artışına rağmen Donald Trump’ın “Tek Büyük Güzel 

Yasa” düzenlemesi nedeniyle 15,9 milyar dolarlık tek seferlik vergi 

gideri açıklayınca hissesi %8 geriledi. Microsoft ise OpenAI 

yatırımının bu çeyrek kârını 3,1 milyar dolar azaltması nedeniyle 

%4 değer kaybetti. 

Yurt içinde ise Borsa İstanbul, önemli bir gündem eksikliği, ve tatil 

rehavetinin etkisiyle haftaya sakin başladı. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Piyasaların merakla beklediği Trump–Xi görüşmesi bu sabah 

gerçekleşti. Trump, ilk açıklamalarında sürecin olumlu geçtiğini 

belirterek Çin’e uygulanan gümrük vergilerinin %57’den %47’ye 

indirileceğini duyurdu. Nadir toprak elementleri konusundaysa 

uzlaşma sağlandığını açıkladı. 

Yurt içinde ise TCMB ise sektörel enflasyon beklentileri anketini 

yayımlayacak. 
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Endeks, Salı günü 10.858 seviyesinden açılıp %0,16 artışla 10.871 puandan kapandı. Gün içinde 10.847 –10.920 

aralığında hareket eden endeksin işlem hacmi 49,2 milyar TL oldu. En çok yükselen sektörler Finansal Kiralama-

Faktoring, Kobi-Sanayi ve GYO olurken; Spor, Tekstil-Deri ve Bilişim en çok düşenlerdi. Endekse en fazla pozitif 

katkıyı Tüpraş, Aselsan ve Destek Faktoring, negatif etkiyi ise THY, Sasa ve İş Bankası C grubu yaptı.  

Teknik olarak momentum zayıf kalırken, Stokastik göstergenin SAT sinyali kısa vadeli düzeltme riskini artırıyor. 

10.920’nin aşılması halinde 11.000 psikolojik seviyesi hedeflenebilir; geri çekilmelerde ise 10.800 ve 10.700 destek 

olarak izlenebilir. 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Ekim Vadeli 30 Sözleşmesi, Salı gününe %0,04 düşüşle 11.880’den başladı ve yarım işlem gününü 11.928 

seviyesinde tamamladı.  

Sözleşme, 22 günlük ortalamanın üzerinde ancak 50 günlük ortalamanın altında hareket ediyor. Kısa vadeli 

göstergelerde zayıflama görülürken, Stokastik SAT sinyali veriyor. Momentum düşse de fiyat Bollinger orta 

bandının üzerinde kalıyor. Tepki alımlarının sürmesi halinde 12.000 seviyesi ilk direnç konumunda olup, bu 

seviyenin aşılması durumunda 12.150’ye doğru yükseliş beklenebilir. Geri çekilmelerde ise 11.800 ilk destek, altına 

sarkması durumunda 11.600 ve 11.550 seviyeleri izlenebilir. 
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ABD:  

Fed, beklendiği gibi faiz indirimi yapmasına rağmen Başkan 

Powell’ın “bundan sonrası garanti değil” mesajı piyasaları aşağı 

çekti. Nvidia’nın 5 trilyon dolarlık piyasa değerini aşması ve CEO 

Huang’ın yıl sonuna kadar 500 milyar dolarlık sipariş defteri 

öngörüsüyle moralli başlayan gün, faiz kararı sonrası satışla bitti. 

Dow, S&P 500 ve Nasdaq rekor seviyelerden geri çekilirken, 10 

yıllık tahvil faizi yeniden %4’ün üzerine çıktı. Fed içinde de görüş 

ayrılığı dikkat çekti: Trump’ın atadığı Stephen Miran daha fazla 

indirim isterken, Kansas City Fed Başkanı Schmid bugünkü 

indirime bile karşıydı. Büyük teknoloji şirketleri bilançolarını 

açıklarken, yatırımcı tepkileri önceki sezonlara göre daha 

temkinliydi; Microsoft tüm beklentileri aşsa da hissesi rekor 

seviyelerden geriledi. 

 

Asya:  

Asya piyasaları, Fed’in faiz indirimi ve Trump-Xi görüşmesinden 

gelen iyimser beklentilerin etkisiyle genel olarak olumlu 

performans gösterdi. Ancak Japonya’daki para politikası ve Çin 

ile ABD arasındaki gerilim unsurları hâlâ dalgalanma riskini canlı 

tutuyor. 

 

 

 

Avrupa: 

Avrupa piyasaları, ABD kaynaklı faiz beklentileri ve bilanço 

sezonundaki kararsızlık arasında dikkatli seyretti. Rekor 

seviyelere yaklaşmalar olsa da yükseliş potansiyeli ABD 

tarafındaki belirsizlikler nedeniyle sınırlı kalmaya devam ediyor. 
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EUR/USD  

Euro, FED’in 25 baz puanlık faiz indiriminin ardından 

güçlenen dolar karşısında 1,16’nın altına gerileyerek 

Ekim ortasından bu yana en düşük seviyesini gördü. 

Powell’ın bu yıl yeni bir indirim olmayabileceği mesajı 

dolar lehine algılanırken, ECB’nin 30 Ekim 

toplantısında faizleri sabit tutması bekleniyor. 

 

 
 

ALTIN  

Altın, FED’in faiz indirimi sonrası Aralık’ta yeni bir 

indirim olasılığının zayıflamasıyla 3.930 dolar 

civarında, üç haftanın en düşük seviyelerine yakın 

seyretti. Powell’ın temkinli açıklamaları faiz indirimi 

beklentilerini azaltırken, yatırımcılar Trump–Xi 

görüşmesinden gelen olumlu haberlere odaklandı. 

Güvenli liman talebi zayıflasa da altın yılı yaklaşık %50 

artışla kapatma yolunda ilerliyor. 
 

GÜMÜŞ  

Gümüş, FED’in 25 baz puanlık faiz indirimi ve bilanço 

küçültmeyi sonlandırma sinyaliyle artan likidite 

beklentileri sayesinde 48 doların üzerine çıkarak bir 

aylık dipten toparlandı. ABD’de hükümetin kapanması 

ve Trump–Xi görüşmesi hasasiyeti arttırırken 

geçtiğimiz haftaki sert düşüş sonrası teknik alımlar 

yükselişi destekledi. 

 

 

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, 60,3 dolar civarına gerileyerek zayıf 

seyir görülüyor. Yatırımcılar, Güney Kore’de yapılacak 

liderler zirvesinin ticaret gerilimlerini hafifletip enerji 

talebini destekleyebileceğini umuyor. Öte yandan, 

Trump’ın Çin’e Rus petrolü alımlarını sınırlama çağrısı ve 

yaklaşan OPEC+ toplantısında olası üretim artışı 

gündemde. Arz fazlası endişeleri ise fiyatları 

baskılamaya devam ediyor. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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