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Neyi Fiyatladık? 

Wall Street’te nisan ayından bu yana süren güçlü yükseliş, 

yavaşlayan istihdam piyasası ve kalıcı enflasyon endişeleriyle ivme 

kaybetti. Fed Başkanı Jerome Powell’ın hisse değerlemelerinin 

“oldukça yüksek” olduğunu vurgulaması, yatırımcıların kâr 

realizasyonu ve konsolidasyon beklentilerini artırdı. Bu ortamda 

S&P 500 rekor seviyelere yakın kalsa da yön bulmakta zorlanırken, 

Dow Jones %0,37, S&P 500 %0,28 ve Nasdaq %0,34 geriledi; VIX 

endeksi ise düşüşünü sürdürerek 16,23’e indi.  

Avrupa borsaları karışık bir tablo çizdi. DAX, FTSE 100 ve IBEX 

sınırlı yükselişler kaydederken, CAC 40 satış baskısıyla geri çekildi.  

Bölgedeki görünüm, küresel faiz politikaları ve ekonomik büyüme 

beklentileriyle şekillenirken, yatırımcılar özellikle değerleme ve 

jeopolitik riskler karşısında temkinli davrandı. 

Asya’da ise daha iyimser bir tablo vardı. Japonya’da Nikkei ve 

Çin’de Şanghay endeksi artıda kapandı. Bölge piyasaları, küresel 

yavaşlama endişelerine rağmen destekleyici iç dinamikler ve 

teknoloji hisselerindeki güçlenme sayesinde yükseldi. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

İçeride ise Cumhurbaşkanı Erdoğan ile ABD Başkanı Trump bugün 

Beyaz Saray’da görüşecek. Trump, gündemde Boeing uçak alımı, 

geniş kapsamlı F-16 anlaşması ve yeniden olumlu ilerlemesi 

beklenen F-35 görüşmelerinin yer alacağını açıkladı. Türkiye, daha 

önce Rusya’dan S-400 alımı nedeniyle F-35 programından 

çıkarılmıştı. 

Bugün ABD’nin ikinci çeyrek nihai GSYH verisi açıklanacak. Önceki 

verilere göre ekonomi bu dönemde yıllıklandırılmış bazda %3,3 

büyümüştü ve rakamda bir revizyon öngörülmüyor. 

Asıl odak ise Cuma günü açıklanacak PCE verilerinde. 
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Endeks dünü 22,84 puan yükselerek 11.366 seviyesinde tamamladı ve gün içinde 11.133 –11.423 bandında hareket 

etti. Borsa İstanbul’un işlem hacmi 167,7 milyar TL olurken, 45 hisse yükseldi, 54 hisse geriledi. En çok yükselen 

sektörler Finansal Kiralama-Faktoring, Teknoloji ve GYO; en çok düşenler ise İnşaat, Kobi-Sanayi ve Aracı Kurumlar 

oldu.  

Teknik olarak kısa vadeli göstergelerde zayıf görünüm sürse de toparlanma sinyalleri öne çıkıyor. Gün içinde tepki 

alımlarının devam etmesi halinde 11.450’nin üzerinde kalıcılık sağlanması, yükselişi 11.600’e doğru hızlandırabilir. 

Geri çekilmelerde 11.250 ilk destek, bu seviyenin altına sarkma durumunda ise 11.050 ve 10.950 seviyeleri 

izlenebilir. 

 

 

 

 

  

 

 

 

Ekim vadeli 30 sözleşmesi dünü %0,13 artışla 12.987’den açılıp gün içinde dalgalı seyir sonrası 13.028’den 

tamamladı. Buna rağmen fiyat, 22 ve 50 günlük ortalamaların üzerinde kalmayı sürdürdü. Teknik göstergelerde 

Stokastik zayıf kalsa da diğer indikatörlerde toparlanma sinyali var; momentum yükselişi destekliyor ve fiyat 

Bollinger orta bandının üzerinde tutunuyor. 

Tepki alımlarının sürmesi halinde 13.000’nin aşılması teknik görünümü güçlendirebilir ve yükselişi 13.380 – 

13.400’e taşıyabilir. Geri çekilmelerde 12.950 destek, altına inilirse 12.850 ve 12.750 seviyeleri izlenmeli. 
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ABD:  

ABD borsaları, rekor seviyelerin ardından Powell’ın yüksek 

değerlemelere dikkat çeken mesajları ve kâr satışlarıyla hafif geri 

çekildi. Enerji hisseleri ise petrol fiyatlarındaki artışla %1,2 

yükselerek öne çıktı. Beklentilerin çok üzerinde gelen %20,5’lik 

yeni konut satışları ekonomik canlılığa işaret ederken, bugün 

açıklanacak ikinci çeyrek nihai GSYH verisinin %3,3 büyümeyi 

teyit etmesi bekleniyor. Atlanta Fed’in üçüncü çeyrek tahmini de 

aynı oranda büyümeye işaret ederek ivmenin korunduğunu 

gösteriyor. 

 

Asya:  

Bölge borsaları uzun süren durgunluk sonrası kısmi alımlar 

eşliğinde toparlanma sinyalleri veriyor. Yatırımcıların 

yönelimleri, ABD’deki eğilimlere benzer şekilde, makro 

verilerden bağımsız bir iştah ortaya koyuyor. Japonya Merkez 

Bankası tutanaklarında faiz artış ihtimalinin öne çıkması, para 

politikasında sıkılaşma ihtimalini artırırken, bu durumun 

enflasyon görünümünü daha hızlı bir şekilde desteklemesi 

bekleniyor. 

 

 

Avrupa: 

Avrupa piyasalarında  yaklaşık iki aydır devam eden dağınık 

görünüm sürüyor. Ekonomik büyüme tahminlerindeki yukarı 

yönlü revizyonlara karşın, mali yapıya dair süregelen belirsizlikler 

ve şeffaflık sorunları yatırımcı güvenini sınırlıyor. Bu karmaşık 

tablo, en az yıl sonuna kadar piyasalar üzerinde baskı yaratmayı 

sürdürecek gibi görünüyor. Yeni işlem gününde de dalgalı 

hareketlerin ön planda kalması bekleniyor. 
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EUR/USD  

Euro, 17 Eylül’de gördüğü dört yıllık zirve 1,192 

dolardan gerileyerek 1,178 dolara indi. Düşüşte, Ifo İş 

İklimi Endeksi’nin Eylül’de 87,7’ye düşerek 

beklentileri karşılamaması ve imalatın daralmaya 

dönmesi etkili oldu. FED Başkanı Powell’ın temkinli 

mesajları ve tarifeler kaynaklı enflasyon endişeleri de 

piyasayı baskıladı. Para piyasaları, Ekim’de FED’in faiz 

indirimi ihtimalini %90’ın üzerinde fiyatlarken, gözler 

Cuma günü açıklanacak ABD PCE verisine çevrildi. 

 

 

 

 

 

 

 

ALTIN  

Altın, Perşembe günü ons başına 3.730 dolar 

civarında yatay seyrediyor. Piyasalar, FED’in faiz 

görünümünü tartarken Powell kalıcı enflasyon ile 

zayıflayan işgücü piyasası arasındaki dengeye dikkat 

çekti. FED yetkilileri faiz indirimi konusunda 

bölünmüşken, ABD’de yeni konut satışlarının 

hızlanması ekonomik yavaşlama endişelerini 

hafifletti. Jeopolitik gerilimler de altının güvenli liman 

talebini desteklemeyi sürdürdü; NATO Rusya’ya sert 

uyarılarda bulunurken, Trump Ukrayna’nın 

topraklarını geri alabileceğini söyledi. 

 

 

GÜMÜŞ  

Gümüş, Perşembe sabahı ons başına 44 doların biraz 

altında işlem görüyor ve 14 yılın zirvesine yakın 

seyrediyor. Yatırımcılar bugün açıklanacak haftalık 

işsizlik başvuruları ile yarın gelecek PCE enflasyon 

verilerini bekliyor. FED’in son mesajları gevşeme 

beklentilerini zayıflatırken, piyasalar bu yıl kalan 

toplantılarda toplam 43 baz puanlık indirim 

öngörüyor. 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, üç haftanın zirvesine çıkan rallinin 

ardından kâr satışlarıyla 65 doların altına geriledi.  

Önceki yükselişi, ABD ham petrol stoklarındaki 

beklenmedik düşüş ve Ukrayna’nın Rus enerji 

altyapısına saldırıları desteklemişti. Kürt petrol 

ihracatının durması ve NATO’nun Rusya’ya uyarıları da 

arz endişelerini artırsa da talep zirve sezonunun bitmesi 

ve küresel talep artışının sınırlı kalması fiyatları baskıladı. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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