GUNLUK BULTEN

30 TEMMUZ 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD hisse senedi endeksleri, yaklasan Fed toplantisi ve siiresi
dolmak lzere olan ABD-Cin glimrik vergisi ateskesi nedeniyle
yatirimcilarin temkinli durus sergilemesi sonucu yonini asagi son Degisim

cevirdi. S&P 500 rekor seviyelerin ardindan %0,3, Dow Jones Bf“ o Lt =052
%0,46, Nasdaq 100 ise sinirli oranda gerilerken, kiguk olgekli ::;t 3: Egz:';; 'g’::
. . . . ) an .769, ;
sirketleri temsil eden Russell 2000 %0,64 disis kaydetti.
Ortalama islem hacimlerinin izlendigi giinde, yatirimcilarin LI Il aliios R
dikkatini Fed kararlari, bilango sezonu ve ABD-Cin ticaret 5P 500 6.370,86 0,30
o . . . ] Masdag 23.308,30 -0,21
goriismelerinden cikacak olasi sonuglar belirledi. Hazine Bakani DAX 90.917.37 103
Bessent, Cin ile temaslarin siirdigtini ancak nihai kararin Trump’a Ftse 100 9.136,32 0,60
ait oIduéunu vurgulad|. USDTRY 40,57 0,00
: . e . ) . EURTRY 46,91 0,08
I¢ tarafta ise faiz indirimi ve not arttirimi ile kismi reaksiyonlar
_ - . EURUSD 1,16 0,10
gorilse de beklenen etkiyi yaratmadi ve vyatay negatif
gdrintimiind surddriyor. Rk 25 2ot
- . o
Neyi Fiyatlayacagiz? Altin 3.327,90 0,04
Yurt i¢i piyasalarda, hafta basindan bu yana sakin seyreden Glmdsg 38,23 0,05
glindem, buglin agiklanacak makroekonomik verilerle bir miktar Brent 72,63 0,17
hareketlilik kazanabilir. TUIK’in agiklayacagl Haziran ayi is giicii
istatistikleri ve ekonomik gliven endeksi verileri takip edilecek. ABD 2 Yillik 3,87 0,00
Ancak, bu verilerin piyasa Ulzerinde belirleyici bir etki yaratmasi ABD 10 Yillik 4,32 0,09
beklenmiyor. iceride fiyatlamalarin daha ¢ok kiiresel TR 2Yillik 40,46 -0,12
gelismelerden etkilenecegi dngériiliyor. TR 10 Yillik 31,64 0,06,
TR CDS 275,388 0,08
Kiiresel piyasalarda ise gdzler TSi 21.00’de sonuglanacak olan Fed
toplantisina gevrilmis durumda. Fed’in yil sonuna kadar iki faiz
indirimi beklentisini ne Olglide destekleyecegi, piyasanin kisa 30/07 - Tarkiye issizlik Orani (10.00)
vadeli yonu agisindan belirleyici olabilir. Toplanti &ncesinde hem 30/07 - Turkiye Ekonomik Given Endeksi (10.00

ABD hem Euro Bolgesi’'nden yogun veri akisi beklenirken, bu
durum volatilitenin artmasina yol acabilir. Ancak FOMC kararlari
oncesi varlik fiyatlarinin net bir yon olusturmasi zor goriiniiyor.

30/07 — Euro Bolgesi Tiketici Giiveni (12.00
30/07 - ABD ADP Ozel Sektér istihdarmi (15.15)
30/07 - FOMC Toplantisi (21.00)

Alim Aralif Satim Aralif Zarar Kes (SL) 31/07 - BoJ Toplantis
GARAN 138,72 139,28 140,81 142,48 137,33 31/07 - ABD PCE Endeksi (15.30)
SAYAS 60,43 00,67 61,34 62,06 39,82 )
ARDYZ 3116 21,28 21,63 22,00 30,85 01/08 — ABD Tanim Chisi istihdam (15.30)
ULKER 109,08 109,52 110,72 112,03 107,99 01/08 — ABD lissizlik Orani (15.30)
EKGYO 13,85 13,33 20,15 20,39 13,65 01/08 — ABD PMI imalat Endeksi (16.45)
01/08 — ABD ISM Imalat Endeksi (17.00) .
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
MPARK ] 37700 & 408,25 & 362,00 8.2% -4%
CEMTS b 1101 & 1178 & 10,63 7,00% -3,5%
SAHOL # 33,10 & 98,75 & 9040 6.0% -2.9%
GARAN & 140,00 & 147,70 & 136,90 5,50% -2,2%
TMSN & 11950 & 12550 & 116,70 5,00% -2,4%
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BIST 100 endeksi, diinki islemlere 13,11 puan artisla 10.555'ten baslasa da giin ici ylikselis denemelerine ragmen
satis baskisi agir basti ve kapanis giin ici en dislik seviyeden gerceklesti ve glinii %0,52 dislisle 10.487 seviyesinden
tamamladi. Gin icinde 10.487-10.589 araliginda dalgalanan endekste islem hacmi 85,8 milyar TL oldu. En ¢ok
yiikselen sektorler Finansal Kiralama-Faktoring, Orman-Kagit ve GYO olurken; en c¢ok diisenler KOBi-Sanayi,
Madencilik ve Araci Kurumlar oldu.

Teknik gostergeler genel olarak negatif seyrederken, MACD orta vadede yeni SAT sinyali verdi. Geri ¢ekilmenin
devaminda 10.450 takip edilecek; altina sarkmalarda 10.380 ve 10.250 seviyeleri glindeme gelebilir. Yukari yonli
bir tepkiyle 10.600'(in asilmasi durumunda ise 10.750 seviyelerine dogru bir toparlanma izlenebilir.
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VIOP30, diinki islemlere %0,17 disisle 12.054 seviyesinden basladi. Giin icinde gelen sinirli tepki alimlari satislari
karsilamaya yetmezken, aksam seansini 20 puan artisla 12.013 seviyesinden tamamladi. S6zlesme 50 glinliik
ortalamasinin Gizerinde, ancak 22 giinliik ortalamanin hafif altinda seyrediyor.

Teknik tarafta MACD SAT sinyali lretirken, momentumda toparlanma sinyalleri dikkat ¢ekiyor. Gii¢ kaybinin
sirmesi halinde 11.950 - 11.780 ve 11.598 seviyeleri izlenebilir. Olasi tepki alimlarinda 12.200°ln asilmasi dnemli,
asllmasi durumunda yukselisin 12.250 — 12.300'e kadar devam etmesi beklenebilir.
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ABD:
Bugiin kuresel piyasalarin goézii Fed toplantisinda. Faiz
oranlarinda degisiklik beklenmese de Powell’in acgiklamalari ve FTSEDUNYA 617,18 0.11
toplanti metni, Eyltl’de olasi bir faiz indirimi igin ipucu verebilir gy o1 o
op , Y ¢inip : FTSE GELISMEKTE OLAN 646,38 0,01,

Son donemde Fed’e yonelik artan siyasi baskilar ve Hazine Bakani KURESEL PIYASALAR

Bessent’in enflasyonla ilgili yorumlari da dikkat cekiyor. Bu NASDAQ 23.308,30 -0,21

cercevede, Powell'iln daha yumusak bir dil kullanip 5P 500 6.370,86 -0,30
. . o . . DOW JONES 44.632,99 -0,46
kullanmayacagi, ayrica daha once indirim 6ngoren Uyelerin T T 24.217,37 1,03
tutumu piyasalar agisindan 6nemli olacak. Fed’in beklentilere CAC 40 - FRANSA 7.857,36 0,72
paralel bir tutum sergilememesi halinde, yil sonuna kadar iki faiz FTSEL00 - INGILTERE 9.136,32 0,60
indirimi fiyatlayan ve tarihi zirvelerde bulunan ABD borsalari AEX- AMSTERDAM 309,93 0.21
SHCOMP - SHANGHAI 3.627,91 0,50

baski gorebilir HSI - HONG KONG 25.337,88 -0,73
NIKKEI225 - JAPONYA 40.607,24 -0,17

Asya: KOSPI - KORE 3.265,36 1,08,
Asya-Pasifik  piyasalarinda y6én bulma ¢abasi siriyor. R 6.415,25 0,14
Enflasyonun dusik gelmesi Pasifik boélgesinde faiz indirimi NASDAQ VADELI 23.502,50 0,22
beklentilerini artirirken alimlari destekliyor. Hindistan, Trump’in JliiEn LA 2.261,80 0,36
gumriik tarifesi tehditleriyle baski altinda kalirken; Japonya basta EURO SROXX 50 VADEL! 2.404,00 0,24
DAX VADELI 24.331,00 0,22

olmak uzere diger Ulkeler BoJ'un yarin agiklayacagi faiz kararini NIKKEI VADELI 40.600,00 -0,51
bekliyor. Cin’in Rus petroli alimini sirdiirmesi, jeopolitik risklerin HANG SENG VADELI 25.368,00 -0,40,
yeniden fiyatlanmasina neden olabilir. Rusya’daki depremin
, . . o . ABD 10 YILLIK 4,32 0,09

ardindan Japonya’da Fukusima santralinin tahliyesiyle bolgesel ALMANYA 10 VILLIK 271 071
glvenlik endiseleri artt. INGILTERE 10 Yillik 4,63 -0,30
JAPONYA 10¥illik 1,56 -1,27

Avrupa: FRANSA 10 Yillik 3,37 0,42
TURKIYE 10 Yillk 31,64 0,06,

¢l

Avrupa tarafinda ise diin ABD ile ticaret iliskilerinde yumusama
sinyalleri pozitif karsilandi ve DAX dnculigiinde alimlar 6ne ¢ikt.
Ancak ila¢ sektérinde tarifelere dair kaygilar strlyor; 20 milyar
dolari bulabilecek ek vergiler kar marjlarini baskilayabilir. Bugiin
ise vadeli islemler, %2'nin altina inebilecek enflasyon o6nci
gostergeleri beklentisiyle temkinli sekilde pozitif bolgede
ilerliyor.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
UNH § 8106 5 30925 & 26761 10,00% ’ -4,80%
ORCL 5 U512 5 261,09 § 23807 6.5% -2,90%
T5LA g 3606 5 3322 § 308,03 5.1% -1.5%
BABA 5 120,03 § 12569 § 117,34 4,74% -2,20%
AMD g 16647 § 17315 § 16302 4.0% -2,00%

¢ Fewan i i o brdrin
0 OO 0O & «in »Eun


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

FOREX BULTEN
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EUR/USD

Euro, ABD-AB ticaret anlasmasinin ABD lehine oldugu
ve Euro Bolgesi’'ne sinirli fayda sagladigl endiseleriyle
1,16 dolarin altina gerileyerek 20 Haziran’dan bu yana
en dustk seviyeyi gordi. Anlasmaya yonelik 6zellikle
Fransa’dan gelen tepkiler ve Almanya’nin blylimeye
etkisi konusundaki uyarilari distst destekledi. Bu
gelismelerin yaninda, Fed’in bugiin aciklanacak karari
beklenirken, Avrupa'da faiz indirimi beklentileri de
Mart 2026'ya Otelenerek parite Uzerindeki baskiyi
artirdi.

ALTIN

Altin, ticaret gerilimlerinin azalmasiyla glivenli liman
talebinin didsmesi sonucu ons basina 3.320 dolar
civarinda, U¢ haftanin en dusik seviyesine yakin
seyrediyor. ABD-AB ve diger (lkelerle vyapilan
anlasmalar  piyasalarda iyimserligi  artirirken,
yatirimcilar ABD-Cin ateskes gorismeleri ve Fed’in
olasi faiz indirimi sinyallerine odaklaniyor.

GUMUS

GUmUs fiyatlar, glicli ABD dolari nedeniyle baski altinda
kalarak ons basina $38,20 altinda ve iki haftanin en diisiik
seviyelerine yakin seyretti. Dolarin giict, Trump'in Ulkeleri
%15-20 arasinda tarifelerle uyardig son ticaret hamleleri
ve ABD lehine gelisen kiiresel anlasmalarla desteklendi. Bu
gelismeler, yatirimcilarin dikkatini hem 12 Agustos Oncesi
uzatilmasi planlanan ABD-Cin ticaret  ateskesi
miizakerelerine hem de buglinkl Fed toplantisina gevirdi.

HAM PETROL

WTlI ham petrol fiyatlar, Trump’in Rusya’ya
Ukrayna’daki savasi sona erdirmesi icin 10 gilin siire
tanimasi ve aksi halde %100 ikincil yaptirimlar
uygulayacagini aciklamasiyla arz endiselerinin artmasi
sonucu varil basina 69 dolarin Uzerinde kalarak bes
haftanin zirvesini korudu. Bu tehdit, Rus petroli alan
Glkelerin  alimlarini  azaltma ihtimalini glindeme
getirerek piyasalarda yukari yonla baski olusturdu.
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|_DONEM | BEKLENTI|
17:30 ABD Dallas Fed Imalat Isletme Endeksi TEMMUZ 12,7

19:00 ABD 2 ¥illik Tahvil ihalesi 3,79%
1900 ABD 5vllik Tahvil ihalesi 188%
SAAT JULKE  |29TEMMUZSAL | DONEM | BEKLENTI
15:30 ABD Mal Ticaret Dengesi HAZIRAMN -98 308 -96,428

15:30 ABD Otornotiv Harig Perakende Stokdar HAZIRAN 0.20%
16:00 ABD SEP/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik 20 [Yillik) MAYIS 2,90% 340%
17:00 ABD Conference Board (CB) Tuketici Glveni TEMMUZ 95.9 o3

17:00 |5|mkanlar|\.eper,anel Degisirn Oram (JOLTS) HAZIRAN T, 4900 7,765M

- | DONEM | BEKLENTI| ___ONCEKI|
10:00 TR IssnzIM Cran |A3-I|-<| HAZIRAN 8.40%
T:00 EUR Alrnarya Gayri Safi Yurtici Hasila [CSYIH) -0,1% 0,40%
1515 EUR Gayri 5afi Yurtici Hasila (GSYTH) [villk) (2. Ceyrak) 1.20% 150%
15:30 ABD ADP Tanm Digi Istindam TEMMUZ 82K -33K

15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) [ceyreklik) (2 2.40% -0,50%
1643 CAD Faiz Orani Kararn 2,73% 275%
1730 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Harm Petrol Stoklan -3, 1650

Z1:00 ABD Faiz Orani Karari 4 50% 4.50%

2130 ABD F";‘-MC Basr'ﬂplannpn

SAAT |ULKE  |SITEMMUZPERSEMBE | DONEM | _BEKLENT| __ONCEKI
0230  JIPY Faiz Orani Karar 0,50% 0.50%

10:55 EUR alrnanya lgsizlik Cran TEMMUZ 6,40% 6,30%
15:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) (aylik) TEMMUZ 0,2% 0,0%

15:30 ABD Cekirdek Kisisel TUketim Giderleri Fiyat Endeksi HAZIRAM 2. 70%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Thketirn Giderleri Fiyat Endebksi HAZIRAN 0,3% 0,20%
15:30 .-'-'a.BD issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurular 222K 217K,
15:30 BD Kls,ls.EIT.J-tenm harcamalar Fiyat Endeksi [ayhk) HAZIRAM 0,3% 0.1

- | DONEM | BEKLENTI[ ___ONCEKI
12:00 EUR Tq-«s-tuchug.at Endeksi [TUFE) [Yillik) TEMMUZ 1,9% 2,00%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazancg [&ylik) TEMMUZ 0,3% 0%2
15:30 ABD Tarim Disi Istihdam TEMMUZ 108K 147K
15:30 ABD igsizlik Cram TEMMUZ &£2% 415

1645 ABD Uretim Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI) TEMMUZ 435 495

17:00 ABD I5M imalat Satin Alma Maddrleri Endeksi [PMI) TEMMUZ 423 490
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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