GUNLUK BULTEN

21 TEMMUZ 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD Piyasalari, Fed Yoneticisi Christopher Waller'in temmuz ayinda faiz
indirimi yapilabilecegine dair gigli sinyalleri ve tiketici enflasyon
beklentilerindeki iyilesme, piyasalarda yon arayisini beraberinde getirdi.
Michigan Universitesi verilerine gore, bir yillik enflasyon beklentisi
%5'ten %4.4’e gerilerken, tlketici gliveni son bes ayin en ylksek
seviyesine ¢ikti. Bu gelismeler tahvil faizlerini asagi ¢ekerken, bilango
sezonunun ortasindaki belirsizlik hisse senedi piyasalarinda kararsiz bir
gorinidm olusturdu. Dow Jones %0.32 gerilerken, S&P 500 %0.01 sinirli
diisus gosterdi. Nasdaq ise %0.05 yukseldi.

Avrupa Piyasalari da benzer sekilde yon bulmakta zorlandi. ingiltere FTSE
100 endeksi %0.22 yikselerek pozitif ayrisirken, Fransa CAC 40 yatay
kapandi. Almanya DAX endeksi %0.33, ispanya IBEX ise %0.04 diisiis
kaydetti. Bolge genelindeki bu karisik tablo, kiiresel faiz gértiniimi ve
sirket bilangolarinin etkisiyle temkinli yatirimci algisini yansith.

Gectigimiz hafta Borsa istanbul, kiiresel zayiflikla haftaya negatif baslasa
da, faiz indirimi beklentileriyle toparlanarak dalgali bir seyir izledi. BIST
100 endeksi, 19 Mart'tan bu yana kalici sekilde asamadigi 10.380
direncini yine test etti ancak Uzerinde kapanis yapamadi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yeni haftaya girerken yurt ici piyasalarin odaginda 24 Temmuz’'daki
TCMB faiz karari yer aliyor. Enflasyondaki tlimh seyirle birlikte 250 baz
puanlik indirim beklentisi glic kazanirken, karar metnindeki
yonlendirmeler de sonraki adimlara dair ipugclari verecek. Haftanin diger
glindemleri arasinda tliketici gliven endeksi ve piyasa katilimcilari anketi
one cikiyor. Ayrica Cuma gini Moody’s ve Fitch’in kredi notu
degerlendirmelerini agiklayacak. Bankalardan degisiklik beklenmese de
yapilacak agiklamalar yakindan izlenecek

Bu hafta veri giindemi yogun ancak kritik degil. One ¢ikan basliklar; Bati
tlkelerinden gelecek PMI verileri, ABD konut istatistikleri, ingiltere
perakende satislari ve ECB faiz karari. ECB'nin faizi sabit tutmasi
bekleniyor.

son Degisim

Bist 100 10.366,16 -0,04
Bist 30 11.533,35 -0,18
¥bank 15.838,50 -0,85
YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 44.342,19 -0,32
SP 500 6.296,79 -0,01
Masdag 23.065,47 -0,07
DAX 24.289,51 -0,33
Ftse 100 8.992,12 0,22
PARITELER
USDTRY 40,40 0,05
EURTRY 47,02 0,06
EURUSD 1,16 0,04
DXY 98,37 -0,12
EMTIALAR
Altin 3.366,78 0,50
Glmiis 38,30 0,32
Brent 69,53 0,36
GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,87 -0,91
ABD 10 Yillik 4,42 -0,80
TR 2 Yillik 41,09 0,66
TR 10 Yillik 31,96 -0,48,
TRCDS 287,624 -0,24
TAKVIM

21/07 — TCMB Piyasa Katthmaolan Anketi (10.00
23/07 — Turkiye Tlketici GUven Endeksi {10.00)

23,/07 —Euro Bdlgesi Tiiketici Gaveni (17.00)
24/07 —TCMB PPK Toplantisi (14.00)
24/07 —ECB Toplantisi (15.15)

24/07 — ABD PMI Endeksleri (16.45)
25/07 —Fitch Tarkiye Kredi Notu Guncellemesi
25/07 —Moody's Turkiye Kredi Notu Giincellemesi

Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (SL)

TOASO 210,48 211,32 213,64 216,17 208,37
EKGYO 19,44 19,52 19,73 19,97 13,25
IPEKE 61,38 61,62 62,30 63,04 60,76
DOHOL 16,18 16,24 16,42 16,62 16,02
PETUN 9,97 10,01 10,12 10,24 9,87
Hisse Fiyat Stop Hedef Getiri Risk
TSKB 13,96 13,55 14,79 6.0% -2.9%
ANSGR 95,00 92,25 100,70 6.0% -2.9%
VESTL 37,26 36,18 39,50 6.0% -2.9%
KOZAL 24,50 23,80 25,98 6.0% -2.9%
FONET 15,41 14,97 16,35 6.0% -2.9%
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TEKNIK ANALIZ BULTENI

21 TEMMUZ 2025
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BIST 100 endeksi, haftanin son islem ginine 10.381 seviyesinden pozitif baslasa da giunia 10.366’dan yatay
tamamladi; giin ici hareket 10.334-10.407 bandinda gerceklesti. islem hacmi 91,4 milyar TL oldu. Endeks, 10.380
direncini test etmeye devam etse de bu seviyenin lzerinde kapanis gerceklestiremiyor. 19 Mart’tan bu yana
asllamayan bu direng, teknik goriinlim agisindan kritik 6nemde. Bu seviyenin asiimasi durumunda 10.400 — 10.450
seviyeleri karsimiza gikarken olasi geri ¢ekilmelerin devami halinde, 10.250 — 10.180 — 10.040 seviyeleri takip
edilebilir.

Bu hafta ise odak TCMB PPK toplantisi ve olasi faiz indirimi olacak. Ayrica bilango sezonu TURSG ile baslarken,
haftanin sonunda ARCLK ve ANSGR bilangolari takip edilecek.
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VIOP 30 yakin vade kontrat, gecen haftanin son islem giiniine %0,26 artisla 12073’ten baslasa da, giin icinde
zayiflayarak aksam seansinda 11948’e geriledi. Son donemde dar bantta hareket etse de 22 ve 50 glinluk
ortalamalarin lizerinde seyrediyor.

Teknik gostergeler kisa ve orta vadede pozitif; ancak momentumdaki zayiflama dikkat ¢ekiyor. 12.000 (izeri
kalicilik saglanirsa 12.200 — 12.250 seviyeleri hedeflenebilir. Satislarin gliclenmesiyle geri ¢ekilmelerde ise 11.800,
11.750 ve 22 giinliik HO olan 11.580 seviyeleri destek seviyeleri olarak one cikiyor.
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ABD:

ABD Baskani Trump’in AB Urlinlerine yonelik vergi cikisi risk
istahini zayiflatsa da, glcli gelen makro veriler ve enflasyonun
kontrol altinda kalmasiyla S&P 500 ve Nasdaq rekor tazelemeye
devam etti. ZayIf beklentilere ragmen sirket karlarinin tahminleri
asmasi da endeksleri destekledi. Bu ylikselis, pahali sayilabilecek
carpanlara ragmen sirdi. Yeni haftada 6zellikle PMI verileri ve
ECB toplantisi 6ne cikiyor. ABD’de Philadelphia Fed sonrasi diger
bolgesel endekslerde de toparlanma sinyalleri gelirse, ISM imalat
verisinin yukari yonli sirpriz yapma ihtimali artabilir.

Asya:

Bolge genelinde yon arayisi slriiyor. Japonya, denizcilik tatili
nedeniyle islemlere ara verirken, Yeni Zelanda’da enflasyonun
tahminlerin altinda kalmasi, para politikasinda frene mi basilacak

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA

FTSE GELISMIS ULKELER
FTSE GELISMEKTE OLAN
KURESEL PiYASALAR
NASDAQ

SP 500

DOW JONES

DAX- ALMANYA

CAC 40 - FRANSA
FTSEL00 - INGILTERE
AEX- AMSTERDAM
SHCOMP - SHANGHAI
HSI - HONG KONG
NIKKEI225 - JAPONYA
KOSPI - KORE

23.065,47
6.296,79
44.342,19
24.289,51
7.822,67
8.992,12
911,85
3.555,00
24.899,93
39.819,11
3.208,61

-0,07

KURESEL VADELI ENDEKSLER

sorusunu glindeme tasidi. Hindistan teknik baski altinda satislarla SP 500 Vadeli £.343,25 0,13
dne cikarken, Cin ve Hong Kong tarafinda faizlerde degisiklik NASDAQVADEL 23.273,75 0,21
e . . . RUSSEL 2000 VADELI 2.255,20 0,19
beklenmedigi gibi gerceklesti. Endonezya ise teknik destek EURO SROXX 50 VADELI 5.356,00 032
seviyelerinden gelen alimlarla pozitif ayrish. Japonya'da DAX VADEL 24.293,00 0,37
hikiimetin st mecliste zemin kaybetmesi sonrasi vadeli NIKKEI VADEL 39.830,00 0,00
tahvillerde dalgalanmalar izlenebilir; bu durumun kiresele sinirh HANG SENG VADELI 24.900,00 0,18
Jansimalar: olabilr
ABD 10 YILLIK 4,42 -0,80
Avrupa: ALMANYA 10 YILLIK 2,70 0,75
) INGILTERE 10 Yillik 4,67 0,41
Kita genelinde zayif bir kapanis izlenirken, ECB’den faiz indirimi JAPONYA 10villik 1,54 “L72
invali gel . el bask denivle EuroSt FRANSA 10 Yillik 3,40 0,56
sinyali gelmemesi ve gli¢li euro baskisi nedeniyle EuroStoxx ve TORKIVE 10 Villik 31,96 0,43
DAX geriledi. Sirket bilangolari {izerindeki doviz kuru baskisi,
satislari tetikledi. Ote yandan ingiltere’de enflasyon sonrasi gelen
siki durus aciklamalari piyasalari destekledi ve ingiltere borsasi
digerlerinden olumlu ayristi. Bugilin ise faiz indirimi ihtimalinin
zayIf olmasiyla birlikte Avrupa endekslerinde tekrar satis agirlikh
bir goriinim hakim.
Hisse Fiyat Stop Hedef Getiri Potansiyeli Risk
TSLA 5 32965 5 320,13 § 349,53 6.0% -2.9%
INVZ ] 1,89 § 1,84 % 2,00 6.0% -2.9%
AGX 5 206,63 5 20060 § 219,15 6.0% -2.9%
MFH 5 516 § 500 % 547 6.0% -2.9%
DAVE 5 21810 & 211,75 § 231,22 6.0% -2.9%
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FOREX BULTEN

21 TEMMUZ 2025

EUR/USD

Parite, Fed’in bu yil faiz indirimi beklentilerinin
zayiflamasi  ve Trump’in  Powell't gorevden
almayacagini belirtmesiyle gliclenen dolar karsisinda
yaklasik bir ayin en disiuk seviyesi olan 1,16’ya
geriledi. ABD-AB arasinda 1 Agustos Oncesi ticaret
anlasmasi umudu siirerken, Trump’in AB Urlinlerine
%30 tarife aciklayip sonrasinda miizakereye agik
oldugunu soylemesi dikkat c¢ekti. AB ise anlasma
taahhiidiinii yineledi. Ote yandan ECB’nin gelecek
hafta faizi sabit tutmasi bekleniyor.

ALTIN

Altin, Trump’in agresif gimrik tarifesi politikalarina
yonelik endiselerin artmasiyla haftaya 3.350 S/ons
seviyesinden basladi. Ticaret Bakani Lutnick’in AB ile
anlasma umuduna ragmen 1 Agustos’u “kesin son
tarih” ilan etmesi ve kiguk (lkelere %10, baz
ortaklara ise %40’a varan vergilerin giindeme gelmesi
risk algisini artirdi. Ancak gigli ABD verileri, Fed’in
faiz indirimi beklentilerini zayiflatarak altindaki
ylkselisi sinirladi. Gozler simdi Powell ve Bowman’in
acitklamalarinda.

GUMUS

GUmus fiyatlari Trump’in Hindistan ile anlastigini ve
AB ile de anlasmak (zere olduklarini agiklamasi
piyasalari bir miktar rahatlatsa da giivenli limanlara
olan taleple giimus 38,17 S/ons’a yukselerek yikselis
trendini slrdiardid. Ayrica gimistn CFD piyasalarina
gbre son bir ayda %5,71 ve yillik bazda %31,31’lik
artis, yatinnmci talebindeki istikrarli gliclenmesi dikkat
cekici.

HAM PETROL

WTI ham petrol, AB’nin Rusya’ya yonelik vyeni
yaptirimlariile (fiyat tavani, bankacilik kisitlamalari, Hint
rafinerisine yasak) arz endiselerinin artmasi sonucu
67,55 yikseldi. Ancak Trump’in “50 giine baris yoksa Rus
petroli alana yaptirim” uyarisi ve 1 Agustos’ta devreye
girebilecek yeni glimrik tarifelerinin kilresel talebi
zayiflatacagi kaygisi fiyat artisini sinirhyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

21 TEMMUZ 2025

21 TEMMUZ PAZARTESI
Tuam Py Japonya - Denizcilik Gunu
0400 CIN PBOC En Dusuk Kredi Faiz Orani

10:00 TR Yil Sonu Taketici Fiyat Endeksi (TUFE)
17:00 ABD  ABD Onci Endeks (Aylk)
17:30 TR Merkezi HOkamet Borg Stoku

22 TEMMUZ SALI

15:30 ABD Fed Baskani Powell''n Konusmas
20:00 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
20:00 EUR AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi

23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitlsd Haftalik Ham

23 TEMMUZ CARSAMBA

08:00 IPY Japonya Merkez Bankas! Cekirdek TUFE

10:00 TR Tuketici Guveni
17:00 ABD Ikinci El Konut Satislar

17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklart
17:30 ABD Cushing, Cklahorma Ham Petrol Stoklar

24 TEMMUZ PERSEMBE
14:00 TR Tarkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz
14:00 TR Gecelik Borclanma Faizi
1515 EUR Mevduat Hesap Crani
1515 EUR Faiz Crani Karar
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma
15:45 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin
16:45 ABD Uretim Satin Alma Mudrleri Endeksi
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Maddrleri Endeksi
17:00 ABD Yeni Konut Satislari

/ 25 TEMMUZ CUMA
02:30 Py Tokyo Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani
11:30 EUR Almanya Isletme Beklentileri
1530 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Ayhk]
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj
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-0,10%
1.064,48

ONCEKI

12,100M

ONCEKI
2.50%
851

-3,859M
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Deferler A.S. tarafindan
hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhi kapsaminda degerlendinilemez. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile mister arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel géruslere dayanmakta olup bu garisler mali durumunuz ile risk ve geti
tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir,
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