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Neyi Fiyatladık? 

ABD ile AB arasında varılan tarife anlaşmasının, Çin ile ticaret 
ateşkesinin uzatılabileceğine dair umutları artırmasıyla dolar güç 
kazandı.  Hisse senedi piyasalarında karışık bir görünüm izlendi. 
Bu belirsizlik ortamında yatırımcılar FED’in faiz kararı ve 
açıklanacak makroekonomik verilere odaklanırken, Dow Jones 
%0.14 gerilerken, S&P 500 yatay kaldı ve Nasdaq %0.33 yükseldi. 

Avrupa Piyasaları, ABD dolarındaki güçlenme ve haftaya 
damgasını vuracak kritik veriler öncesindeki temkinli bekleyiş, 
Avrupa borsalarında satış baskısı yarattı. Bu görünüm altında DAX 
%1.02, FTSE 100 ve CAC 40 %0.43, IBEX ise %0.12 oranında 
düşüşle günü negatif bölgede tamamladı. 

Yurt içinde ise, Moody’s’in Türkiye’nin kredi notunu bir kademe 
artırması ilk bakışta olumlu karşılanırken, bu gelişmenin 
piyasalarda anlamlı bir iyimserlik yaratmakta yetersiz kaldığı 
görüldü. Not artışı, Moody’s’in diğer derecelendirme 
kuruluşlarına kıyasla geride kalan pozisyonunu telafi etmeye 
yönelik bir adım olarak değerlendirilse de, bankacılık hisselerinde 
devam eden baskının sınai hisselerdeki sınırlı alımlarla 
dengelenememesi Borsa İstanbul’un haftaya satıcılı başlamasına 
neden oldu. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Yeni işlem gününde yurt içinde önemli bir makro veri akışı 
bulunmazken, Borsa İstanbul’da TAV Havalimanları, Tüpraş, 
Aygaz ve Akbank’ın finansal sonuçları takip edilecek. 

Yurt dışı piyasalar açısından, bugün ve hafta genelinde ABD’den 
gelecek GSYH, istihdam verileri ve Fed’in faiz kararı ile birlikte 
Microsoft, Meta, Apple ve Amazon gibi dev teknoloji şirketlerinin 
bilanço sonuçları piyasaların yönü üzerinde belirleyici olacak. 
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BIST 100 endeksi, dünkü işlemlere 10.672 puandan başlasa da gün boyu süren satışlarla %0,94 düşerek 10.542 
puandan kapandı. Gün içinde 10.540-10.682 aralığında dalgalanan endeksin işlem hacmi 79,2 milyar TL oldu. 
Sektörel bazda en çok kazandıran “Kobi-Sanayi” ve “Menkul Kıymet Yatırım Ortaklığı” olurken, en çok kaybettirenler 
“Madencilik”, “Aracı Kurumlar” ve “Bankacılık” oldu. 

Teknik olarak kısa vadeli göstergelerde zayıflama gözleniyor; Stokastik SAT sinyali korunuyor. Geri çekilmenin 
sürmesi halinde 10.450 destek olup, altına sarkmalarda sırasıyla 10.400 - 10.380 - 10275 seviyeleri izlenebilir. Olası 
tepki alımlarında ise 10.650 üzerinde kalıcılık sağlanması, endeksin 10.700 – 10.750 seviyesine doğru ivmelenmesini 
destekleyebilir. 

 

 

 

 

 

VIOP30, dünkü işlemlere %0,69 artışla 12.289 seviyesinden başlasa da sabah saatlerinden itibaren güç kaybederek 
günü akşam seansında 12.050 puandan tamamladı. Art arda gelen düşüşlerle 22 günlük ortalamaya yaklaşan 
sözleşmede, teknik olarak, MACD’nin yeni SAT sinyali üretmesi olumsuz görünümü desteklerken, momentumda 
toparlanma çabası olsa da fiyatlar Bollinger  bandına çekilmiş durumda. Geri çekilmenin sürmesi halinde 11.950 
ilk destek, altındaki seviyelerde ise 11.850 ve 11.700 takip edilebilir. Olası tepki alımlarında ise 12.200 – 12.250 
seviyeleri görülebilir. 
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ABD:  

ABD ile Avrupa Birliği arasındaki gümrük vergisi anlaşması, 
piyasada önceden konuşulduğu için sürpriz etkisi yaratmadı. %15 
civarında bir oran üzerinde uzlaşılacağı beklentisi bir süredir 
gündemdeydi. Bu nedenle olumlu bir hava oluşsa da güçlü bir 
piyasa tepkisi görülmedi. Yeni günde ise dikkatler yoğun veri 
akışına çevrildi. ABD’de açıklanacak açık iş sayısı, konut fiyatları 
ve tüketici güveni gibi veriler takip edilecek. Ancak esas odak, 
yarın tamamlanacak olan Fed toplantısında. Gün içi veriler kısa 
vadeli oynaklık yaratabilir. Öte yandan bilanço tarafında 
yoğunluk dikkat çekiyor; Procter & Gamble, Visa, Boeing, 
Starbucks ve Merck & Co gibi devler bugün sonuçlarını 
açıklayacak. 

Asya:  

Asya-Pasifik cephesinde odak 1 Ağustos’a kaymış durumda. Çin 
kaynaklı satış baskısı bölge geneline yayılırken, piyasalarda 
temkinli bir hava hakim. Eski Japonya Merkez Bankası Başkan 
Yardımcısı Nakaso, doların küresel rezerv para olma konumunu 
sürdüreceğini belirtirken, son dönemde artan risklere dikkat 
çekerek alternatif para birimlerinin göz ardı edilmemesi 
gerektiğini ifade etti. 

Avrupa: 

Avrupa borsaları güne pozitif başlasa da gün içinde gelen tarife 
anlaşması açıklamaları moralleri bozdu. Almanya Başbakanı 
Merz, anlaşmanın ekonomik fayda getirmekten uzak olduğunu 
ve ülke ekonomisine yük getireceğini savundu. Özellikle ilaç 
sektörünün milyarlarca dolarlık ek vergi yüküyle karşı karşıya 
kalabileceği belirtiliyor. Yeni günde Avrupa vadelilerde ise sınırlı 
da olsa toparlanma çabaları izleniyor. 
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Parite, ABD-AB ticaret anlaşmasının açıklanmasının 
ardından ilk etapta 1,176 dolara kadar yükselse de, 
doların genel güçlenmesiyle kazançlarını geri vererek 
%0,5 düşüşle 1,168 dolara geriledi. Anlaşma; Avrupa 
ihracatına %15 gümrük vergisi getirirken, bazı 
mallarda muafiyet ve otomobillerde indirime 
gidilmesini içeriyor. Ayrıca AB’nin ABD’den enerji 
alımı ve yatırım artırımı da anlaşma kapsamında. 

 

ALTIN 

Altın fiyatı, ABD-Çin ticaret geriliminin azalması ve 
güçlenen dolar nedeniyle cazibesini yitirerek Salı günü 
ons başına 3.310 dolar civarında işlem gördü ve son 
üç haftanın en düşük seviyesine yaklaştı. Ticaret 
görüşmelerinde 12 Ağustos’taki vergi askıya alma 
süresinin 90 gün uzatılacağı beklentisi, yatırımcıları 
temkinli bekleyişe iterken, Trump’ın AB ile imzaladığı 
%15 gümrük vergisi içeren anlaşma ve yaklaşan Cuma 
son tarihi diğer ülkeleri de anlaşmaya zorlayabilir. 
Kanada ve Güney Kore ile görüşmeler sürüyor. 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş fiyatları, güvenli liman talebinin zayıflamasıyla 
Pazartesi günü ons başına 38,50 doların altında 
kalmaya devam etti; bu baskı, önceki seansta yaşanan 
%2’lik düşüşün ardından sürdü. ABD’nin AB, Japonya 
ve Endonezya ile son dönemde imzaladığı ticaret 
anlaşmaları, küresel gerilimleri azaltarak gümüşe olan 
talebi düşürdü. Bu hafta piyasaların odağında Fed faiz 
kararı bulunuyor. 

 

 
HAM PETROL 

WTI ham petrol fiyatları, Başkan Trump’ın Rusya’ya 
Ukrayna ateşkesi için tanıdığı sürenin 50 günden 10-12 
güne indirilmesi ve olası “ikincil yaptırımlar” tehdidinin 
ardından, küresel arz endişeleriyle $66,8 yükselerek son 
bir haftanın zirvesine çıktı. Bu gelişme, AB’nin Rusya’ya 
yönelik yeni yaptırım paketiyle birleşirken, ABD ile AB 
arasında çoğu Avrupa malına %15 vergi getiren ticaret 
anlaşması da fiyatlara destek verdi.  
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Duhan Samet Akdağ 

Bahrye Nur Balcıoğlu 
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