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Neyi Fiyatladik?

ABD ile AB arasinda varilan tarife anlasmasinin, Cin ile ticaret
ateskesinin uzatilabilecegine dair umutlari artirmasiyla dolar giic

kazandi. Hisse senedi piyasalarinda karisik bir gériiniim izlendi. : = Degisim
Bu belirsizlik ortaminda yatirmcilar FED’in faiz karari ve sttmﬂ 10.542,09 0,34
kl k makroekonomik verilere odaklanirken, Dow Jones Bist 30 170051 100
agl anaca. ¢ . i Xbank 15.709,20 -1,81
%0.14 gerilerken, S&P 500 yatay kaldi ve Nasdaqg %0.33 ylikseldi.
Avrupa Piyasalari, ABD dolarindaki giiclenme ve haftaya Dow Jones 44837, 0,14
d k kritik veriler dncesindeki temkinli bekleyi o S =
amgasini vuracak kritik veriler dncesin yis, Nasdaq 73.356,27 0.36
Avrupa borsalarinda satis baskisi yaratti. Bu goriiniim altinda DAX DAX 23.970.36 102
%1.02, FTSE 100 ve CAC 40 %0.43, IBEX ise %0.12 oraninda Etse 100 9.081,44 -0,43
distsle glini negatif bolgede tamamladi. USDTRY 40,57 0,06
o ) o ] ] ] EURTRY 47,05 0,06
Yurt icinde ise, Moody’s’in Tiirkiye’nin kredi notunu bir kademe
. ) . EURUSD 1,16 -0,01
artirmasi ilk bakista olumlu karsilanirken, bu gelismenin
. . . . N DXY 98,69 0,06
piyasalarda anlamli bir iyimserlik yaratmakta yetersiz kaldig .
gorildi. Not artisi, Moody’s’'in  diger derecelendirme
kuruluslarina kiyasla geride kalan pozisyonunu telafi etmeye Altin 3.316,04 0,04
yonelik bir adim olarak degerlendirilse de, bankacilik hisselerinde Gimiig 38,14 -0,06
devam eden baskinin sinai hisselerdeki sinirl alimlarla Brent 69,93 -0,16
dengelenememesi Borsa istanbul’un haftaya saticili baslamasina
neden oldu. ABD 2 Yillik 3,91 -0,35
Nevi Fivat] - ABD 10 Yillik 4,40 -0,18
eyl Flyatlayacagiz: TR 2Yillik 40,46 -0,12
Yeni islem guniinde yurt icinde 6nemli bir makro veri akisi TR 10 Yillik 31,64 0,06,
TR CDS 274,505 0,16

bulunmazken, Borsa istanbul’da TAV Havalimanlar, Tiipras,

Aygaz ve Akbank’in finansal sonuglari takip edilecek. i
TAKVIM

Yurt disi piyasalar agisindan, bugiin ve hafta genelinde ABD’den 30/07 - Tarkiye issizlik Orani (10.00)

gelecek GSYH, istihdam verileri ve Fed’in faiz karari ile birlikte 30/07 - Turkiye Ekonomik Given Endeksi (10.00
Microsoft, Meta, Apple ve Amazon gibi dev teknoloji sirketlerinin
bilango sonuglari piyasalarin yonu lizerinde belirleyici olacak.

30/07 — Euro Bolgesi Tiketici Giiveni (12.00
30/07 - ABD ADP Ozel Sektér istihdarmi (15.15)
30/07 - FOMC Toplantisi (21.00)

Hisse Alm Aralifi Satim Aralig Zarar Kes (5L) 31/07-Bo) Toplantss

BIMAS 513,97 516,03 521,70 527,88 508,82 31/07 - ABD PCE Endeksi (15.30)

L S S e e 6239 ' 01/08 - ABD Tanm Disi istihdam (15.30)

ECILC 49,04 49,24 49,78 50,37 48,55 _

ODAS 5,61 5,63 5,69 5,76 5,55 01/08 — ABD lissizlik Orami (15.30)

YATAS 28,24 28,36 28,67 29,01 27,96  01/08—ABD PMIimalat Endeksi (16.45)
01/08 — ABD ISM imalat Endeksi (17.00) i

Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk

MPARK b 300 & 408,25 & 362,00 8.2% 4%

CEMTS 5 1,01 & 1,78 & 1063 7,00% -3,5%

SAHOL 5 93,10 & 98,75 & 90,40 6.0% -2.9%

GARAN 5 140,00 & 147,70 & 136,90 5,50% -2,2%

TMSN b 11950 & 12550 & 11670 5,00% -2,4%
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BIST 100 endeksi, diinkii islemlere 10.672 puandan baslasa da gilin boyu siiren satislarla %0,94 diserek 10.542
puandan kapandi. Giin icinde 10.540-10.682 araliginda dalgalanan endeksin islem hacmi 79,2 milyar TL oldu.
Sektorel bazda en ¢ok kazandiran “Kobi-Sanayi” ve “Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi” olurken, en ¢ok kaybettirenler
“Madencilik”, “Araci Kurumlar” ve “Bankacilik” oldu.

Teknik olarak kisa vadeli gostergelerde zayiflama gozleniyor; Stokastik SAT sinyali korunuyor. Geri cekilmenin
sirmesi halinde 10.450 destek olup, altina sarkmalarda sirasiyla 10.400 - 10.380 - 10275 seviyeleri izlenebilir. Olasi
tepki alimlarinda ise 10.650 lizerinde kalicilik saglanmasi, endeksin 10.700 — 10.750 seviyesine dogru ivmelenmesini
destekleyebilir.
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VIOP30, diinki islemlere %0,69 artisla 12.289 seviyesinden baslasa da sabah saatlerinden itibaren gli¢ kaybederek
guniu aksam seansinda 12.050 puandan tamamladi. Art arda gelen disuslerle 22 giinliik ortalamaya yaklasan
sozlesmede, teknik olarak, MACD’nin yeni SAT sinyali liretmesi olumsuz goriiniimi desteklerken, momentumda
toparlanma gabasi olsa da fiyatlar Bollinger bandina ¢ekilmis durumda. Geri ¢ekilmenin siirmesi halinde 11.950
ilk destek, altindaki seviyelerde ise 11.850 ve 11.700 takip edilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 12.200 — 12.250
seviyeleri gorlebilir.
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ABD:

ABD ile Avrupa Birligi arasindaki gimrik vergisi anlasmasi, DUNYA ENDEKSLERI

piyasada 6nceden konusuldugu igin siirpriz etkisi yaratmadi. %15 FTSEDUNYA 617,60 -0,21
. da b rerinde uzlasilacagi beklentisi bir siredi FTSE GELISMIS ULKELER 636,04 -0,15
civarinda bir oran lizerinde uzlasilacagl beklentisi bir siiredir FTSE GELISMEKTE OLAN 642 74 062

glindemdeydi. Bu nedenle olumlu bir hava olussa da glicli bir

piyasa tepkisi goriilmedi. Yeni giinde ise dikkatler yogun veri NASDAQ 23.356,27 0,36

akisina cevrildi. ABD’de agiklanacak agik is sayisi, konut fiyatlari Sit B Lols
e . . DOW JONES 44.837,56 -0,14
ve tilketici gliveni gibi veriler takip edilecek. 6nc.alf esa.s odak, DAK- ALMANYA e =
yarin tamamlanacak olan Fed toplantisinda. Gun igi veriler kisa CAC 40 - FRANSA 7.800,88 0,43
vadeli oynaklik yaratabilir. Ote yandan bilango tarafinda FTSE100 - INGILTERE 9.081,44 -0,43
yogunluk dikkat c¢ekiyor; Procter & Gamble, Visa, Boeing, AEX- AMSTERDAM 208,04 0,29
L . SHCOMP - SHANGHAI 3.595,72 -0,06
Starbucks ve Merck & Co gibi devler bugiin sonuglarini
HSI - HONG KONG 25.304,86 -1,01
agiklayacak. NIKKEI225 - JAPONYA 40.600,24 -0,97
A KOSPI - KORE 3.224,82 0,48
Sya: KURESEL VADELi ENDEKSLER
. . . . SP 500 vadeli 6.432,50 0,15
Asya-Pasifik cephesinde odak 1 Agustos’a kaymis durumda. Cin ;
3 i ) MNASDAQ VADELI 23.546,50 0,24
kaynakh satis baskisi bolge geneline yayilirken, piyasalarda RUSSEL 2000 VADELI 2.272,20 0,13
temkinli bir hava hakim. Eski Japonya Merkez Bankasi Baskan EURO SROXX 50 VADELI 5.364,00 0,26
Yardimcisi Nakaso, dolarin kiiresel rezerv para olma konumunu DAX VADELI 24.081,00 0,21
- oo - R . . MIKKEI VADELI 40.600,00 -0,76
surdirecegini belirtirken, son donemde artan risklere dikkat -
) o o N ] ) HANG SENG VADELI 25.280,00 -0,88,
cekerek alternatif para birimlerinin g6z ardi edilmemesi GOSTERGE TAHVILLER
gerektigini ifade etti. ABD 10 YILLIK 4,40 -0,18
ALMANYA 10 YILLIK 2,69 -1,07
Avrupa: INGILTERE 10 Yillik 4,65 0,26
} . o ) JAPONYA 10¥ilhk 1,56 -0,64
Avrupa borsalari gline pozitif baslasa da giin i¢inde gelen tarife ERANSA 10 Yillik 3,35 1,03
anlasmasi agiklamalari moralleri bozdu. Almanya Basbakani TURKIYE 10 ¥illik 31,64 0,06,

Merz, anlasmanin ekonomik fayda getirmekten uzak oldugunu
ve ilke ekonomisine yiik getirecegini savundu. Ozellikle ilag
sektérinin milyarlarca dolarlik ek vergi ylkiyle karsi karsiya
kalabilecegi belirtiliyor. Yeni glinde Avrupa vadelilerde ise sinirli
da olsa toparlanma c¢abalari izleniyor.

Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
UNH 5 28106 5 30925 § 26761 10,00% ' -4,80%
ORCL g 4512 § 6109 § 23807 6.5% -2,90%
TSLA § 606 5 3220 5 308,03 5.1% 25%
BABA g 1003 § 12569 § 1174 4,78% -2,20%
AMD S 16647 § 171315 § 163,02 4.0% -2,00%
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Parite, ABD-AB ticaret anlagsmasinin agiklanmasinin T s
ardindan ilk etapta 1,176 dolara kadar yiikselse de, $” W ;Tm
dolarin genel gliclenmesiyle kazanclarini geri vererek tﬁ”l 116
%0,5 disusle 1,168 dolara geriledi. Anlasma; Avrupa ﬂ Lo 1
ihracatina %15 gilimriik vergisi getirirken, baz T
mallarda muafiyet ve otomobillerde indirime ::
gidilmesini iceriyor. Ayrica AB’nin ABD’den enerji _1:‘1

alimi ve yatirim artirimi da anlasma kapsaminda.
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Altin fiyati, ABD-Cin ticaret geriliminin azalmasi ve as00

giclenen dolar nedeniyle cazibesini yitirerek Sali glinQ
ons basina 3.310 dolar civarinda islem gordi ve son
U¢ haftanin en dislik seviyesine yaklasti. Ticaret
gorismelerinde 12 Agustos’taki vergi askiya alma
sliresinin 90 gln uzatilacagl beklentisi, yatirrmcilari
temkinli bekleyise iterken, Trump’in AB ile imzaladigl
%15 glimriik vergisi iceren anlagma ve yaklasan Cuma
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son tarihi diger Ulkeleri de anlasmaya zorlayabilir. 3,07 - 10 - 08:18:53:,25 =m25 -
Kanada ve Giiney Kore ile gortismeler siirliyor.
{(XAGUSD GUN TL LOG KHN SVD SYMTMP v MATR:| o
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GUmus fiyatlari, giivenli liman talebinin zayiflamasiyla
Pazartesi glnli ons basina 38,50 dolarin altinda
kalmaya devam etti; bu baski, nceki seansta yasanan
%2’lik diistisiin ardindan sirdi. ABD’nin AB, Japonya
ve Endonezya ile son dénemde imzaladig ticaret
anlasmalari, kiiresel gerilimleri azaltarak glimise olan
talebi duslrdi. Bu hafta piyasalarin odaginda Fed faiz
karari bulunuyor.

W0 NENRN | NNERDNNNNEN NEER N N QNN men LLLTLNN ) (I I Il]]
a THaz25 [femzs )

18 - 10 - 08:20:11

F

#% WT TUSD ‘GUN TL LOG |KHN | 5vD [symTMp v v I CIIEI MATR:KS =

ETROL
HAM PETRO —

WTI ham petrol fiyatlari, Baskan Trump’in Rusya’ya
Ukrayna ateskesi icin tanidigi stirenin 50 giinden 10-12
gline indirilmesi ve olasi “ikincil yaptirimlar” tehdidinin
ardindan, kiiresel arz endiseleriyle $66,8 yuikselerek son
bir haftanin zirvesine ¢ikti. Bu gelisme, AB'nin Rusya’ya ,
yonelik yeni yaptinm paketiyle birlesirken, ABD ile AB NI T HURE S T T ol et i B AT
arasinda ¢ogu Avrupa malina %15 vergi getiren ticaret

anlasmasi da fiyatlara destek verdi.
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|_DONEM | BEKLENTI|
17:30 ABD Dallas Fed Imalat Isletme Endeksi TEMMUZ 12,7

19:00 ABD 2 ¥illik Tahvil ihalesi 3,79%
1900 ABD 5vllik Tahvil ihalesi 188%
SAAT JULKE  |29TEMMUZSAL | DONEM | BEKLENTI
15:30 ABD Mal Ticaret Dengesi HAZIRAMN -98 308 -96,428

15:30 ABD Otornotiv Harig Perakende Stokdar HAZIRAN 0.20%
16:00 ABD SEP/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik 20 [Yillik) MAYIS 2,90% 340%
17:00 ABD Conference Board (CB) Tuketici Glveni TEMMUZ 95.9 o3

17:00 |5|mkanlar|\.eper,anel Degisirn Oram (JOLTS) HAZIRAN T, 4900 7,765M

- | DONEM | BEKLENTI| ___ONCEKI|
10:00 TR IssnzIM Cran |A3-I|-<| HAZIRAN 8.40%
T:00 EUR Alrnarya Gayri Safi Yurtici Hasila [CSYIH) -0,1% 0,40%
1515 EUR Gayri 5afi Yurtici Hasila (GSYTH) [villk) (2. Ceyrak) 1.20% 150%
15:30 ABD ADP Tanm Digi Istindam TEMMUZ 82K -33K

15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) [ceyreklik) (2 2.40% -0,50%
1643 CAD Faiz Orani Kararn 2,73% 275%
1730 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Harm Petrol Stoklan -3, 1650

Z1:00 ABD Faiz Orani Karari 4 50% 4.50%

2130 ABD F";‘-MC Basr'ﬂplannpn

SAAT |ULKE  |SITEMMUZPERSEMBE | DONEM | _BEKLENT| __ONCEKI
0230  JIPY Faiz Orani Karar 0,50% 0.50%

10:55 EUR alrnanya lgsizlik Cran TEMMUZ 6,40% 6,30%
15:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi [TUFE) (aylik) TEMMUZ 0,2% 0,0%

15:30 ABD Cekirdek Kisisel TUketim Giderleri Fiyat Endeksi HAZIRAM 2. 70%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Thketirn Giderleri Fiyat Endebksi HAZIRAN 0,3% 0,20%
15:30 .-'-'a.BD issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurular 222K 217K,
15:30 BD Kls,ls.EIT.J-tenm harcamalar Fiyat Endeksi [ayhk) HAZIRAM 0,3% 0.1

- | DONEM | BEKLENTI[ ___ONCEKI
12:00 EUR Tq-«s-tuchug.at Endeksi [TUFE) [Yillik) TEMMUZ 1,9% 2,00%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazancg [&ylik) TEMMUZ 0,3% 0%2
15:30 ABD Tarim Disi Istihdam TEMMUZ 108K 147K
15:30 ABD igsizlik Cram TEMMUZ &£2% 415

1645 ABD Uretim Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI) TEMMUZ 435 495

17:00 ABD I5M imalat Satin Alma Maddrleri Endeksi [PMI) TEMMUZ 423 490
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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