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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, momentum temali islemlerin ¢6zilmesi ve mega-
kap hisselerdeki zayifligin etkisiyle satis baskisi altinda kaldi. S&P

Son Degisim
500 %0,5, Nasdaq 100 %0,9, Dow Jones %0,7 ve kuigik 6lcekli Bist 100 10.551,34 0,30
hisseleri temsil eden Russell 2000 %1,36 geriledi. Teknoloji ve Bist 30 11.487,77 0,35
dongusel tiketim hisseleri dislise 6ncliliik ederken, yatirnmcilarin Xbank 14.018,40 0,55
defansif sektorlere yonelmesiyle gayrimenkul ve temel tiketim YURT DI3I PIYASALAR
tarafinda sinirli alimlar gérildi. Bu tablo, riskli varliklardan kagisin Looline oL L
hizlandigini ve son dénemin kazanan temalarinin zayifladigini 5P 300 6.633,40 0,53
ssterdi MNasdag 24.879,01 -0,99
gosteral. DAX 24.151,13 -0,74
Avrupa borsalari ise kazang sezonu ve makro verilerin yon verdigi Ftse 100 9.515,00 0,93
kararsiz bir gériinim sergiledi. Stoxx Europe 600 %0,2 gerilerken USDTRY 41,58 0,13
.. . . i . EURTRY 48,76 -0,02
teknoloji ve otomotiv hisseleri zayif performans gosterdi; seyahat
ve gayrimenkul hisseleri pozitif ayristi. ingiltere TUFE verisinin EURUSD 1,16 0,05
DXY 99,04 0,14

beklentilerin altinda kalmasi, BoE’nin faiz indirimi beklentilerini

glclendirerek FTSE 100U %0,9 yukseltti ve Ozellikle konut EMTIALAR
Ureticileri ile i¢ talep odakh sektorlerde alimlari destekledi. Altin 4.087,79 -0,26
Gumis 48,66 0,34
Brent 64,75 3,45
Neyi Fiyatlayacagiz? GOSTERGE TAHVILLER
Yurt icinde buglnin ana giindem maddesi, TCMB Para Politikasi G LE L 345 0,06
, y . . ABD 10 Yillik 3,96 0,24
Kurulunun 14:00’te agiklayacagl faiz karari. Son ddénemde
T o R TR 2Yillk 39,77 -0,43
beklentilerin Uzerinde gelen enflasyon verisi sonrasi faiz indirimi TR10 Wllsk 31,38 0,16,

beklentileri zayiflarken, ekonomistlerin cogu politika faizinde TR CDS 266,704 0,02

100-150 baz puanlik sinirl bir indirim ©6ngdriyor. Haftanin

devaminda ise siyasi risk belirsizligini korurken endekste olumlu

fiyatlamalar gorebilmemiz icin her ikisinden de olumlu sonuglar TAKVIM

almamiz lazim. 23/10 —Turkiye Tuketici GOven Endeksi (10.00
23/10 - TCMEB PPK Toplantisi {14.00)

23/10—ABD ikinci El Konut Satiglan (15.30)

Klresel tarafta ise ticari gerilimlere dair olasi haberler takip
edilirken asil odak yarin agiklanacak ABD enflasyon verisinde.

23/10—ABD Igsizlik Maasi Bagvurulan (15.30)
24/10 —Euro Bélgesi PMI Endeksleri (11.00)
24/10—ABD TUFE (15.30)

Alim Araligi Satim Aralig Zarar Kes (SL)
BIMAS 536,32 539,08 544,99 551,45 531,54 2410 — ABD PMI Endeksleri (16.45)
ALGYO 22,34 22,42 22,67 22,34 2,11 24/10 —Michigan Tuketici Given Endeksi (17.(
AYGAZ 185,83 186,57 188,62 190,86 183,97
GARAN 125,75 126,25 127,64 129,15 124,49 24/10— ABD Yeni Konut Satislan (17.00)
ECILC 91,82 92,18 93,20 94,30 90,90

Stop  Getiri Potansiyeli

SOKM & 39,62 & 42,80 & 37,98 8.% -4,1%
MAVI & 39,16 & 41,20 & 38,02 5,20% -2,9%
FROTO & 92,80 & 97,35 & 90,10 5,10% -2.9%
BRISA & 83,85 & 88,10 & 8L40 5,00% -3%

AKSA & 12,16 & 1279 & 1183 5,00% -2,4%
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BIST 100 endeksi gline %0,43 artisla 10.512 puandan basladi ve %0,80 yukselisle 10.551 puandan kapanis yapti.
Gun iginde 10.502—-10.661 araliginda hareket eden endeksin islem hacmi 123,6 milyar TL oldu. 59 hisse glinili pozitif,
36 hisse negatif kapatt. En ¢ok yiikselen sektdrler “insaat, Spor ve Ticaret”, en ¢ok diisenler ise “Ulastirma,
Madencilik ve Kobi-Sanayi” oldu. Endekse en fazla pozitif katkiyi BiM, Tiipras ve Enka verirken, negatif katki THY,
Eregli ve Pasifik Eurasia’dan geldi.

Teknik gostergelerde pozitif egilim siirerken, bugiin agiklanmasi beklenen TCMB faiz karari dncesi volatilitenin
ylksek seyretmesi bekleniyor. 10.550 lizerinde kalicilik saglanirsa 10.750 hedeflenebilir; geri ¢ekilmelerde 10.400
-10.350 ve 10.275 destek konumunda.
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Ekim vadeli 30 s6zlesmesi giine %0,06 artisla 11.498 seviyesinden basladi ve tepki alimlariyla giliglenerek glini
pozitif bolgede tamamladi. Aksam seansinda 7 puan gerileyerek 11.593’ten kapanan sézlesme, 22 ve 50 giinliik
ortalamalarinin altinda seyrini siirdiirse de bu seviyelere yaklasmis durumda.

Teknik gostergeler genel olarak yukari yonu desteklerken, momentum artisiyla fiyatin Bollinger orta banda
yoneldigi gortliyor. TCMB faiz karari ncesi volatilitenin yiiksek seyretmesi bekleniyor. 11.650 zerinde kalicilik
saglanirsa 11.800’e dogru yiikselis ivme kazanabilir; geri cekilmelerde 11.400 seviyesi destek olarak izlenmeli.
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ABD:

ABD borsalari glinii %0,5-%0,9 araliginda duslslerle kapatt.
Tesla’nin  Gglincl ¢eyrek kari yillik bazda %37 gerileyerek
beklentilerin altinda kalirken, hisse kapanis sonrasi %3 deger
kaybetti. IBM ise gelir ve kar tarafinda tahminleri agsa da bulut
birimindeki yavaslama, hissede %6’y asan kayiplara yol act.
Bugiin gozler Intel’in bilangosunda olacak. Ote yandan, ABD’nin
Ukrayna’ya batili tlkelerin uzun menzilli fizelerini kullanma izni
verdigi iddiasini Trump reddederken, Putin’le planlanan
gorismesini iptal etti. ABD ve AB’nin Rusya’ya yonelik yeni
yaptirnmlar aciklamasi da jeopolitik tansiyonun yakin vadede
diismeyecegine isaret ediyor

Asya:

Asya borsalari diin karisik bir gorinim sergiledi. Japonya’nin
Nikkei endeksi, hikimet koalisyon goérismelerinden gelen
iyimserlik sinyalleriyle glgliu yikselis gosterdi. Cin’de Uglnci
ceyrek GSYH beklentileri asarak %1,1 blylrken, sanayi tGretimi
de %6,5 arth. Ancak perakende satislar disik seyretti, emlak
sektori baski altinda kalmaya devam etti.

Avrupa:

Avrupa borsalarinda da diin karisik seyir hakimdi. Bankacilik
hisseleri, ABD bdlgesel banka risklerine iliskin endiselerin
azalmasina bagli olarak destek gordi. Jeopolitik gerilimler, ABD-
Rusya-Ukrayna hattindaki gelismeler ve kiresel faiz beklentileri
piyasalar izerinde etkili olmaya devam ediyor.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
S 43931 5 47051 5 4133 7,10% -3,61%
$ 119900 § 126600 § 1.160,00 5,54% -3,30%
S 5838 5 6L88 5 5685 6,00% -2.63%
$ 74§ BB $ 3585 5,80% -2,40%
S 58 5 558§ 515 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 652,01 -0,12
FTSE GELISMIS DLKELER 669,30 -0,12
FTSE GELISMEKTE OLAN 698,47 -0,17

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 24.879,01 -0,99
SP 500 6.699,40 -0,53
DOW JOMNES 46.590,41 -0,71
DAX- ALMANYA 24.151,13 -0,74
CAC A0 - FRANSA 8.206,87 -0,63
FTSEL00 - INGILTERE 9.515,00 0,93
AEX- AMSTERDAM 966,00 -0,06
SHCOMP - SHANGHAI 3.886,16 -0,71
HSI - HONG KONG 25.728,18 -0,21
MNIKKEI225 - JAPONYA 48.467,81 -1,70
KQSPI - KORE 3.846,87 -0,95
SP 500 Vadeli 6.740,25 0,05
NASDAQ VADELI 25.065,75 0,11
RUSSEL 2000 VADELI 2.471,80 0,36
EUROD SROXX 50 VADELI 5.644,00 -0,04
DAX VADELI 24.228,00 -0,09
MNIKKEI VADELI 48.520,00 -1.60
HANG SENG VADELI 25.725,00 -0,06
ABD 10 YILLIK 3,96 0,24
ALMANYA 10 YILLIK 2,56 043
INGILTERE 10 Yillik 4,42 -1,36
JAPONYA 10Yillik 1,66 0,85
FRANSA 10 Yillik 3,35 0,36
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16
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EUR/USD

Yatirimcilar, Cuma giinii agiklanacak ABD enflasyon ve
Avrupa PMI verilerini beklerken euro 1,16 dolarin
altina geriledi. Trump’in Cin’le “iyi bir anlasma”
beklentisi dolarin hafif deger kazanmasini sagladi.
ingiltere’de diisiik enflasyon verileri BoE faiz indirimi
beklentilerini artirirken, FED’in Ekim’de 25 baz puanlik
indirim yapacagl ongoriliyor. Buna karsin, ECB’nin
gevsemeye 2026 ortasindan ©6nce baslamasi
beklenmiyor.

ALTIN

Altin, (g glin st Uste diiserek ons basina 4.080 dolar
civarina geriledi ve zirvesinden yaklasik %6 asagida
seyrediyor. ABD-Cin ticaret gorismelerine yonelik
iyimserlik givenli liman talebini zayiflatirken, FED'in
yil sonuna kadar iki faiz indirimi beklentisi fiyatlari
destekliyor. Buna ragmen altin yil basindan bu yana
%55, ekim ayinda ise %5’'in (zerinde ylkseligini
koruyor. ABD’nin Rusya’ya yeni yaptirimlar agiklamasi
ise jeopolitik destek unsuru olmaya devam ediyor.

GUMUS

GUmis, 54,5 dolarlik rekor seviyesinden yaklasik %11
diserek ons basina 48,5 dolarin altinda islem goérdd.
Son haftalarda %40’a varan rallinin ardindan piyasalar
asirt alim endiselerini tartisiyor. Artan jeopolitik
riskler, yiksek mali agiklar ve arz sikisikligi fiyatlari
desteklerken, elektrikli araglar ve glines enerijisi gibi
endustriyel talep beklentileri uzun vadeli gériinimi
glcli tutuyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, ABD’nin Rusya’nin blyuk petrol
sirketleri Rosneft ve Lukoil’e yaptirrm agiklamasinin
ardindan %3’Gn Gzerinde yikselerek varil basina 60
dolarin Uzerine c¢ikti ve iki haftanin zirvesini gordi.
Moskova’ya yonelik baskinin artmasiyla petrol arzina
dair endiseler fiyatlari desteklerken, Trump’in Hindistan
ve Cin’e Rus petroli alimlarini azaltma cagrisi da
yukselisi gliclendirdi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
NI:IV'

23 EKiM 2025
M E NT

SAAT _|ULKE |20 EKIMPAZARTESI | DONEM | BEKLENTI[ _ ONCEKi|
05:00 CIN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillk) (3. Ceyrek) 4,7% 52%
05:00 CIN Cin Issizlik Orani EYLUL 0,80% 1,10%
17:00 ABD Isletrne Stoklari (Aylik) AGUSTOS 0,1% 0,20%
17:00 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) EYLOL 0,10% 0,10%
17:00 ABD Sanayi Uretimi (YillIK) EYLUL 0,87%
17:30 TR Merkezi Hukumet Borg Stoku EYLUL 1247718
SAAT _|ULKE _ [21EKIMSALL | DONEM | BEKLENTi| ONCEKi
00:00 ABD TIC Net Uzun Vadeli islemnler AGUSTOS 497B
16:00 ABD FED Uyesi Waller'n Konusmasi
2330 ABD Amerikan Petrol EnstitUsu Haftallk Ham Petrol 3524M
SAAT _|ULKE __[22EKIMCARSAMBA | DONEM | BEKLENTI[ _ ONCEKi|
0250 JpyY Mevsimsellikten Arindirilris Ticaret Dengesi -0, 09T —015T
02:00 ING Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) EYLUL 4,0% 3,80%
02:00 ING Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi {Aylik) EYLUL 0,80%
1730 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar 3524M
2300 AB Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi
—mnm
1400 TR Tuketici Guveni EKIM 39,50% 40,50%
14:00 TR Gecelik Borclanma Faizi EKIM 39,00%
1530 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 223K 218K
17:00 ABD ikinci El Konut Satislari EYLUL £4.06M £ 00M
SAAT _|ULKE _[24EKIMCUMA | DONEM | BEKLENTi| ONCEKi
15:30 ABD Cekirdek Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik] EVLUL 03% 03%
15:30 ABD Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EYLUL 3,1% 2,90%
15:30 ABD Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (AylK) EYLUL 0,40% 0,40%
16:45 ABD Uretim Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) EKIM £19 52
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) EKIM 535 542
17:00 ABD Yeni Konut Satislan EYLOL 800K
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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