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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, Nvidia’nin OpenAl’ye yonelik 100 milyar dolara
varabilecek yatirrm taahhlidinlin tetikledigi  yapay zeka
iyimserligiyle yukselisini sirdirdi ve Teknoloji hisselerinin
onculiginde S&P 500 bu yilki 28. rekorunu kirdi.

Bununla beraber FED yetkililerinin mesajlari takip edilirken
yetkililerden gelen farkli tonlar dikkat ¢ekti: Guverndr Stephen
Miran agresif faiz indirimleri gerektigini savunurken, St. Louis Fed
Baskani Musalem enflasyon nedeniyle kesinti alaninin sinirli
oldugunu, Cleveland Fed Baskani Hammack ise ekonominin asiri
Isinmasini 6nlemek icin ihtiyath olunmasi gerektigini vurguladi. Bu
celiskili mesajlara ragmen endeksler giini pozitif kapatti; Dow
Jones %0,14 artisla 46.381, S&P 500 %0,44 yikselisle 6.693,
Nasdaq ise %0,70 artisla 22.789 puana ulasti.

Avrupa borsalari ise kiiresel yapay zeka rizgarina ragmen karisik
bir seyir izledi. ingiltere’de FTSE 100, sinirh da olsa %0,11
yukselisle kapanirken, Almanya’da DAX %0,48 geriledi.

Yurt icinde, ABD {rlinlerine uygulanan ithalat vergisinin
kaldirilmasi haberiyle baslayan olumlu hava, Cumhurbaskani
Recep Tayyip Erdogan’in Persembe giinii ABD Baskani Donald
Trump ile Beyaz Saray’da goriisecegi haberleriyle glclenerek
endeksi destekledi ve Borsa istanbul giinii %1,54 yiikselisle
tamamladi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Bugtlin yurt icinde 6nemli bir veri beklenmezken, kiiresel tarafta
BM Konseyi’'nden gelebilecek olasi agiklamalar izlenecek.

Kiresel tarafta ise FED din

degerlendirmelerin ardindan

yaptgi
bugiin Powell’in

yetkililerinin
ise dikkatler

konusmasina ve aciklanacak PMI verilerine gevrildi.

Alim Arah@ Satim Aralig Zarar Kes (5L)
KOZAL 25,91 26,01 26,30 26,61 25,65
DOHOL 17,83 17,91 18,10 18,32 17,66
EREGL 29,56 29,68 30,01 30,36 29,26
GUBRF 309,88 311,12 314,54 318,26 306,77
TURSG 9,52 9,56 9,66 9,78 9,43
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
PGSUS & 232,60 & 251,25 & 223,20 8.% -4%
PETKM & 1805 & 1898 & 1752 5,20% -2,9%
ONRYT & 88,05 & 92,55 & 8550 5,10% -2.9%
ZOREN & 372 & 3,90 & 3,60 5,00% -3%
MGROS & 450,25 & 472,75 & 439,50 5,00% -2,4%
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Son Degisim

Bist 100 11.468,07 1,54
Bist 30 12.703,91 1,68
¥bank 16.591,10 1,30

YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 46.381,54 0,14
SP 500 6.693,75 0,44
Nasdag 24.761,07 0,55
DAX 23.527,05 -0,48
Ftse 100 9.226,68 0,11
USDTRY 41,37 0,02
EURTRY 48,85 -0,02
EURUSD 1,18 -0,03
DXY 97,35 0,01

EMTIALAR
Altin 3.748,35 0,04
Gamils 44,09 0,07
Brent 66,21 -0,54

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,60 0,38
ABD 10 Yillik 4,15 0,47
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 ¥illik 31,38 0,16,
TR CDS 258,836 -0,06

TAKVIM
22/09 —Tirkiye Tuketici Given Endeksi (10.00
22/09 — Euro Bolgesi Tuketici Gaveni (17.00)

23/09 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri {11.00)

24/09 —Tirkiye Kapasite Kullarim Qrani (10.00)
24/09 —Tirkiye Reel Kesim Given Endeksi (10.00)
25/09 — ABD GSYH 2C25 [15.30)

25/09 — ABD Issizlik Maasi Basvurulan {15.30)
25/09 — ABD Ikinci El Konut Satislan (17.00)

26/09 —ECB Enflasyon Beklenti Anketi {11.00)
26/09 — ABD PCE Endeksi (15.30)
26/09 —Michigan Tuketici Given Endeksi (17.00)
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BIST 100 endeksi haftanin ilk islem giintine 238,75 puan yiikselisle 11.533’ten basladi ve glinii %1,54 primle 11.468
seviyesinde tamamladi. Giin iginde 11.452—-11.540 bandinda hareket eden endeks, 165,1 milyar TL islem hacmi
kaydetti. 77 hisse pozitif kapanirken 22 hisse negatif ayristi. Sektér bazinda en gigli performans Madencilik,
Teknoloji ve Sigortacilikta gorullrken; Finansal Kiralama-Faktoring, Araci Kurumlar gerileyen oldu.

Teknik tarafta kisa vadeli gostergeler yukari yonli goériniminid korurken, MACD de AL sinyalini slirdiiriiyor. 11.500
seviyesinin Uzerinde kalicilik saglanmasi, yikselisi 11.600 — 11.630 seviyelerine tasiyabilir. Ancak gostergelerin asiri
alim bolgesine yaklasmasi nedeniyle ara sira kar realizasyonlari gorilebilir. Olasi geri cekilmelerde 11.420 ilk destek,
altina inilmesi halinde ise 11.325 — 11.300’e dogru satis baskisi giindeme gelebilir.

VIOP 30
LRIF_XU0301025 | GUN TL LOG |KHN | SVD |SYM|TMP| v/ I ©* | C RN MATRIKS | | |E] 0
FXU0201025 a
s g e =
. E L= ﬁﬂ+¢.*nn*.TD.n 1‘]-.'*‘?‘.!&‘ - f:-— + ‘ -
u U 1/ —— [ i
: 8 . /"U.E!'“"‘-‘— o - [ — 12000
) T::;__:::._T_‘_R T."*U ‘_,./!Hlnn r*i!.,ﬂﬂ. 'U’,_/"’/, I
e —— I -— ]
: ) - — 11000,
ﬁﬂ?l.L. .Ul'r** “‘Tv’/ Jhos0o.
TR [ TR ]
| B —{10000,
e ; E -
H —6 Mr
‘ ‘ ‘ ‘ =
(Ll AU |
|nis2s [mayzs |Haz2s [remzs |asuzs |evizs -~

VIOP 30, haftanin ilk islem giiniine %1,90 yiikselisle 13.163’ten baslasa da giin icinde gii¢c kaybederek deger
kaybiyla kapandi. Aksam seansinda 14 puan daha gerileyen sozlesme 13.120 seviyesinde giinii noktaladi. Buna
ragmen 22 ve 50 giinliik ortalamalarin tizerinde kalmayi strdiriyor.

Teknik tarafta orta vadeli MACD’nin AL sinyalini korumasi olumlu, kisa vadeli gostergelerdeki bozulmalar ise
zayiflamaya isaret ediyor. Geri ¢ekilmelerde 13.050 ilk destek, altina inilmesi halinde 12.920 ve 12.850 seviyeleri
one cikiyor. Tepki alimlarinin devami halinde ise 13.200’Un Uzerinde kalicilik saglanmasi, yikselisi 13.500 —
13.550’ye tasiyabilir.
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ABD:

Amerikan borsalari son Ug¢ gindir zayiflayan bir hizla da olsa
alimlarini sirdiriyor. Blylk caph veri akisinin eksikligi ve
olumsuz sdylemden uzak goriiniim, istahi destekleyen unsurlar
arasinda. Diger yandan Cleveland Fed Baskani Hammack,
enflasyonun halen hedefin lizerinde oldugunu hatirlatarak faiz
indirimlerinde aceleci adimlarin riskli olabilecegini soyledi.
Giundemde buglin 6ncti PMI verileri ve Powell’in konusmasi 6ne
cikiyor.

Asya:

Pasifik’'te karigik goriiniim devam ediyor. Zayif PMI verilerine
ragmen enflasyon konusunda olumlu beklentiler Endonezya’da
tepki alimlarini 6ne cikarirken, Cin ve Hong Kong siiper tayfun
etkisiyle baski altinda kaldi. Hindistan’da ise finansal sisteme dair
kaygilar satislara neden oluyor. Japonya piyasalari ekinoks tatili
nedeniyle kapall.

Avrupa:

Avrupa borsalari haftalardir belirgin bir yon bulmakta zorlaniyor.
Euro’nun kiiresel Olgekte kalici glic kazanamamasi, kisa vadeli
toparlanmalarin tekrar geri verilmesi riskini artirtyor. Almanya’da
vergi gelirleri yillk bazda artis gosterse de hiikiimet ekonomik
ivmenin glgli bir sekilde toparlanmasini beklemiyor. Yeni islem
giniinde ise Almanya merkezli tepki alimlarinin 6n planda oldugu
goraluyor.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
GL $ 14543 § 15626 5 140,19 745% -3,61%
AMGN § 28541 5 30538 § 27604 7,00% -3,30%
ETR 5 8867 5 9403 § f6,34 6,00% -2.63%
FAST S 4758 § 5034 § 46,63 5,80% -2,40%
MO $ 6489 § 6852 S 63,33 5,60% -240%
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DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 649,12 0,02
FTSE GELISMIS ULKELER 667,04 0,04
FTSE GELISMEKTE OLAN 688,84 -0,27

URESEL PiYASALAR

MNASDAQ 24.761,07 0,55
SP 500 6.693,75 0,44
DOW JONES 46.381,54 0,14
DAX- ALMANYA 23.527,05 -0,48
CAC 40 - FRANSA 7.830,11 -0,30
FTSE100 - INGILTERE 9.226,68 0,11
AEX- AMSTERDAM 930,62 0,07
SHCOMP - SHANGHAI 3.782,38 -1,21
HSI - HONG KONG 26.073,75 -1,03
MNIKKEI225 - JAPONYA 45.493,66 0,99
KQSPI - KORE 3.487,77 0,55,
5P 500 Vadeli 6.748,25 -0,06
NASDAQ VADELI 24.991,35 -0,05
RUSSEL 2000 VADELI 2.479,10 -0,11
EURQ SROXX 50 VADELI 5.458,00 0,07
DAX VADELI 23.716,00 0,20
MNIKKEI VADELI 45.500,00 0,40
HANG SENG VADELI 26.109,00 -1,10,
ABD 10 YILLIK 4,15 047
ALMANYA 10 YILLIK 2,75 0,00
INGILTERE 10 Yillik 4,71 -0,06
JAPQNYA 10Y1lhk 1,65 0,55
FRANSA 10 Yilhk 3,50 0,17
TURKIYE 10 Yilhk 31,38 0,16
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EUR/USD
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Euro, yatirimcilarin HCOB flash PMI verileri ile ECB ve

FED vyetkililerinin acgiklamalarini bekledigi ortamda
1,17 dolarin Gizerinde seyrederken, gectigimiz haftaki ‘E¢T*¢" . n?*d‘
dort yilin zirvesi olan 1,192 seviyesinin biraz altinda ‘nﬁf; WT‘H%HU
kaldi. ECB, kalici enflasyon risklerine dikkat cekerek il

faiz indirim donguislinlin sona yaklasabilecegini isaret ﬂ]”

ederken, FED Aralik’tan bu yana ilk kez faiz indirimi
yapti ve yil sonuna kadar ek 50 baz puanlik indirime a8 a0 T oaeee T

Lalov

kapi araladi.

ALTIN

Altin, FED’in yil icinde faiz indirimlerine devam Bohowss  [em] i [roe [w[sm]smirwel-H BN 310 ETRIEYN. MATRiK[-T=olc
edecegi beklentileriyle 3.750 dolarin Uzerine ¢ikarak H:mo
yeni rekor seviyeye ulasti. Gegen hafta gelen ilk th,kﬂ**rﬂ
indirim sonrasi piyasalar, yilin kalan toplantilarinda iki
ek 25 baz puanlk kesinti daha fiyatlarken, bazi Fed
yetkilileri yilksek enflasyon nedeniyle temkinli
olunmasi gerektigini hatirlath. Yatirmcilarin gozi
simdi  Powell'iln agiklamalari ve Cuma giini
yayimlanacak PCE verisinde.

m“';:‘:z;""l mun _FIIIIIIII IIIIIIIIIIII\';IEIUIZI;IIIIIIIIIIIIII1EI;‘IZI;IIIIIIIIIII ’, o
GUMUS LGIXAGUSD GUN TL LOG [KHN SVD [SYMTMP w 3 C MATR:KS al@
GUmis, FED'in faiz indirim sirecinin devam edecegi nﬂnw--ﬂ‘uu,m
beklentisiyle 44 dolar seviyesine cikarak 14 vyilin et o mﬂmﬂ"l,f""'“‘“tf“"' a7
L W
zirvesini gordi. Arzin kisith kalmasi ve glines enerjisi, m«' WL w,[,muf'hrr
4 i o —3z5
elektrikli araglar ile elektronik sektérlerinden gelen lﬁnD‘Wﬁ o,
glcli talep yikselisi desteklerken, yatirimcilarin gozi ' Jars
bu hafta acgiklanacak enflasyon verileri ve FED’in yeni _ .
mesajlarinda olacak. e Bt e (el -
WTIUSD Gun TL LOG |KHN | SVD |SYM TMP| w
HAM PETROL -

—90.

WTI ham petrol fiyatlari $62 dolar seviyelerine
gerileyerek (st Uiste besinci seansta dislisini stirdirda.

80,

Piyasalarda, Avrupa ve Orta Dogu’daki jeopolitik risklere
ragmen arz fazlasi endiselerinin 6ne c¢ikmasi satislari
tetikledi. Irak’in Kirdistan Gzerinden yillardir durdurulan Jso.
ihracati yeniden baglatmaya hazirlanmasi ve OPEC+ 1,866 - 10 - 00411 mH ISR ERIRRR R S SRS
kapsaminda sevkiyatlarini 3,4-3,45 milyon varil/gin
seviyesine cikarmasi, kliresel arzin artacagi beklentisini
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- OKE  [22 EviiL PazarTEsi DONEM BEKLENTI ONCEKi

CiN PBOC En Dusdk Kredi Faiz Orani 3,00% 3,00%
10:00 TR Tiketici Gaveni EYLUL 24,3
17:30 Merkezi HOkimet Borg Stoku AGUSTOS 12.045,3B
-
Tdm GUn JPY Japonya - Sonbahar Ekinoks
10:30 EUR Almanya imalat Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) EYLOL 50,0 49,8
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) EYLOL 51,8 53
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) EYLOL 53,8 54,5
19:35 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitlisi Haftalik Ham Petrol Stoklan -3,420M
sanT_[Oke  JaaeviDicarsamea [ 0onem | BEKIENTI]  BNCEKi
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani EYLUL 73,50%
17:00 ABD Yeni Konut Satislan AGUSTOS 651K 652K
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklan -9,285M
02:50 IPY Para Politikasi Toplant Tutanaklan 2,9% 2,9%
10:30 CHF Faiz Oram Karan (3. Ceyrek) 0,00% 0,00%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 3,3% 3,3%
15:30 ABD Issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurulan 235K 231K
17:00 ABD ikinci El Konut Satilan AGUSTOS 3,96M 4,01M
saarJowe  Deeviocoma | oonem | Bekuentil  Gnceki
15:30 ABD Cekirdek Kigisel Tiketim Giderleri Endeksi (Aylik) AGUSTOS 0,2% 0,3%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) AGUSTOS 2,90%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi EYLOL 4,8% 4,8%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 542
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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