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Neyi Fiyatladık? 

ABD ve Avrupa piyasalarında satış baskısı, teknoloji sektöründe 

yoğunlaşan düzeltme eğiliminin etkisiyle belirgin şekilde güçlendi. 

ABD tarafında, mega teknoloji hisselerine olan aşırı bağımlılığın 

yeniden sorgulanması ve Nvidia’nın kritik bilançosu öncesi %2,8’i 

aşan düşüşü, yatırımcıların AI yatırımlarının geri dönüşüne dair 

tereddütlerini artırdı. Bu zayıf risk iştahı, sınırlı iyileşme gösteren 

konut inşaatçıları güven endeksi ve beklentilerle uyumlu gelen 

işsizlik başvurularıyla birleşince endeksleri aşağı çekti; Dow Jones 

%1,07, S&P 500 %0,83 ve Nasdaq %1,21 geriledi. 

Avrupa’da ise küresel teknoloji satışlarının yarattığı negatif hava 

geri çekilmeye yol açtı. Euro Stoxx 50’nin %1,88 düşüşle başı 

çektiği satış dalgasında, FTSE 100 (%1,27), CAC 40 (%1,86) ve DAX 

(%1,74) da küresel riskten kaçış eğilimine eşlik etti. 

İçeride ise BIST-100 haftaya güçlü bir pozitif ayrışmayla başlayıp 

gün içi dalgalanmalara rağmen üst üste ikinci günde de yükselişini 

sürdürdü. Endeksin dirençli ve yukarı yönlü isteğini olumlu 

değerlendiriyoruz; ancak kalıcı bir momentumdan bahsedebilmek 

için çok erken. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Borsa İstanbul’un küresel piyasalardan ne ölçüde ayrışabileceğini, 

küresel kırılganlığa karşı direncini koruyup koruyamayacağını 

yakından takip edeceğiz. 

Yapay zekâ yatırımlarının aşırı değerlemelere ulaştığı endişesi 

teknoloji hisselerinde kâr satışlarını hızlandırırken, risk iştahını da 

baskılıyor. Gece açıklanacak NVIDIA bilançosu bu baskının sürüp 

sürmeyeceğinde belirleyici olacak; güçlü sonuçlar AI hisselerine 

destek verebilirken, zayıf bir tablo satışları artırabilir. 

Öte yandan bugün yayımlanacak FOMC tutanakları da yakından 

izlenecek. Fed son toplantıda 25 baz puanlık indirim yapmış, 

Powell ise veri eksikliği nedeniyle Aralık’ta yeni bir indirimin 

garanti olmadığını söyleyerek temkinli bir ton kullanmıştı. 

 

 

 

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr


 

 

 

11 TEMMUZ 2025 

 

 

 

 

Endeks, güne 28,66 puan düşüşle 10.669 seviyesinden başlasa da gün sonunda %0,28 yükselerek 10.728 puandan 

kapanış yaptı ve gün içinde 10.636–10.791 bandında hareket etti. İşlem hacmi 125,2 milyar TL olurken, 48 hisse 

yükseldi, 50 hisse geriledi. Sektörlerde en güçlü performans Madencilik, Finansal Kiralama-Faktoring ve İnşaat’ta 

görülürken; Menkul Kıymet Yatırım Ortaklığı, Bilişim ve Kobi-Sanayi en çok düşenler oldu.  

Teknik göstergeler kısa vadede toparlanma çabasının sürdüğünü gösteriyor. Tepki alımlarının devam etmesi 

durumunda 10.800 üzerinde kalıcılık aranmalı. Aşılması durumunda yükseliş 11.050’ye doğru hızlanabilir. Geri 

çekilmelerde ise 10.650 seviyesi ilk önemli destek, bu seviyenin altında 10.500 - 10.400’e doğru düşüşler görülebilir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi güne %0,43 düşüşle 11.933’ten başlasa da gün içinde gelen tepki alımlarıyla pozitif 

kapanış yaptı ve akşam seansında 12.048’e yükseldi. Sözleşmenin önemli hareketli ortalamalara doğru yönelmesi 

ve kısa vadeli indikatörlerdeki yukarı yönlü görünüm teknik resmi desteklerken, momentumdaki hafif zayıflamaya 

rağmen fiyatın Bollinger alt bandı üzerinde tutunması olumlu seyri koruyor.  

 Yeni güne tepki alımlarıyla başlanması ve bunun sürmesi halinde 12.158 üzerindeki fiyatlamalar kritik olup, bu 

seviyenin aşılması durumunda yükselişin 12.450’ye doğru hızlanması beklenebilir. Geri çekilmelerde ise 11.920 ilk 

destek, bu seviyenin altındaki sarkmalarda 11.850 ve 11.700 alt destekler olarak izlenebilir. 
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ABD:  

ABD piyasaları Salı günü yeniden düşerken S&P 500, 100 günlük 

ortalamaya yaklaştı. Cloudflare ve birçok büyük platformda 

yaşanan kesinti kısa süreli panik yarattı. Bitcoin 90 bin doların 

altını görse de toparlanarak kripto hisselerini destekledi. Nvidia 

bilançosu öncesi Philly Semiconductor Endeksi %2,3 gerileyerek 

düzeltme bölgesine indi; Microsoft ve Amazon, Redburn’ün not 

indirimiyle baskı altındaydı. ADP verileri haftalık bazda istihdam 

kaybına işaret ederken, perşembe günü açıklanacak ve dört yılın 

zirvesi olan %4,3’e yaklaşması beklenen işsizlik verisi takip 

ediliyor. Kongre, Epstein dosyalarının yayımlanmasını neredeyse 

oybirliğiyle onaylarken, Trump–MBS görüşmesi bir gazetecinin 

Kaşıkçı sorusuyla gerginleşti. 

 

Asya: 

Asya piyasalarında risk iştahında belirgin bir düzelme henüz 

görülmüş değil. Yatırımcılar, Nvidia’nın yaklaşan bilançosu 

öncesinde teknolojide değerlemelerin şiştiği endişesiyle temkinli 

davranıyor. Japonya’da ve Hong Kong’da hisse senetleri hafif 

düşerken, ekonomideki belirsizlik ve ABD faiz indirimi 

beklentilerinin zayıflaması satış baskısını artırıyor. 

 

 

Avrupa:  

Avrupa Piyasalarında da benzer temanın hakim olduğunu 

görüyoruz. Avrupa hisse senetleri genel olarak durgun, 

yatırımcılar hem NVIDIA bilançosunu hem de Birleşik Krallık ve 

Euro Bölgesi’nde gelecek enflasyon verilerini izliyor. Teknoloji 

hisselerinde değerleme şüphesi ve gelecek dönem para politikası 

belirsizlikleri piyasada baskı yaratıyor. 
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EUR/USD  

Euro, haftanın sakin başlangıcında 1,16 dolar 

civarında dengede kalırken, yatırımcılar hem geciken 

ABD verilerini hem de ECB yetkililerinin mesajlarını 

izliyor. Öte yandan Avrupa Komisyonu, ABD’ye 

ihracattaki artışı gerekçe göstererek EURO Bölgesi’nin 

2025 büyüme tahminini %0,9’dan %1,3’e yükseltti; 

büyümenin 2026’da %1,2’ye gerilemesi, 2027’de ise 

yeniden %1,4’e toparlanması öngörülüyor. 

 

 

 

ALTIN  

Altın fiyatları, yatırımcıların önemli ABD verileri 

öncesinde temkinli duruşu nedeniyle 4.060 dolar 

seviyesine gerileyerek önceki kazanımlarının bir 

kısmını geri verdi. Bugün açıklanacak FOMC 

tutanakları ve yarınki istihdam raporu, faiz 

görünümüne yönelik beklentiler açısından kritik önem 

taşıyor. Öte yandan yüksek teknoloji değerlemelerine 

yönelik kaygıların artırdığı riskten kaçış eğilimi, altının 

güvenli liman talebini yukarı çekme potansiyelini 

koruyor. 

 

 

 

 

GÜMÜŞ  

Gümüş fiyatları, teknoloji hisseleri ve kripto 

varlıklardaki satışların yarattığı güvenli liman talebiyle 

51 dolara doğru yükselerek son haftanın dip 

seviyelerinden toparlandı. ABD işgücü piyasasında 

görülen zayıflama sinyalleri FED’den ek faiz indirimi 

beklentilerini desteklese de Aralık için olasılık hâlâ 

%50’nin altında seyrediyor.  

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, artan ABD stokları ve küresel arz 

fazlasına ilişkin endişeler nedeniyle 60 dolar seviyesine 

doğru gerileyerek önceki kazanımlarını geri verdi. 

API’nin 4,4 milyon varillik stok artışı verisi arz baskısını 

güçlendirirken, IEA’nın gelecek yıl için rekor fazla 

öngörüsü piyasayı zayıflattı. Büyük Yatırım Bankası 

Goldman Sachs İSE petrolün 2026 boyunca arz fazlalığı 

nedeniyle düşmesini , 2027'de toparlanmasını bekliyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 

 

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

19 KASIM 2025 

 

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr


 

 

 

 

 

 

 

 

19 KASIM 2025 

 


