GUNLUK BULTEN
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Neyi Fiyatladik?

ABD ve Avrupa piyasalarinda satis baskisi, teknoloji sektoriinde
yogunlasan diizeltme egiliminin etkisiyle belirgin sekilde giliglendi.
ABD tarafinda, mega teknoloji hisselerine olan asiri bagimhligin
yeniden sorgulanmasi ve Nvidia’nin kritik bilangosu 6ncesi %2,8'i
asan dislsu, yatirmcilarin Al yatinmlarinin geri dontsline dair
tereddiitlerini artirdi. Bu zayif risk istahi, sinirli iyilesme gosteren
konut insaatcilan gliven endeksi ve beklentilerle uyumlu gelen
issizlik basvurulariyla birlesince endeksleri asagi cekti; Dow Jones
%1,07, S&P 500 %0,83 ve Nasdaq %1,21 geriledi.

Avrupa’da ise kiresel teknoloji satislarinin yarattigi negatif hava
geri ¢ekilmeye yol agti. Euro Stoxx 50’nin %1,88 disisle basi
cektigi satis dalgasinda, FTSE 100 (%1,27), CAC40 (%1,86) ve DAX
(%1,74) da kiiresel riskten kagis egilimine eslik etti.

iceride ise BIST-100 haftaya giiclii bir pozitif ayrismayla baslayip
glnici dalgalanmalara ragmen Ust Usteikinci glinde de yukselisini
sirdiirdi. Endeksin direngli ve yukari yonli istegini olumlu
degerlendiriyoruz; ancak kalici bir momentumdan bahsedebilmek
icin cok erken.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Borsa istanbul’un kiiresel piyasalardan ne élciide ayrisabilecegini,
kiresel kirilganliga karsi direncini koruyup koruyamayacagini
yakindan takip edecegiz.

Yapay zeka yatirimlarinin asiri degerlemelere ulastigi endisesi
teknoloji hisselerinde kar satislarini hizlandirirken, risk istahini da
baskiliyor. Gece agiklanacak NVIDIA bilangosu bu baskinin siirip
sirmeyeceginde belirleyici olacak; gliclii sonuglar Al hisselerine
destek verebilirken, zayif bir tablo satislari artirabilir.

Ote yandan bugiin yayimlanacak FOMC tutanaklarn da yakindan
izlenecek. Fed son toplantida 25 baz puanlik indirim yapmis,
Powell ise veri eksikligi nedeniyle Aralik’ta yeni bir indirimin
garanti olmadigini séyleyerek temkinli bir ton kullanmist.

Alim Aralig Satim Aralifi Zarar Kes (5L)
ALARK 91,82 92,18 93,20 94,30 90,90
YKBMNK 32,38 32,50 32,86 33,25 32,05
IPEKE 82,38 82,72 83,62 84,61 81,56
ccoLA 55,04 55,26 55,87 56,53 54,49
ALCTL 115,87 116,33 117,61 115,00 114,71
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
ECILC & 9L,20 & 96,50 & 86,95 5,80% -4,1%
TKFEN b 72,05 & 75,80 & 69,90 5,20% -2,9%
PETKM & 16,74 & 17,59 & 16,25 5,10% -2.9%
ALBRK & 750 & 788 & 7,28 5,00% -3%
TRGYO & 7445 & 78,20 & 72,70 5,00% -2,4%
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Son Degisim

Bist 100 10.728,60 0,28
Bist 30 11.622,35 0,39
¥hank 14.472,10 0,52
YURT DIl PiYASALAR
Dow Jones 46.091,74 -1,07
SP 500 6.617,32 -0,83
MNasdag 24.503,10 -1,20
DAX 23.180,53 -1,74
Ftse 100 9.552,30 -1,27
USDTRY 42,36 0,03
EURTRY 49,10 0,07
EURUSD 1,16 0,05
99,56 0,01
EMTIALAR
Altin 4.092,22 0,61
GUmis 51,30 1,18
Brent 64,78 -0,17
GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,57 -0,12
ABD 10 Yillik 411 0,00
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 247,364 0,02

TAKViIM
17/11 —Merkezi Yonetim Bltge Dengesi (11.00)
17/11 —New York Fed imalat Endeksi (16.30)

18/11 —Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
19/11 — Euro Béilgesi nihai TUFE {13.00)
13/11 — ABD insaat izinleri {16.30)
19/11 — FOMC Tutanaklarn (22.00)

20/11 - ABD Issizlik Maag Bagvurulan (16.30)
20/11 —Turkiye Tuketici GUven Endeksi (10.00)

20/11 —ABD ikinci El Konut Satislan (18.00)
21/11 —Euro Bélgesi &énci PMI Endeksleri (12,00
21/11 - ABD &ncii PMI Endeksleri {17.45)

21/11 —Michigan Tiiketici Giiven Endeksi {18.00)

# v v

Fsrm s i
W App Store # Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

TEKNIK ANALIZ BULTENI

19 KASIM 2025

BiST 100

i XU100 GUN TL LOG KHN SVD |[SYMTMP w 3

=1 TOU0U;

[] ,‘ “ ~:if::’"// / Lo
‘? nnlf mwr ;ﬂ°' %'u _

—19000,

Ortx Vol

NN RR RN RN NN Enunnm nmuniinnnnnnnnnnEnnnnnmnnnEnnnannEnnn IIIIIIIIIIIIIIIIIIIII IIIIIIIIIII
lar25 Tlezﬁ May25 liHaz25 Tem23 T 2u25 l(E\,n 25 i i A

Endeks, giine 28,66 puan diislisle 10.669 seviyesinden baslasa da giin sonunda %0,28 ylikselerek 10.728 puandan
kapanis yapti ve giin icinde 10.636—10.791 bandinda hareket etti. islem hacmi 125,2 milyar TL olurken, 48 hisse
yikseldi, 50 hisse geriledi. Sektérlerde en giiclii performans Madencilik, Finansal Kiralama-Faktoring ve insaat’ta
goriliirken; Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi, Bilisim ve Kobi-Sanayi en ¢ok diisenler oldu.

Teknik gostergeler kisa vadede toparlanma g¢abasinin siirdiiglinii gosteriyor. Tepki alimlarinin devam etmesi
durumunda 10.800 lizerinde kaliciik aranmali. Asilmasi durumunda yiikselis 11.050’ye dogru hizlanabilir. Geri
cekilmelerde ise 10.650 seviyesiilk &nemlidestek, bu seviyenin alinda 10.500 - 10.400’e dogru disusler gorilebilir.
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Aralik Vadeli 30 Sozlesmesi gline %0,43 dislsle 11.933’ten baslasa da gilin iginde gelen tepki alimlariyla pozitif
kapanis yaptive aksam seansinda 12.048’eyiikseldi. S6zlesmenin 6nemli hareketli ortalamalara dogru yénelmesi
ve kisa vadeli indikatorlerdeki yukari yonli gériinim teknik resmi desteklerken, momentumdaki hafif zayiflamaya
ragmen fiyatin Bollinger alt bandi Gizerinde tutunmasi olumlu seyri koruyor.

Yeni gline tepki alimlariyla baslanmasive bunun siirmesi halinde 12.158 lizerindeki fiyatlamalar kritik olup, bu
seviyenin asllmasi durumundaytikselisin 12.450’ye dogru hizlanmasi beklenebilir. Geri ¢cekilmelerde ise 11.920 ilk
destek, bu seviyenin altindaki sarkmalarda 11.850 ve 11.700 alt destekler olarak izlenebilir.
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ABD:

ABD piyasalari Sali glinii yeniden diiserken S&P 500, 100 giinliik
ortalamaya yaklasti. Cloudflare ve bircok blyilk platformda
yasanan kesinti kisa sireli panik yaratti. Bitcoin 90 bin dolarin
altini gorse de toparlanarak kripto hisselerini destekledi. Nvidia

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 642,97 -0,04
FTSE GELiSMIS ULKELER 660,00 -0,02
FTSE GELISMEKTE OLAN 688,88 -0,38,

KURESEL PiYASALAR

bilancosu 6ncesi Philly Semiconductor Endeksi %2,3 gerileyerek NASDAQ 24.503,10 -1,20
. il 5P 500 6.617,32 -0,83
Fiuz_e_ltrpe bolgesine indi; Microsoft v.e Amazon, Redbur.n yn not DOW JONES 26.091.74 107
indirimiyle baski altindaydi. ADP verileri haftalik bazda istihdam DAX- ALMANYA 23.180,53 1,74
kaybina isaret ederken, persembe giint agiklanacak ve doért yilin CAC 40 - FRANSA 7.967,93 -1,86
zirvesi olan %4,3’e yaklasmasi beklenen issizlik verisi takip FTSEL00 - INGILTERE 2.552,30 -1.27
. . AEX- AMSTERDAM 930,88 -1,53
ediliyor. Kongre, Epstein dosyalarinin yayimlanmasini neredeyse T 3.933,63 0,16
oybirligiyle onaylarken, Trump—MBS goériismesi bir gazetecinin HSI - HONG KONG 25.754,12 -0,68
Kasikci sorusuyla gerginlesti. NIKKEI225 - JAPONYA 48.575,32 -0,26
KOSPI - KORE 3.909,83 -1,11,
5P 500 Vadeli 6.626,50 -0,20
Asya: NASDAQ VADELI 24.516,25 -0,32
RUSSEL 2000 VADELI 2.350,80 -0,21
Asya piyasalarinda risk istahinda belirgin bir diizelme heniiz EURO SROXX 50 VADELI 5-531,00 -0,11
orilmas degil. Yatinimcilar, Nvidia’nin yaklasan bilangosu DAX VADELI 23.184,00 047
% ) 3 degil. N o e w_y _5 ) 9_ i NiKKEI VADELI 48.620,00 0,25
oncesinde teknolojide degerlemelerin sistigi endisesiyle temkinli HANG SENG VADELI 25.760,00 0,59,
davraniyor. Japonya’da ve Hong Kong'da hisse senetleri hafif
duserken, ekonomideki belirsizlik ve ABD faiz indirimi ABD 10 VILLIK 4,11 0,00
o ALMANYA 10 YILLIK 2,71 -0,22
beklentilerinin zayiflamasi satis baskisini artiriyor. e 4,55 0,42
JAPONYA 10villik 1,76 0,80
FRANSA 10 Yillik 3,46 0,12
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16
Avrupa:
Avrupa Piyasalarinda da benzer temanin hakim oldugunu
gorliyoruz. Avrupa hisse senetleri genel olarak durgun,
yatirmcilar hem NVIDIA bilancosunu hem de Birlesik Krallik ve
Euro Bolgesi'nde gelecek enflasyon verilerini izliyor. Teknoloji
hisselerinde degerleme sliphesi ve gelecek donem para politikasi
belirsizlikleri piyasada baskiyaratiyor.
Hedef Stop Getiri Potansiyeli
GEV 5 57831 § 607,31 § 362,064 5,00% -2.74%
WMT 5 10248 5 108,14 § 99,13 5,54% -3,30%
DASH g 0696 § 21740 5 201,52 5,00% -2.63%
AMD g 2681 S 25922 5 240,92 5,00% -2,40%
TPL ] 102265 § 107985 & 998,00 5,60% -2,40%
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EUR/USD

Euro, haftanin sakin baslangicinda 1,16 dolar
civarinda dengede kalirken, yatirnmcilar hem geciken
ABD verilerini hem de ECB yetkililerinin mesajlarini
izliyor. Ote yandan Avrupa Komisyonu, ABD’ye
ihracattaki artisi gerekce gostererek EURO Bolgesi’nin
2025 blylme tahminini %0,9’dan %1,3’e yukseltti;
bliyimenin 2026’da %1,2'ye gerilemesi, 2027'de ise
yeniden %1,4’e toparlanmasi 6ngoriliyor.

ALTIN

Altin fiyatlari, yatinmcilarin 6nemli ABD verileri
oncesinde temkinli durusu nedeniyle 4.060 dolar
seviyesine gerileyerek 0Onceki kazanimlarinin bir
kismini geri verdi. Bugin acglklanacak FOMC
tutanaklari  ve vyarinki isthdam raporu, faiz
goriinimiineyonelik beklentiler acisindan kritik 5nem
tasiyor. Ote yandan yiiksek teknoloji degerlemelerine
yonelik kaygilarin artirdigi riskten kacis egilimi, altinin
guvenli liman talebini yukari ¢cekme potansiyelini
koruyor.

GUMUS

GlmuUs fiyatlar, teknoloji hisseleri ve kripto
varliklardaki satislarin yarattigi giivenli liman talebiyle
51 dolara dogru vyikselerek son haftanin dip
seviyelerinden toparlandi. ABD isglicii piyasasinda
goriilen zayiflama sinyalleri FED’den ek faiz indirimi
beklentilerini desteklese de Aralik icin olasilik hala
%50’nin altinda seyrediyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, artan ABD stoklari ve kiiresel arz
fazlasina iliskin endiseler nedeniyle 60 dolar seviyesine
dogru gerileyerek onceki kazanimlarini geri verdi.
API’nin 4,4 milyon varillik stok artisi verisi arz baskisini
glclendirirken, IEA’nin gelecek yil icin rekor fazla
Ongorist piyasayl zayiflath. Bilylk Yatinm Bankasi
Goldman Sachs ISE petroliin 2026 boyunca arz fazlalig
nedeniyle diismesini, 2027'de toparlanmasini bekliyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1584 1,1549 1,1514 1,1468 1,1619 1,1654 1,1700
GBPUSD 1,3142 1,3103 1,3063 1,3011 1,3181 1,3221 1,3273
USDIPY 155,360 154,894 154,428 153,806 155,826 156,292 156,914
USDCHF 0,7998 0,7974 0,7950 0,7918 0,8022 0,8046 0,8078
AUDUSD 0,64810 0,64616  0,64421 0,64162 0,65004 0,65199 0,65458
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.090,70 4.078,43 4.066,16  4.049,79 4.102,97 4.115,24 4.131,61
XAGUSD (Gumiig) 51,1930 51,0394 50,8858 50,6811 51,3466 51,5002 51,7049
WTI - CL (Ham Petrol) 60,481 60,300 60,118 59,876 60,662 60,844 61,086
NGAS (Dogal Gaz) 4,3926 4,3794 4,3662 41,3487 4,4058 41,4190 4,4365
NDX -NQ (Nasdaq 100) 22.432,85 22.365,55 22.298,25 22.208,52 22.500,15 22.567,45 22.657,18
SPX- ES (S&P 500) 6.617,37 6.597,52  6.577,67 6.551,20 6.637,22 6.657,07 6.683,54
DJI - YM (Dow jones) 46.098,00  45.959,71 45.821,41 45.637,02 46.236,29 46.374,59 46.558,98
DAX-GER40 (Almanya) 23.173,05 23.103,53 23.034,01 22.941,32 23.242,57 23.312,09 23.404,78
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

19 KASIM 2025 N I M

saaT  [Oke  Ji7KkasiMPAzaRTEsi  [pONEmM | BEKLENTI| _ ONCEKi
02:50 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (geyreklik) (3. Ceyrek) -0,6% 0,50%
11:00 TR Biitce Dengesi EKiM -3085,60B
16:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi KASIM 6,10 10,7
17:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

21:00 ABD FOMC Uyesi Kashkari'in Konusmasi

23:35 FED Uyesi Waller'in Konusmasi
—Emm
16:15 ABD ADP Employment Change Weekly -11,25K
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Ayhk) EKiM 0,10%
18:30 ABD Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in

saaT _[Oike Ji7KasiMcaRsamBa _ |DONEM | BEKLENTI| _ ONCEK
10:00 iNG Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik} EKiM 3,6% 3,80%
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EKiM 2,20% 2,10%
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) EKiM 0,2% 0,10%
18:30 ABD Atlanta FED GDPNow (4. Ceyrek)

18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar 6,413M
_E!mm
10:00 TR Tiketici Giveni KASIM 83,6
16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi KASIM -1,4 -12,8
16:30 ABD Philadelphia Fed istihdam KASIM 4.6
18:00 ABD ikinci El Konut Satislar EKiM 4,06M 4,06M
saaT  fOwke  Jizkasmcuma  [pONEm | BEKLENTI| _ ONCEKi
02:30 Py Ulusal TUFE (Ayhik) EKiMm 0,1%
111:00:00 TR Yabanci Turist Girigi (Yillik) EKiM 0,54%
12:00 EUR imalat Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) KASIM 50,2 50
12:00 EUR Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI} KASIM 52,8 53
16:30 ABD Fed Denetlemeden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Barr'in

17:45 ABD Uretim Satin Alma Madiirleri Endeksi (PMI) KASIM 52,5
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Midurleri Endeksi (PMI} KASIM 54,8
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

**Burada yer alan tum bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmalan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Dederler A.S. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanligi kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gorislere dayanmakta olup bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir,



