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Neyi Fiyatladik?

Carsamba glinli FED’in politika faizini 25 baz puan indirerek %4-
4,25 arahgina cekmesi ve yil icinde yeni indirimlere isaret etmesi
sonrasi New York borsasi giini yikselisle tamamladi. Kararin
ardindan istihdam risklerinin arthigina dair mesajlar gelirken,
teknoloji sirketlerinden gelen olumlu haberler de alimlari
destekledi. Boylece Dow Jones %0,27 artisla 46.142 puana, S&P
500 %0,48 yikselisle 6.632 puana ve Nasdaq %0,94 primle 22.471
puana ulasti.

Avrupa borsalari, ingiltere Merkez Bankas’’nin politika faizini
beklentilere paralel sekilde %4’te sabit birakmasiyla destek
bularak giini yukselisle tamamladi. Kapanista Stoxx Europe 600
endeksi %0,8 artisla 555,01 puana cikarken, FTSE 100 %0,21
ylkselisle 9.228,11 puana, DAX 40 ise %1,35 primle deger
kazandi.

Hafta basindan bu yana kiiresel piyasalara kiyasla belirgin sekilde
daha giiclii bir seyir izleyen Borsa istanbul, son iki giinde hiz
kaybetse de gorece Ustlin performansini siirdiiriiyor. BIST-100
endeksi, hafta icinde %9’a yaklasan yikselisini su anda yaklasik
%6,5 seviyesinde koruyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Haftanin son islem gliniinde piyasalari etkileyecek 6nemli bir
giindem maddesi bulunmuyor. Bu dogrultuda yurt icinde hisse
senetlerinin  mevcut kazanimlarini  korumaya calismasi
beklenirken, kiresel tarafta ise FED’in para politikasi patikasinin
risk istahi Gzerinde belirleyici olmaya devam etmesi 6ngorullyor.

Hisse Alim Aralig Satim Aralif Zarar Kes (5L)

KRDMD 28,06 28,18 28,49 28,82 27,78
TURSG 8,25 9,29 9,39 9,50 9,16
ALKIM 19,61 19,69 15,91 20,14 19,41
CEMTS 11,48 11,52 11,65 11,79 11,36
BAGFS 37,88 38,04 38,45 38,91 37,50
Hisse Fiyat N Stop  Getiri Potansiyeli Risk
SELEC & 80,90 & 8765 & 77,70 8.3% -4%

NETAS & 70,50 & 7415 & 6845 5,20% -2,9%
ECILC ¥ 56,85 & 59,15 & 3520 5,10% -2.9%
HALKB S 24,10 & 2532 & 2338 5,00% 3%

ARDYZ 3 554 & 6,82 & 2494 5,00% -2,4%
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Bist 100 11.048,11 -1,05
Bist 30 12.148,32 -1,32
¥bank 15.806,70 -2,98
YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 46.142,42 0,27
SP 500 6.631,96 0,48
Masdag 24.454,89 0,95
DAX 23.674,53 1,35
Ftse 100 9.228,11 0,21
USDTRY 41,38 0,23
EURTRY 48,75 -0,03
EURUSD 1,18 -0,14
DXY 97,40 0,06
EMTiALAR
Altin 3.652,53 0,23
GUmis 42,21 0,91
Brent 67,15 -0,43
GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,57 0,05
ABD 10 Yillik 4,12 0,37
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 239,307 0,03

TAKVIM

15/09 — ABD Empire State imalat Endeksi (15.30
16/09 — Almanya ZEW Endeksi (12.00)

16/09 — Turkiye Konut Satislan (10.00)
16/09 — Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00
16/09 — ABD Perakende Satislar (15.30)
17/09 —Euro Bilgesi nihai TUFE (12.00
17/09 — ABD Konut Baslangiglan (15.30)
17/09 — FOMC Toplantisi (21.00

18/09 — BoE Toplantisi {14.00
8/09—ABD issizlik Maasi Basvurulan (15.30
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Endeks, dinki gline 63,40 puan yikselisle 11.229’dan basladi, glinii ise %1,05 disisle 11.048'den kapatti. Gln
icinde 11.022-11.288 araliginda dalgalanma yasandi. islem hacmi 155 milyar TL olurken, 27 sirket yiikseldi, 73 sirket
ise deger kaybetti. En cok ylikselen sektorler Araci Kurumlar, Finansal Kiralama-Faktoring ve Yatirrm Ortakligi, en
cok diisenler ise Bankacilik, Turizm ve GYO oldu.

Teknik tarafta kisa vadeli gostergeler ve MACD yukari sinyal verirken, diger indikatorlerde bozulma dikkat cekiyor.
Asagida 10.920 destek seviyesi destek; bu seviyenin altina inilirse 10.750 ve 10.640 giindeme gelebilir. Yukarida ise
olasi tepki alimlariyla 11.050 tizerinde kalicilik, yiikselisi 11.250’ye tasiyabilir.

VIOP 30
el F_XU0301025  GUN TL LOG |KHN | SVD SYMTMP w |y
E_XIINRNINPA
- P
!- : Joia] Bim

= — T Wi HO
. I

| =

luﬁﬂq'l'ﬂ'ﬂlT:;;;:;;m.:i-?""/ Jome
Il HHH I nl\ml\\l mATES
|nis2s |may2s Haz2s [remes [azuzs [evizs R

VIOP30, diinli %0,10 artisla 12.803’ten agti. Glin icinde alimlar 6ne ¢iksa da kapanis dncesi gelen satislarla glini
negatif bolgede 12.580’den tamamladi. Boylece 22 ve 50 ginliik ortalamalarin altinda kaldi.

Teknik tarafta kisa vadeli gostergeler ve MACD yukari sinyal verse de diger indikatorlerde zayiflama dikkat ¢ekiyor.
Momentum zayif, fiyat Bollinger orta bandinin altinda.

Destek olarak 12.550, altina sarkarsa 12.400 ve 12.250 6ne ¢ikiyor. Tepki alimlariyla 12.650 (izerine yerlesilmesi,
yukselisi 12.900 seviyesine tasiyabilir.

# v T b Hamanleeitin
o 8 @ Hesap Ag " App Store ¥ Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

YURT DISI BULTEN

19 EYLUL 2025

ABD:

Fed, beklendigi gibi 25 baz puan faiz indirimi yapti ancak
Powell'in 50 baz puanlik daha gli¢li bir adim igin acele
edilmedigini vurgulamasi, bankanin veri odakli durusunu
korudugunu gésterdi. ilk anda zayif seyreden hisse senetleri kisa
sirede toparlanirken S&P 500 ve Nasdaq yikselisle kapanig
yapti; kiglk olcekli sirketleri temsil eden Russell 2000 ise
2021’den buyana ilk kez rekor kirdi. Ote yandan giiniin en ¢arpici
gelismesi Nvidia ve Intel arasinda geldi: Nvidia, Intel’e 5 milyar
dolarlik yatirim yaparak ortak cip gelistirme karari ald..

Asya:

Bolgede yon arayisi devam ediyor. ABD’nin faiz indirimiyle risk
istahi artarken Cin alicili, Endonezya ise toparlanma cabalariyla
pozitif ayrisiyor. Buna karsilik Japonya’nin faizleri sabit tutmasina
ragmen Ekim igin artirnm sinyali vermesi ve Hindistan’da sirket
raporlarindaki zayifik satis baskisi yaratiyor. Japonya’da
enflasyonun %2,7'ye gerilemesi, para politikasinda adimlarin
daha genis zaman araliklarina yayilabilecegine isaret ediyor.
Ayrica BoJ, yil icinde ETF ve J-REIT varlik satisini hizlandirmayi
planhyor.

Avrupa:

Kuresel egilimleri 6nde tutan Avrupa borsalari, ABD kaynakli
istahi reddetmeyerek giiclii alimlar sergiledi. Ozellikle Hollanda
onculiginde gelen hareketle endeksler son donemin en kuvvetli
ylkselisini yasadi. Enflasyonun dengelenmesi halinde kitanin
riskli varliklari yeniden kiresel piyasalardan pozitif ayrisabilir.
Yeni islem glinlinde ise yatirimcilarin kar realizasyonu ve
bekleme egilimiyle daha sakin bir gérlinim 6ne ¢ikiyor.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
FDS 5 36184 5 3811 5 M3 6,70% -3,61%
AAPL $ 2007 § 4800 § 22639 6,00% -3,30%
CRWV S 11196 §$ 117,00 § 108,97 4,50% -2.63%
FuBo 5 421 5 48§ 417 3,73% -240%
TSLA $ 39594 § 41020 § 386,53 3,60% -240%
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 644,87 -0,07
FTSE GELISMIS ULKELER 662,12 -0,04
FTSE GELISMEKTE OLAN 689,31 -0,35,
NASDAQ 24.454,89 0,95
SP 500 6.631,96 0,48
DOW JOMES 46.142,42 0,27
DAX- ALMANYA 23.674,53 1,35
CAC 40 - FRANSA 7.854,61 0,87
FTSE100 - INGILTERE 9.228,11 0,21
AEX- AMSTERDAM 933,30 2,02
SHCOMP - SHANGHAI 3.814,380 -0,44
HSI - HOMNG KONG 26.448,09 -0,36
MNIKKEI225 - JAPONYA 44.973,21 -0,73
KOSPI - KORE 3.439,16 -0,64,
SP 500 Vadeli 6.633,50 -0,02
NASDAQ VADELI 24.450,75 -0,04
RUSSEL 2000 VADELI 2.470,00 0,05
EURD SROXX 50 VADELI 5.450,00 -0,13
DAX VADELI 23.670,00 -0,01
MIKKEI VADELI 44.740,00 -1,06
HANG SENG VADELI 26.455,00 0,34,
ABD 10 YILLIK 4,12 0,33
ALMANYA 10 YILLIK 2,73 1,91
INGILTERE 10 ¥illik 4,68 1,10
JAPONYA 10Yil Lk 1,64 2,31
FRANSA 10 Yilhk 3,54 1,67
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD
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FED’in 25 baz puan faiz indirimi ve yil sonuna kadar ek Jis
indirim sinyali vermesiyle dolar gli¢lenirken, euro 1,18 7 .
dolarin biraz altinda islem gérdii. Powell bu hamleyi ¢ﬂ T.‘¢=‘i|"r ﬁ?h\ ﬁ \Dgwg;
“risk ydnetimi” amagli olarak tanimlarken, ECB faizleri .ﬂh Tﬂ%n n+—#ﬂhlﬂll+=u!¢‘[ﬁ l,{“ﬂ 17
ikinci kez sabit birakarak indirim déngistnin sona i ! *T“‘ I T
erebilecegini ima etti. ECB yetkilileri glimrik vergileri, ?ﬁﬂ H s
hizmet enflasyonu ve maliye politikasi kaynakli } ™
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Altin, Cuma sabahina ons basina 3.650 dolar civarinda e
glcli bir seviyede basliyor. Hafta icinde iki glinlik geri 7
. _ N lafaﬂd L
cekilme yasanmis olsa da, degerli metal dort haftalik hﬂﬂ —3s00,
ylkselis serisini duraklatma egiliminde. Yilbasindan UDHT —fasoe,
bu yana %39 prim yapan altin, FED’in gevseme I N Jsac0,
beklentileri, jeopolitik riskl kez bankal it M Wy e [ e —
eklentileri, jeopolitik riskler ve merkez bankalarinin ".ﬂ L 1 L Jssco.
alhimlariyla sik sik rekor seviyeleri test ediyor. Yﬁu ss00
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GUmus, FED'in ceyrek puanlik faiz indirimi ve yil icinde
iki ek indirim sinyaliyle birlikte haftalik kayiplarini
telafi ederek %1’in lizerinde yiikselisle ons basina 42,2
dolarin  lzerine ¢ikti.  Powell, adimi isglici
piyasasindaki zayifliga karsi “risk yonetimi” olarak s
tanimlarken, Kanada da faiz indirirken ingiltere ve
Japonya degisiklik yapmadi.
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HAM PETROL

90,

WTI ham petrol, haftanin son islem gilinlinde varil basina
63,6 dolar civarinda seyretti. ABD Baskani Trump’in
fiyatlarin dusdrldlmesi  yonlindeki acgiklamalari arz
endiselerini hafifletirken yikselisi sinirladi. Ayrica, gigli
ihracat nedeniyle ham petrol stoklari azalirken, damitik o
stoklardaki yilkselis yeni talep endiselerini beraberinde
getirdi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
NLCM

ULKE |15 EvLOL PAZARTESI DONEM [BEKLENTI  [6NcEKi

Tlm Gl JPY Japonya - Yashlara Sayg GOnd

05:00 CIN Cin Sanayi Uretimi (Yillik) AGUSTOS 5,7% 5,7%
10:00 TR CHP Merkez Yonetim Kurulu (MYK), kurultay davasi

11:00 TR Butce Dengesi AGUSTOS -23,90B8
12:00 EU Ticaret Dengem TEMMUZ 11,78 7,0B
e — e S RS T
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) AGUSTOS 0,4% 0,3%
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylhk) AGUSTOS 0,2% 0,5%
16:15 Sanayl Uretimi (Aylik) AGUSTOS 0,0% -0,10%
T 1 W — e S O T
09:00 GBP Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) AGUSTOS 3,8% 3,8%
09:00 EUR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) [villik) AGUSTOS 2,1% 2,1%
16:45 CAD Faiz Orani Karan 2,50% 2,75%
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklarn 3,935M
21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Ekonomik Planlan

21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi

21:00 ABD Faiz Crani Karan 4,25% 4,50%
21:30 ABD FOMC Basin Toplantisi

saarlouG  |isenlipeesewee  obuem okt |once |
14:00 GEP Faiz COrani Karan EYLOL 4,00% 4,00%
14:00 TR Para Politikasi Toplanti Ozeti

15:30 ABD igsizlik Haklanindan Yararlanma Basvurular 245K 263K
15:30 ABD Phlladelphla Fed imalat Endeksi EYLOL -0,3
-
06:00 IpY Faiz Orani Karar 0,50% 0,50%
10:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) AGUSTOS -0,1% -0,1%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 539
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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