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Neyi Fiyatladık? 

Çarşamba günü FED’in politika faizini 25 baz puan indirerek %4-

4,25 aralığına çekmesi ve yıl içinde yeni indirimlere işaret etmesi 

sonrası New York borsası günü yükselişle tamamladı. Kararın 

ardından istihdam risklerinin arttığına dair mesajlar gelirken, 

teknoloji şirketlerinden gelen olumlu haberler de alımları 

destekledi. Böylece Dow Jones %0,27 artışla 46.142 puana, S&P 

500 %0,48 yükselişle 6.632 puana ve Nasdaq %0,94 primle 22.471 

puana ulaştı. 

Avrupa borsaları, İngiltere Merkez Bankası’nın politika faizini 

beklentilere paralel şekilde %4’te sabit bırakmasıyla destek 

bularak günü yükselişle tamamladı. Kapanışta Stoxx Europe 600 

endeksi %0,8 artışla 555,01 puana çıkarken, FTSE 100 %0,21 

yükselişle 9.228,11 puana, DAX 40 ise %1,35 primle değer 

kazandı. 

Hafta başından bu yana küresel piyasalara kıyasla belirgin şekilde 

daha güçlü bir seyir izleyen Borsa İstanbul, son iki günde hız 

kaybetse de görece üstün performansını sürdürüyor. BIST-100 

endeksi, hafta içinde %9’a yaklaşan yükselişini şu anda yaklaşık 

%6,5 seviyesinde koruyor. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Haftanın son işlem gününde piyasaları etkileyecek önemli bir 

gündem maddesi bulunmuyor. Bu doğrultuda yurt içinde hisse 

senetlerinin mevcut kazanımlarını korumaya çalışması 

beklenirken, küresel tarafta ise FED’in para politikası patikasının 

risk iştahı üzerinde belirleyici olmaya devam etmesi öngörülüyor. 

 

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr


 

 

 

11 TEMMUZ 2025 

 

 

 

 

Endeks, dünkü güne 63,40 puan yükselişle 11.229’dan başladı, günü ise %1,05 düşüşle 11.048’den kapattı. Gün 

içinde 11.022–11.288 aralığında dalgalanma yaşandı. İşlem hacmi 155 milyar TL olurken, 27 şirket yükseldi, 73 şirket 

ise değer kaybetti. En çok yükselen sektörler Aracı Kurumlar, Finansal Kiralama-Faktoring ve Yatırım Ortaklığı, en 

çok düşenler ise Bankacılık, Turizm ve GYO oldu.  

Teknik tarafta kısa vadeli göstergeler ve MACD yukarı sinyal verirken, diğer indikatörlerde bozulma dikkat çekiyor. 

Aşağıda 10.920 destek seviyesi destek; bu seviyenin altına inilirse 10.750 ve 10.640 gündeme gelebilir. Yukarıda ise 

olası tepki alımlarıyla 11.050 üzerinde kalıcılık, yükselişi 11.250’ye taşıyabilir. 

 

  

 

 

 

VIOP30, dünü %0,10 artışla 12.803’ten açtı. Gün içinde alımlar öne çıksa da kapanış öncesi gelen satışlarla günü 

negatif bölgede 12.580’den tamamladı. Böylece 22 ve 50 günlük ortalamaların altında kaldı. 

Teknik tarafta kısa vadeli göstergeler ve MACD yukarı sinyal verse de diğer indikatörlerde zayıflama dikkat çekiyor. 

Momentum zayıf, fiyat Bollinger orta bandının altında. 

Destek olarak 12.550, altına sarkarsa 12.400 ve 12.250 öne çıkıyor. Tepki alımlarıyla 12.650 üzerine yerleşilmesi, 

yükselişi 12.900 seviyesine taşıyabilir. 
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ABD:  

Fed, beklendiği gibi 25 baz puan faiz indirimi yaptı ancak 

Powell’ın 50 baz puanlık daha güçlü bir adım için acele 

edilmediğini vurgulaması, bankanın veri odaklı duruşunu 

koruduğunu gösterdi. İlk anda zayıf seyreden hisse senetleri kısa 

sürede toparlanırken S&P 500 ve Nasdaq yükselişle kapanış 

yaptı; küçük ölçekli şirketleri temsil eden Russell 2000 ise 

2021’den bu yana ilk kez rekor kırdı. Öte yandan günün en çarpıcı 

gelişmesi Nvidia ve Intel arasında geldi: Nvidia, Intel’e 5 milyar 

dolarlık yatırım yaparak ortak çip geliştirme kararı aldı. 

 

Asya:  

Bölgede yön arayışı devam ediyor. ABD’nin faiz indirimiyle risk 

iştahı artarken Çin alıcılı, Endonezya ise toparlanma çabalarıyla 

pozitif ayrışıyor. Buna karşılık Japonya’nın faizleri sabit tutmasına 

rağmen Ekim için artırım sinyali vermesi ve Hindistan’da şirket 

raporlarındaki zayıflık satış baskısı yaratıyor. Japonya’da 

enflasyonun %2,7’ye gerilemesi, para politikasında adımların 

daha geniş zaman aralıklarına yayılabileceğine işaret ediyor. 

Ayrıca BoJ, yıl içinde ETF ve J-REIT varlık satışını hızlandırmayı 

planlıyor. 

 

Avrupa: 

Küresel eğilimleri önde tutan Avrupa borsaları, ABD kaynaklı 

iştahı reddetmeyerek güçlü alımlar sergiledi. Özellikle Hollanda 

öncülüğünde gelen hareketle endeksler son dönemin en kuvvetli 

yükselişini yaşadı. Enflasyonun dengelenmesi halinde kıtanın 

riskli varlıkları yeniden küresel piyasalardan pozitif ayrışabilir. 

Yeni işlem gününde ise yatırımcıların kar realizasyonu ve 

bekleme eğilimiyle daha sakin bir görünüm öne çıkıyor. 
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EUR/USD 

FED’in 25 baz puan faiz indirimi ve yıl sonuna kadar ek 

indirim sinyali vermesiyle dolar güçlenirken, euro 1,18 

doların biraz altında işlem gördü. Powell bu hamleyi 

“risk yönetimi” amaçlı olarak tanımlarken, ECB faizleri 

ikinci kez sabit bırakarak indirim döngüsünün sona 

erebileceğini ima etti. ECB yetkilileri gümrük vergileri, 

hizmet enflasyonu ve maliye politikası kaynaklı 

risklere dikkat çekti.  

 

  

 

 

 

 

 

 

 

ALTIN 

Altın, Cuma sabahına ons başına 3.650 dolar civarında 

güçlü bir seviyede başlıyor. Hafta içinde iki günlük geri 

çekilme yaşanmış olsa da, değerli metal dört haftalık 

yükseliş serisini duraklatma eğiliminde. Yılbaşından 

bu yana %39 prim yapan altın, FED’in gevşeme 

beklentileri, jeopolitik riskler ve merkez bankalarının 

alımlarıyla sık sık rekor seviyeleri test ediyor. 

 
 

GÜMÜŞ 

Gümüş, FED’in çeyrek puanlık faiz indirimi ve yıl içinde 

iki ek indirim sinyaliyle birlikte haftalık kayıplarını 

telafi ederek %1’in üzerinde yükselişle ons başına 42,2 

doların üzerine çıktı. Powell, adımı işgücü 

piyasasındaki zayıflığa karşı “risk yönetimi” olarak 

tanımlarken, Kanada da faiz indirirken İngiltere ve 

Japonya değişiklik yapmadı.  

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, haftanın son işlem gününde varil başına 

63,6 dolar civarında seyretti. ABD Başkanı Trump’ın 

fiyatların düşürülmesi yönündeki açıklamaları arz 

endişelerini hafifletirken yükselişi sınırladı. Ayrıca, güçlü 

ihracat nedeniyle ham petrol stokları azalırken, damıtık 

stoklardaki yükseliş yeni talep endişelerini beraberinde 

getirdi. 
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Duhan Samet Akdağ 

Bahriye Nur Balcıoğlu 
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