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Neyi Fiyatladik?

ABD Baskani Donald Trump’in Cin Devlet Baskani Si Cinping ile
gelecek hafta Giiney Kore'de gorisecegini aciklamasi, ticaret
gerilimlerinin yumusayabilecegi beklentilerini gliclendirerek New
York borsasinda alim istahini artirdi. APEC Zirvesi kapsaminda
gerceklesecek bu temasin iki Ulke iliskilerinde iyilesme sinyali
olarak gorilmesiyle endeksler giinii yikselisle tamamladi. Dow
Jones %0,31 artisla46.734 puana, S&P 500%0,58 ylikselisle 6.738
puana ve Nasdaq %0,89 primle 22.942 puana c¢ikt.

Bilanco sezonunda Tesla’nin karindaki distise ragmen gelirini
artirmasi ve giin sonunda kayiplarini telafi ederek %2,3 deger
kazanmasi da piyasalardaki iyimserligi gliclendirdi.

Merkez Bankasi, piyasa beklentilerine paralel olarak politika
faizini 100 baz puan indirerek %39,50’ye ¢cekti. Gecelik bor¢cverme
faizi %42,5’e, borclanma faizi ise %38’e disuruldd. Karar
metninde, basta gida fiyatlarindaki artisin dezenflasyon sirecini
yavaslathgl ve enflasyon beklentileri Gzerinde risk olusturdugu
vurgulandi. Buna karsin, Banka’nin siki para politikasi durusunu
korumaya devam edecegi ifade edildi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yurticinde giindemin odaginda, CHP’nin 38. Olagan ve 21.
Olaganisti Kurultaylarinin iptaline iliskin dava bulunuyor. Saat
10.00°’da baslayacak durusma oncesi siyasi belirsizlik BIST
Uzerinde baski olustururken, davanin yeniden ertelenmesi
halinde endekste kisa vadeli bir rahatlama goriilebilir.

Kiiresel piyasalar, bugiin ABD TUFE verisine odaklandi. 29
Ekim’deki Fed toplantisi 6ncesi agiklanacak bu veri, bankanin faiz
politikasina dair beklentiler Gzerinde belirleyici olabilir.

Alim Aralif Satim Araligi Zarar Kes (5L)
IPEKE 69,86 70,14 70,91 71,75 69,16
BAGFS 32,97 33,11 33,47 33,87 32,64
GUBRF 295,16 296,34 299,59 303,14 292,20
LOGO 151,20 151,80 153,47 155,29 149,68
OTKAR 447,10 448,90 453,82 459,20 442,62

Stop  Getiri Potansiyeli

SOKM & 39,62 & 42,80 & 37,98 8.% -4,1%
& 39,16 & 41,20 & 38,02 5,20% -2,9%
& 92,80 & 97,35 & 90,10 5,10% -2.9%
& 83,85 & 88,10 & 81,40 5,00% -3%
& 12,16 & 12,79 & 1183 5,00% -2,4%
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Son Degisim

Bist 100 10.608,26 0,54
Bist 30 11.567,76 0,70
Xbank 14.090,60 0,51

YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 46.734,61 0,31
SP 500 5.738,44 0,58
Nasdag 25.097,42 0,88
DAX 24.207,79 0,23
Ftse 100 9,578,57 0,67
USDTRY 42,06 0,31
EURTRY 48,86 0,09
EURUSD 1,16 -0,10
DXY 99,06 0,13

EMTIALAR
Altin 4.109,59 -0,40
Gimils 48,55 -0,75
Brent 65,77 -0,33

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,49 0,00
ABD 10 Yillik 4,00 -0,05
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 illik 31,38 0,16,
TR CDS 267,305 -0,11

TAKVIM
23/10—Turkiye Tuketici GUven Endeksi (10.00
23/10 - TCMEB PPK Toplantisi {14.00)

23/10—ABD ikinci El Konut Satiglan (15.30)

23/10—ABD Igsizlik Maasi Bagvurulan (15.30)
24/10 —Euro Bélgesi PMI Endeksleri (11.00)
24/10—ABD TUFE (15.30)

24/10—ABD PMI Endeksleri (16.45)

24/10 —Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (17.(
24/10— ABD Yeni Konut Satislan (17.00)
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BIST 100 endeksigiinli %0,54 artisla 10.608 puandan tamamladi, giinigcinde 10.563-10.678 araliginda hareket etti.
islem hacmi 152,9 milyar TL olurken, 52 hisse yiikseldi, 46 hisse geriledi. Madencilik, kimya-petrol-plastik ve
sigortacilik sektorleri one cikarken; spor, ulastirma ve bilisim geriledi. Endekse en fazla katki Tlipras, Bim ve
Tofas’tan, en fazla baski ise THY, Aselsan ve Pasifik Eurasia’dan geldi.

Teknik gostergelerde pozitif goriiniim korunuyor; 10.700’(in asilmasi halinde 10.850 —10.900 hedeflenebilir. Geri
cekilmelerde 10.500 ve 10.300 seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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Ekim vadeli BIST 30 s6zlesmesi gline %0,22 diislisle 11.580 seviyesinden basladi ancak tepki alimlariyla yonini
yukari gevirerek glinii pozitif bélgede kapatti. Aksam seansinda 33 puan artisla 11.691 seviyesinde tamamlayan
sOzlesme, 22 ve 50 glinliik ortalamalarinin altinda seyretse de bu seviyelere yaklasmis durumda.

Teknik gostergelerde yukari yonli egilim korunurken, 11.700'Un lizerindeki kalicihk yikselisi 11.800 — 11.950
seviyesine taslyabilir. Geri ¢cekilmelerde ise 11.550, 11.465 ve 11.300 seviyeleri destek seviyeleri olarak izlenebilir.
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ABD:

ABD borsalan 6nceki glinki satigslarin ardindan toparlanarak
glnl vyilkselisle kapatti. Endeksler, tarihi zirvelerine yakin
seviyelerde pozitif goérinimind siirdlrirken, Intel'in gligli 3.
ceyrek sonuclar dikkat ¢ekti. Sirket, 13,7 milyar dolarlik gelirle
beklentileri asarken, gecen yilin zararina karsi bu ¢eyrekte 4,1
milyar dolar kar ve 0,9 dolarlik hisse basi kazanc¢ acikladi; hisse
kapanis sonrasi %8’den fazla deger kazandi. Ote yandan, ABD
Baskani Trump’in 30 Ekim’de Giliney Kore’de Cin Devlet Baskani
ile gorisecegi duyuruldu.

Asya:

Asya borsalari dnceki glinki satis baskisini biiyik 6lgtide tersine
cevirerek toparlandi. Cin-ABD ticaret gerilimlerinde yumusama
sinyalleri hissedilmesi, yatirmci giivenini destekledi. Japonya’da
Nikkei endeksi glicli toparlanma kaydederek rekor seviyelere
yaklasirken, ihracat ve teknoloji agirlikli hisselerde alimlar 6ne
cikt.

Avrupa:

Avrupa borsalarinda, diin piyasalar pozitif bir havayla kapandi.
Ozellikle bankacilik hisselerine yénelen alimlar ile birlikte Stoxx
600 ve Euro bolgesi endeksleri yiikselise gegerken yatirimcilar
ABD bankacilik sektoriyle ilgili endiselerin azalmasini ve Fed’in
para politikasi yoniyle alakal beklentileri takip etti

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
S 43931 5 47051 5 4133 7,10% -3,61%
$ 119900 § 126600 § 1.160,00 5,54% -3,30%
S 5838 5 6L88 5 5685 6,00% -2.63%
$ 74§ BB $ 3585 5,80% -2,40%
S 58 5 558§ 515 5,60% -2,40%
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DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 655,91 0,06
FTSE GELISMiS [JLKELER 673,26 0,04
FTSE GELISMEKTE OLAN 703,09 0,14

KURESEL PiYASALAR

NASDAC 25.097,42 0,88
Sp 500 6.738,44 0,58
DOW JONES 46.734,61 0,31
DAX- ALMANYA 24.207,79 0,23
CACA0 - FRANSA 8.225,78 0,23
FTSE100 - INGILTERE 9.578,57 0,67
AEX- AMSTERDAM 973,92 0,82
SHCOMP - SHANGHAI 3.942,77 0,52
HS5I- HONG KONG 26.093,14 0,48
MNIKKEI2Z25 - JAPONYA 49.306,27 1,37
KOSPI - KORE 3.943,68 2,55
SP 500 Vadeli 6.789,50 0,21
NASDAQ VADELI 25.340,25 0,34
RUSSEL 2000 VADELI 2.502,40 0,36
EURO SROXX 50 VADELI 5.692,00 0,21
DAX VADELI 24.362,00 0,21
NIKKEI VADELI 45.360,00 1,42
HANG SENG VADELI 26.099,00 0,25
ABD 10 YILLIK 4,00 -0,05
ALMANYA 10 YILLIK 2,58 0,78
INGILTERE 10 Yillik 4,42 0,14
JAPONYA 10Y1llik 1,66 -0,78
FRAMSA 10 Yillik 3,38 0,81
TURKIYE 10 ¥illik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Yatinmailar, bugilin aciklanacak ABD enflasyon ve
Avrupa PMI verilerini beklerken euro 1,16 dolarin
altina geriledi. Trump’in Cin’le “iyi bir anlasma”
beklentisi dolarin hafif deger kazanmasini saglad.
ingiltere’de diisiik enflasyon verileri BoE faiz indirimi
beklentilerini artirirken piyasalar FED’in Ekim’de 25
baz puanlik indirim yapacagl o6ngoriliyor. Buna
karsin, ECB’nin gevsemeye 2026 ortasindan &nce
baslamasi beklenmiyor.

ALTIN

Altin, ons basina 4.110 dolara gerileyerek dokuz
haftalik yikselisini sonlandirdi ve hafta icinde %5’in
Uzerinde dlsusle son bes yilin en sert kaybini yasadu.
Altin destekli ETF’lerden blyik cikislar fiyatlar
baskilarken, yil basindan bu yana getirisi %55
seviyesinde kaldi. Trump—Xi gorlismesi O6ncesinde
ticaret gerilimleri ve FED’in yil sonuna kadar iki faiz
indirimi beklentisi altina destek saglarken, piyasalar
bugiin aciklanacak TUFE verisine odaklandi.

GUMUS

GlimUs, ons basina 48,6 dolara gerileyerek haftalik
bazda %6’dan fazla disis kaydetti. Asiri degerlenme
endiseleriyle gelen kar satislar fiyatlari baskilarken,
son donemdeki ylikselis givenli liman talebi, sanayi
kullanimi ve azalan stoklarla desteklenmisti.
Yatirimcilar Trump—Xi gériismesi ve agiklanacak ABD
enflasyon verisine odaklanirken, veri sonuglarinin
FED’in Arallk karari (zerinde etkili olabilecegi
degerlendiriliyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, varil basina 61 dolarin izerinde islem
gorerek iki haftanin zirvesine ve Haziran basindan bu
yana en gicli haftallk kazancina yaklast. ABD’nin
Rosneft ve Lukoil'e uyguladigi yeni yaptirnmlar, arz
endiselerini artirirken; Cinli ve Hintli alicilarin Rus petrol
ithalatini azaltmasi fiyatlar destekledi.

O 600

Hesap A # v T
P A¢ B ‘pp Store

L4 EURUSD GUN L 106 [kun | svp [sym[Tme| vy I ¥ TC N MATR:KS [—=(5]@
|

| -

U*Ilba, ) | HI?
”Aum "W lﬁm*wﬁ'”'ﬂnﬂlqn**lmﬂ“’W“MW
LH -

LLL L R R R R IR RNl
Taguzs fev TS

L607 - 10 - 07:55:35 Eyl25

A XAUUSD GUN TL LOG KHN SVD SYMTMP v

ﬂ|ﬁ
Pl

" —
nﬂﬂ"lmﬂm'wd]""V'Ivihn”lwppaﬂ‘ﬁvﬁu ) “‘ﬁﬂmn 1.
4 ' ™

13,16 - 10 - 07:56:11 [Tem25 |A2uz25 |Eylz5 [EKi25 FAR
A3 XAGUSD GUN LOG KHN SVD SYMTMP v v C LSS\ MATR:KS e|B|B
g
ﬁl*] —so.
,HtfﬂL ‘L—
Mo“‘ Jas,

D‘”‘ﬂm' MM#‘J" 40,376
Py, iy il ‘11#
LEERS e 36,101

—30.

e ——— | [l 1] BRI NN DEEEEA(N DN EEEE O DRI DR
496 - 10 - 07:56:24|Naz25 m25 fwer fEzs lekes ol

EGIWTTUSD GUN TL LOG |KHN | SVD [SYMTHP w VISl MATR:KS BEIE



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

HAFTALIK VERI TAKVIMI
NI:IV'

24 EKiM 2025
M E NT

SAAT _|ULKE |20 EKIMPAZARTESI | DONEM | BEKLENTI[ _ ONCEKi|
05:00 CIN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillk) (3. Ceyrek) 4,7% 52%
05:00 CIN Cin Issizlik Orani EYLUL 0,80% 1,10%
17:00 ABD Isletrne Stoklari (Aylik) AGUSTOS 0,1% 0,20%
17:00 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) EYLOL 0,10% 0,10%
17:00 ABD Sanayi Uretimi (YillIK) EYLUL 0,87%
17:30 TR Merkezi Hukumet Borg Stoku EYLUL 1247718
SAAT _|ULKE _ [21EKIMSALL | DONEM | BEKLENTi| ONCEKi
00:00 ABD TIC Net Uzun Vadeli islemnler AGUSTOS 497B
16:00 ABD FED Uyesi Waller'n Konusmasi
2330 ABD Amerikan Petrol EnstitUsu Haftallk Ham Petrol 3524M
SAAT _|ULKE __[22EKIMCARSAMBA | DONEM | BEKLENTI[ _ ONCEKi|
0250 JpyY Mevsimsellikten Arindirilris Ticaret Dengesi -0, 09T —015T
02:00 ING Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) EYLUL 4,0% 3,80%
02:00 ING Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi {Aylik) EYLUL 0,80%
1730 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar 3524M
2300 AB Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi
—mm
1400 TR Tuketici Guveni EKIM 39,50% 40,50%
14:00 TR Gecelik Borclanma Faizi EKIM 39,00%
1530 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 223K 218K
17:00 ABD ikinci El Konut Satislari EYLUL £4.06M £ 00M
SAAT _|ULKE _[24EKIMCUMA | DONEM | BEKLENTi| ONCEKi
15:30 ABD Cekirdek Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik] EVLUL 03% 03%
15:30 ABD Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EYLUL 3,1% 2,90%
15:30 ABD Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (AylK) EYLUL 0,40% 0,40%
16:45 ABD Uretim Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) EKIM £19 52
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) EKIM 535 542
17:00 ABD Yeni Konut Satislan EYLOL 800K
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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