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Neyi Fiyatladik?

Hirmiiz Bogazi’nin ticari gegislere acilmasi ve israil-Liibnan hattinda
ateskesin devreye girmesi, arz kesintisi riskini azaltarak petrol
fiyatlarinda sert geri cekilmeye neden oldu; Brent %8,7 distsle 90,75
dolara, WTI ise %10,5 kayipla 84,79 dolara geriledi. Enerji
maliyetlerindeki bu disuslin enflasyon ve faiz baskisini hafifletecegi
beklentisi risk istahini gliclendirirken, ABD borsalarinda giligli ylkselis
gorlldi. Bu cercevede Dow Jones yaklasik 870 puan artarak %1,79
ylkselisle 49.447 seviyesine ¢ikarken, S&P 500 %1,2 primle 7.126"ya,
Nasdaq ise %1,52 artisla 24.468’e ulasarak rekor tazeledi; piyasalarda
fiyatlama, jeopolitik risklerin azalmasi ve ABD-iran anlasmasina
yonelik ilerleme beklentisinin gliclenmesiyle desteklendi.

Hafta boyunca yatay ancak pozitif bolgede tutunmaya calisan ic
piyasada, Cuma glinii kapanisa son iki saat kala gelen jeopolitik haber
akiglari alimlari gliglendirdi. Bu destekle birlikte BIST 100 endeksi
gini %2,72 deger kazanarak 14.587,93 puandan tamamlarken, rekor
seviyeden kapandi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

iran’in Hirmiiz Bogazi’ni actigini duyurmasinin ardindan 24 saat
gecmeden yeniden kapatma karari almasi, jeopolitik belirsizligin ve
baris beklentisinin ne kadar kirilgan oldugunu ortaya koydu.
Ateskesin Carsamba glni sona erecek olmasi ve Trump’in uzatma
konusunda net bir tutum sergilememesi, diplomasiye yonelik soru
isaretlerini artiriyor. Bu sliregte piyasalarin odagi, Sal gini
Pakistan’da gergeklestirilecek baris gériismelerinden gelecek haber
akisina ¢evrilmis durumda.

Son iki haftada piyasalar baris ve arz normallesmesini fiyatlasa da
yuksek enerji fiyatlarinin enflasyon ve faiz beklentileri Gzerindeki
baskisi stirliyor. Bu durum blylime goriiniminu zayiflatirken, pozitif
haber akislarinin kisa vadeli destek saglasa da piyasalarda oynakligin
devam edebilecegine isaret ediyor.

iceride Korfez’deki tansiyonun seyri, risk istahinin yéniini
belirlemeye devam ederken haftaya artan gerilimle baslaniyor.
Makro veri tarafinda Persembe glini agiklanacak PPK faiz kararinda
mevcut kosullarda degisiklik beklenmezken, ABD-iran hattinda
anlasma saglanamamasi durumunda faiz artisi ihtimali yeniden
giindeme gelebilir.

Alim Araligi Satim Arahif Zarar Kes (5L)
HLGYO 5.83 5.85 5.92 5.99 5.77
VESTL 30.02 30.14 30.47 30.83 29.72
PETKM 21.94 22.02 22.27 22.53 21.72
TOASO 293.91 295.09 298.33 301.86 290.97
BRSAN 204.87 567.13 573.36 580.15 559.21
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BIST 100 14,273 2.72
BIST 30 16,455 2.74
XBANK 18,052 5.63
DIl 43,218 0.63
SPX 6,886 1.02
NDX 25,384 1.06
DAX 23,972 0.97
FTSE 100 10,610 0.26
USDTRY 44.73 0.14
EURTRY 52.78 0.44
EURUSD 118 0.27
DXY 98.20 -0.18
ALTIN 4,778 0.79
GOMUS 77.63 2.63
BRENT 95.28 0.34
ABD 2 YILLIK 3.77 -0.4
ABD 10 YILLIK 4.28 0.35
TR 2 YILLIK 38.92 221
TR 10 YILLIK 26.84 0.82
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Endeks haftanin son islem giiniine 34,58 puan artisla 14.235 seviyesinden basladi ve glinii %2,72, haftalik bazda
%3,65 yiikselisle 14.587 seviyesinden kapatti. Giin icinde 14.183-14.601 bandinda hareket eden Borsa istanbul’da
islem hacmi 287,4 milyar TL olurken, 88 hisse yiikseldi, 11 hisse geriledi.

Teknik gostergelerin (Stokastik, RSI, MFI, Momentum, MACD) yukari yonli sinyal Gretmesi toparlanma ve artan
alim istahina isaret etse de asiri alim bolgesine yakinlik kisa vadede kar realizasyonu riskini artiriyor. Genel gériinim
pozitif kalirken, jeopolitik risklere bagli geri ¢ekilmelerde mevcut seviyelerin korunmasi 6nem tasiyor. Yukarida
14.650 seviyesi lizerinde kalicilik saglanmasi izlenirken, olasi geri ¢ekilmelerde 14.400 kritik destek, bu seviyenin
altinda ise 14.200 glindeme gelebilir.
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Nisan vadeli 30 sozlesmesi haftanin son islem giinine %0,18 artisla baslayip giin icinde tepki alimlarinin
glclenmesiyle 16.867 seviyesinden pozitif kapandi. S6zlesmenin 22 ve 50 gilinlik ortalamalarinin Gzerinde
seyretmesi ve Stokastik, RSI, MFI, Momentum ile MACD gostergelerinin yukari yonli sinyal tiretmesi kisa vadede
toparlanma egiliminin ve alim istahinin glglendigine isaret ediyor. Ancak gostergelerin asiri alim boélgesine yakin
olmasi, kisa vadede kar realizasyonu riskini artirtyor. Genel gériiniim olumlu kalirken, ABD—iran gerilimine bagli
olasi geri c¢ekilmelerde fiyatin mevcut seviyeler Gzerinde tutunmasi énem tasiyor. Yukari yonli hareketin
devaminda 16.962 lzeri kalicilik saglanirsa 17.125 seviyesi hedeflenebilir; olasi geri ¢cekilmelerde ise 16.695 ilk
destek, ardindan 16.535 ve 16.370 seviyeleri izlenebilir.
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ABD

Piyasalar hafta boyunca savas paniginden “her sey yolunda”
iyimserligine sert bir gecis yaparak yikseldi; petrol, Hirmiz
Bogazi gerilimiyle 6nce sicrayip ardindan yeniden acilma
haberleriyle sert diiserken, S&P 500 yeni zirveler gordii. Ancak
bu rallinin altinda banka bilancgolarinda sikilasan kredi kosullari,
beklenti alti sonuglara sert cezalar ve jeopolitik akisa gére hizli
sektor rotasyonlari dikkat ¢ekti. Hafta basinda kredi riski ve zayif
konut verileri One cikarken, ortasinda savasin bitecegi
beklentisiyle giicli bir ralli yasandi. Genel resimde piyasanin hala
kahci istikrardan ¢ok diplomatik gelismeleri fiyatladigi gériliyor.

ASYA

Asya piyasalari haftaya temkinli baslayip kiresel risk istahindaki
toparlanmayla birlikte ylkselise gecti; Ozellikle petrol
fiyatlarindaki geri ¢ekilme, enerji ithalatgisi ekonomiler igin
rahatlatici olurken bolge genelinde alimlari destekledi. Ancak Cin
tarafinda blyime endiseleri ve zayif i¢ talep sinyalleri ralliyi
golgelemeye devam etti. Teknoloji hisseleri kiresel
momentumdan destek bulurken, yatirnrmci davranisi blyuk
Olcide jeopolitik basliklara bagh kaldi. Haftanin sonunda savas
temasinin ¢oziilmesiyle riskli varliklara giris hizlansa da, genel
gorinim Asya piyasalarinin  hala kirnllgan oldugunu ve
fiyatlamanin stirdirlebilir blylimeden ziyade kisa vadeli haber
akisina dayandigini ortaya koydu.

AVRUPA

Avrupa piyasalari hafta boyunca kiresel risk istahindaki hizl
donise paralel olarak dalgali ama yukari yonli bir seyir izledi;
enerji fiyatlarindaki sert hareketler 6zellikle petrol ve dogalgaza
duyarh sektorlerde volatilite yaratirken, savas riskinin
azalmasiyla endeksler haftanin ortasindan itibaren gli¢ kazand.
Buna ragmen banka hisselerinde kredi kalitesine dair soru
isaretleri ve zayif blylime gorinUmi ralliyi sinirlayan ana
faktorler oldu. Sanayi ve ihracat odakli sirketler, jeopolitik risk
priminin ¢ozilmesiyle haftanin sonunda 6ne cikarken, genel
fiyatlama davranisi Avrupa piyasalarinin da kalict bir makro
iyilesmeden c¢ok kiiresel diplomasi akisina duyarli kaldigini
gosterdi.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,277 0.51
FTSE GELISMEKTE OLAN 1.48
NASDAQ 25,384 1.06
SP 500 6,886 1.02
DOW JONES 48,218 0.63
DAX - ALMANYA 23,972 0.97
CACAD - FRANSA 8,269 0.4
FTSE100 - INGILTERE 10,610 0.26
AEX- AMSTERDAM 1,020 0.81
SHCOMP - SHANGHAI 4,027 0.35
HSI - HONG KONG 25,859 0.1
KOSPI - KORE 5,968 2.74
ABD 10 YILLIK 428 -0.35
ALMANYA 10 YILLIK 3.10 0
INGILTERE 10 YILLIK 4.69 0.11
JAPONYA 10 YILLIK 2.43 -1.90
FRANSA 10 YILLIK 3.75 0
TURKIVE 10 YILLIK 26.84 -0.82
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EUR/USD

Euro, HlUrmlz Bogaz'nin gegici olarak yeniden
acllmasiyla dolarin zayiflamasi ve petrol fiyatlarindaki
%10’u asan dislisiin enflasyon baskisini hafifletmesiyle
1,18 seviyesinin lzerine gikarak savas 6ncesi zirvelerine
ulasti. Haftalik bazda %2,7 yikselen parite, ECB’nin faiz
artirnmi  ihtimalinin  yeniden fiyatlanmasiyla Gglinci
haftalik kazancina yonelirken, Lagarde’in temkinli durusu
kisa vadede ihtiyatl beklentilerin korunmasina neden
oluyor.

ALTIN

Altin fiyatlari, artan jeopolitik gerilimlere ragmen petrol
fiyatlarindaki sert yikselisin  enflasyon ve faiz
beklentilerini yukari ¢ekmesiyle %1’den fazla diserek
4.800 dolarin altina geriledi. ABD—iran hattiinda Hiirmiiz
Bogazi kaynakli ¢catismalarin yeniden alevlenmesi ve arz
sokunun derinlesmesi, merkez bankalarinin daha siki
politika izleyecegi beklentisini gliclendirerek altin
Uzerinde baski yaratt. Bu c¢ergevede degerli metal,
savasin baglangicindan bu yana yaklasik %10 gerilemis
durumda.

GUMUS

Gumis fiyatlar, artan jeopolitik gerilimlere ragmen
petrol kaynakli enflasyon baskisinin gliclenmesiyle %2’ye
yakin duslsle 79 dolar seviyesine gerileyerek onceki
haftaki kazanglarini sildi. ABD—iran hattinda Hiirmiiz
Bogazi'na yonelik tansiyonun yeniden yikselmesi, faiz
artisi beklentilerini artirarak degerli metaller (zerinde
baski olusturdu. Bu c¢ercevede gimdis, savasin
baslangicindan bu yana yaklasik %15 deger kaybetmis
durumda.

HAM PETROL

WTI petrol fiyatlari, Orta Dogu’da yeniden tirmanan
gerilimlerin etkisiyle %6’dan fazla yukselerek 89 dolar
seviyesine yaklasirken onceki kayiplarini telafi etti.
ABD’nin iran’a ait bir gemiye miidahalesi ve Tahran’in
Hlirmiz Bogazi lzerindeki kontrolliinl yeniden artirmasi,
arz endiselerini yeniden glindeme tasidi. Baris umutlarina
ragmen belirsizligin sirmesi, enerji fiyatlari Gzerinden
enflasyon risklerini canl tutarken kiresel blylimeye
yonelik asagi yonlu riskleri de gligclendiriyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1753 1,1718 1,1682 1,1635 1,1788 1,1824 1,1871
GBPUSD 1,3489 1,3449 1,3408 1,3354 1,3529 1,3570 1,3624
USDJPY 158,930 158,453 157,976 157,341 159,407 159,884 160,519
USDCHF 0,7832 0,7809 0,7785 0,7754 0,7855 0,7879 0,7910
AUDUSD 0,71470 0,71256  0,71041  0,70755 0,71684 0,71899 0,72185
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.793,20 4.778,82 A764,44  4.74527 4.807,58 4.821,96 4.841,13
XAGUSD (Guimiis) 79,8600 79,6204 79,3808 79,0614 80,0996 80,3392 80,6586
WTI - CL (Ham Petrol) 86,950 86,689 86,428 86,081 87,211 87,472 87,820
NGAS (Dogal Gaz) 2,7198 2,7116 2,7035 2,6926 2,7280 2,7361 2,7470
NDX -NQ (Nasdaq 100)  24.468,48 2439507 24.321,67 24.223,80  24.541,89 24.615,29 24.713,16
SPX- ES (S&P 500) 7.126,06 7.104,68  7.083,30  7.054,80 7.147,44 7.168,82 7.197,32

DJI - YM (Dow jones) 49.447,43 49.299,09 49.150,75 48.952,96 49.595,77 49.744,11 49.941,90
DAX-GER40 (Almanya) 24.702,24 24.628,13 24.554,03 24.455,22 24.776,35 24.850,45 24.949,26
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
20 NISAN 2026 N E M

ULKE 20 NISAN PAZARTES RN =R R

04:00 PBOC En Diglik Kredi Faiz Oram NiSAN 3,50% 3,50%
09:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) MART 1,40% -0,50%
SAAT ULKE 21NisaNsal | DONEm | _ BeKLENTI| __ ONCEKi
09:00 UK issizlik Orani SUBAT 5,20% 5,20%
10:00 TR Kapasite Kullanim Qrami NiSAN 73,30%
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) MART 1,40% 0,60%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) MART 1,30% 0,50%
TS 8 T T
09:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) MART 3,30% 3,00%
10:00 TR Tiketici Gliveni NiSAN 85
14:00 TR Gecelik Borglanma Faizi NiSAN 35,50%
14:00 Tirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orami NiSAN 37,00%
—mm
TUM GUN Tiirkiye - Cocuk Bayrami - TATIL

10:30 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) NSAMN 50,4 50,9
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 212K 207K
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) NiSAN 52,3 52,3
16:45 Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) NiSAN 50,3
—MWW
09:00 Perakende Satislar (Yillik) MART 2,5
11:00 EUR Almanya isletme Beklentileri NiSAN 83,9 86
17:00 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi NiSAN 3,40% 3,40‘3&
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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