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Neyi Fiyatladik?

ABD Piyasalari: Zayif istihdam verileri ve Orta Dogu’daki jeopolitik
gerilimin enerji fiyatlarini hizla ylkseltmesi risk istahini baskiladi.
ABD’de tarim digi istihdamin 92 bin kisi azalmasi ve issizlik
oraninin %4,4’e ylkselmesi ekonomik goérinim ve sirket
karhliklarina yonelik endiseleri artirdi. Bu gelismelerle S&P 500
%1,33, Nasdaq %1,59 ve Dow Jones %0,94 diisis kaydederek
haftayi kayiplarla tamamladi.

Avrupa Piyasalari: iran’daki savasin enerji arzina yénelik riskleri
artirmasi ve Brent petroliin sert ylikselmesi Avrupa piyasalarinda
satis baskisini gliglendirdi. Artan enerji maliyetlerinin enflasyon ve
para politikasi gériinimin belirsizlestirmesi bolge genelinde risk
istahini zayiflatt.

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda oldugu gibi sicak savas
ortaminin etkisiyle Borsa istanbul’da da zor bir hafta geride kaldi.
BIST 100 endeksi haftalik bazda yaklasik %7 deger kaybetti.
Bolgede savasin uzun sirebilecegine yonelik beklentiler
yatirimcilari temkinli bir bekleyise yonlendiriyor.

Ayni zamanda gecen hafta eneriji sevkiyatini aksatan gelismelerin
etkisiyle Brent petrol haftayr %24,4 gibi gigli bir yikselisle
tamamladi. Enerji fiyatlarindaki artis tim Ulkeler agisindan risk
yaratirken, 6zellikle Tirkiye gibi eneriji ithalatcisi ekonomiler igin
enflasyon ve cari denge tarafindaki baskilari artiriyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Artan enerji fiyatlarinin enflasyon ve cari denge (zerindeki
belirsizligi artirmasi, Persembe giini yapilacak PPK toplantisinin
onemini daha da One cikariyor. Ote yandan
Aralarinda CHP’nin tutuklu cumhurbaskani adayi ve istanbul
Biyiiksehir Belediye Baskani Ekrem imamoglu ve 106'si tutuklu
401 sanigin yargilanacagl “yolsuzluk” davasinin ilk durusmasi
bugiin istanbul 40. Agir Ceza Mahkemesi'nde goriilecek. Bugiin,
Ekrem imamoglu'nun savunma yapmasi bekleniyor

Bu cercevede yeni haftada Orta Dogu’daki savasin yani sira para
politikasi ve i¢ siyasi glindem piyasalarin odaginda olacak.
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BIST 100 12.793 -2,19
BIST 30 14.532 -2,47
XBANK 16.943 -5,07
(] 47.502 -0,95
SPX 6.740 -1,33
NDX 24.643 -1,51
DAX 23.591 -0,94
FTSE 100 10.285 -1,24
USDTRY 44,08 0,03
EURTRY 51,02 -0,24
EURUSD 1,16 -0,42
DXY 99,23 0,38
ALTIN 5.126 -0,53
GOMOS 84,30 -0,12
BRENT 103,92 14,41
ABD 2 YILLIK 3,61 1,46
ABD 10 YILLIK 4,19 1,26
TR 2 VILLIK 36,28 0,55
TR 10 YILLIK 26,36 1,9
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Endeks gegen haftanin son islem giliniine %1,93 artisla 13.080 seviyesinden baslasa da giin sonunda %2,19 distsle
12.792 seviyesinde kapanis yapt. Giin iginde 12.746-13.148 bandinda hareket eden Borsa istanbul’da islem hacmi
143,8 milyar TL oldu. En gok yiikselen sektorler finansal kiralama-faktoring, kimya-petrol-plastik ve madencilik
olurken; bankacilik, ticaret ve teknoloji en gok gerileyen sektorler oldu.

Teknik gostergele kisa vadede satis baskisinin gii¢ kazandigini gésteriyor. Ginliik grafikte zayif gériinim siirerken
saatlik periyotta sinirh tepki alimlari gortlebilir. Tepki alimlarinda 12.800 seviyesi lizerinde kalicihk saglanmasi
halinde 13.050 seviyesine dogru yiikselis gorilebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 12.650 seviyesi kritik destek olup,
bu seviyenin altina sarkilmasi durumunda 12.600 — 12.500 seviyelerine dogru geri ¢cekilme yasanabilir.
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Nisan Vadeli 30 Sozlesmesi gecen haftanin son islem ginini %0,61 distsle tamamlayarak aksam seansinda 64
puan gerileyip 14.842 seviyesinde kapandi. S6zlesmenin 22 ve 50 glinliik ortalamalarinin altinda seyretmesi teknik
gorinimde zayiflamaya isaret ederken, Stokastik, RSI, Momentum ve MACD gostergelerinin asagi yonliu sinyal
Uretmesi satis baskisinin stirdiglini gosteriyor.

Geri gekilmelerde 14.700 seviyesi ilk destek olarak izlenebilir. Bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 14.525 ve
14.350 seviyeleri gindeme gelebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 14.950 seviyesinin Uzerinde kalicilik saglanmasi
durumunda yikselislerin 50 glinliik ortalamaya dogru devam etmesi beklenebilir.
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ABD

Gectigimiz hafta boyunca kiiresel piyasalar, iran savasi ve
Hlrmiz Bogazi’'ndaki risklerin tetikledigi petrol soku nedeniyle
asag1 yonll baski altinda kaldi. Petrol ve savunma hisseleri pozitif
ayrisirken cogu riskli varlik zayif seyretti. Zayif istihdam verileri ve
artan issizlik stagflasyon endiselerini gliglendirerek faiz indirimi
beklentilerini artirdi, ancak tarife politikalarina iliskin belirsizlik
ve Ozel kredi piyasasindaki stres yatirimci duyarliligini savunmaci
tuttu. Al tarafinda glicli bilancolar bile sert fiyatlamalarla
karsilanirken, secili yari iletken hisseleri gérece daha iyi
performans gosterdi. Haftanin sonunda petroliin 90 dolarin
lzerine ¢ikmasi ve zayif istihdam verisi satislari hizlandirirken
enerji sektorl piyasanin tek glgli alani olarak 6ne cikti.

ASYA

Asya piyasalari hafta boyunca iran savasi ve Hiirmiiz Bogazi’ndaki
sevkiyat riskinin yarathgl petrol sokunun etkisiyle baski altinda
kaldi. Yikselen eneriji fiyatlari ithalatci ekonomilerde enflasyon
endiselerini artirirken o6zellikle Kore ve Japonya borsalarinda
satislar gorildli. Teknoloji hisseleri kiresel Al temasindaki
dalgalanmaya paralel olarak karisik seyrederken, savunma ve
enerji baglantil sirketler gérece gli¢li kaldi. Haftanin sonuna
dogru petroliin sert ylikselisi ve kiiresel buyime endiseleri risk
istahini zayiflatirken bircok Asya endeksi yeni haftaya da sert
disisle basladi.

AVRUPA

Avrupa piyasalari da jeopolitik risklerin gblgesinde dalgali ve zayif
bir hafta gegirdi. iran savasi ve Hiirmiiz’deki olasi arz kesintileri
petrol fiyatlarini yukari tasirken enerji hisseleri destek buldu,
ancak yiksek enerji maliyetlerinin blylimeye zarar verecegi
endisesi endeksleri baskiladi. Havayolu ve sanayi hisseleri geri
cekilirken savunma sirketleri gi¢li performans gosterdi.
ABD’den gelen zayif istihdam verileri ve artan stagflasyon
tartismalari da risk istahini sinirlarken Avrupa borsalari haftayi
temkinli bir gérinimle kapatt.
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NASDAQ,

5P 500

DOW JONES

DAX - ALMANYA
CAC40 - FRANSA
FTSEL00 - INGILTERE
AEX- AMSTERDAM
SHCOMP - SHANGHAI
HSI - HONG KONG
KOSPI - KORE
GOSTERGE TAHVILLER
ABD 10 YILLIK
ALMANYA 10 YILLIK
INGILTERE 10 YILLIK
JAPONYA 10 YILLIK
FRANSA 10 YILLIK
TURKIYE 10 YILLIK
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1.233 0,74
702 2,4
24.643 -1,51
6.740 41,33
47.502 -0,95
23.591 -0,94
7.993 -0,65
10.285 1,24
980 -1,52
4,090 -0,82
25.282 -0,04
5.247 -6,06
4,19 1,26
2,36 0
4,69 0,11
2,20 1,62
3,53 0
26,36 19
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EUR/USD

Orta Dogu’daki catismalarin tirmanmasiyla
yatirimcilarin givenli liman olarak dolara yonelmesi,
euro lizerinde baski yaratti ve parite 1,156 seviyesine
gerileyerek Kasim sonundan bu yana en disik seviyesini
gordl. Artan enerji fiyatlarinin Avrupa’da enflasyon
baskilarini canh tutabilecegi ve ECB’nin daha siki para
politikasi izleyebilecegi beklentisi 6ne c¢ikarken, para
piyasalari Temmuz ayinda faiz artisi ihtimalini %55, yil
sonuna kadar ek bir artis olasiligini ise %85 olarak
fiyathyor.

ALTIN

Altin fiyatlar, dolarin gliglenmesi ve FED'in faiz
indirimlerine  yonelik  beklentilerin  zayiflamasiyla
jeopolitik risklere ragmen geri cekilerek ons basina
yaklasik 5.100 dolar seviyesine geriledi. iran ile savasin
ikinci haftasina girilmesi ve Hirmiz Bogazi'nda
sevkiyatin aksamasi petrol fiyatlarini 100 dolarin Gzerine
tasirken, artan enerji maliyetleri kiiresel enflasyon ve
stagflasyon risklerine yonelik endiseleri artirarak FED’in
faiz  indirimlerini erteleyebilecegi beklentisini
glclendirdi.

GUMUS

GUmds fiyatlar, dolarin giglenmesi ve FED’in faiz
indirimlerine yonelik beklentilerin azalmasiyla glivenli
liman talebine ragmen baski altinda kalarak ons basina
82,4 dolara geriledi ve %2’'nin lzerinde disis kaydetti.
iran ile savasin enerji fiyatlarini yiikseltmesi kiiresel
enflasyon endiselerini artirirken, yiksek enerji
maliyetlerinin blylmeyi yavaslatabilecegi ve endistriyel
talebi zayiflatabilecegi beklentisi giimis Uzerinde ek
baski yaratti.

HAM PETROL

Petrol fiyatlari, iran savasi nedeniyle Hiirmiiz Bogaz/’nin
kapali kalmasi ve Orta Dogu Ureticilerinin arz
kisitlamasiyla sert yikseldi. Agilista %22’ye varan artigla
petrol 110 dolarin Gzerine gikarken, gecen haftaki %36’lik
glcll yukselis egilimi devam etti. Kuveyt lretim kesintisi
aciklarken Irak’ta Uretimin yaklasik %70 dismesi arz
endiselerini artirarak fiyatlari yukari tasidi.
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PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDIPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimiig)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1524
1,3307
158,460
0,7811
0,69690

5.064,60
82,1800
103,610
3,3390

22.387,68
6.740,02
47.501,55
23.591,03

1,1489
1,3267
157,985
0,7788
0,69481

5.049,41
81,9335
103,299
3,3290

22.320,52
6.719,80
47.359,05
23.520,26

O 060 0

1,1455 1,1409
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81,6869 81,3582
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3,3190 3,3056
22.253,35 22.163,80
6.699,58  6.672,62

47.216,54 47.026,53
23.449,48 23.355,12
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
9 MART 2026 NEM

' NVESTMENT
saaT  JOKE  [9MARTPAZARTESi | DONEM | BEKLENTIl ___ ONCEKi
02:50 IPY Mevsimsellikten Anndinlmig Cari Hesap OCAK 3,19T 269,71T
04:30 GiN Cin Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) SUBAT 0,90% 0,20%
10:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Ayhk) OCAK -4, 20% 7 80%
saaT  JOwke fiomARTsAu | DONEM | BEKLENTIl ___ ONCEKi
02:30 IPY Hane Halki Harcamalan (Aylik) OCAK 0,80% 0,90%
02:50 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (geyreklik) (4. Ceyrek) 0,30% 0,10%
10:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi OCAK 15,6B 17,1B
17:00 ABD ikinci El Konut Satislan SUBAT 3,89M 3,91M
19:00 ABD EIA Kisa Vadeli Enerji Gérinlmi
20:37 CiN Cin Ticaret Dengesi (USD) SUBAT 175,008 114,108
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan 5,600M
SAAT  JULKE  |11MARTCARSAMBA | DONEM | _ BEKLENTl ___ BNCEK
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) SUBAT 0,20% 0,20%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Ayhk) OCAK 1,70%
10:00 EUR Almanya Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) SUBAT 1,90% 1,90%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) SUBAT 0,30% 0,20%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) SUBAT 2,50% 2,40%
15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) SUBAT 0,20% 0,30%
17:00 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 3,475M
—mm
14:00 Gecelik Borglanma Faizi MART 35,50%
14:00 TR Tirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Qrani MART 37,00% 37,00%
14:00 TR Gecelik Faiz Qranlan MART A0,00%
15:30 ABD Ticaret Dengesi OCAK -66,10B -70,30B
15:30 Devam Eden issizlik Sigortas: Basvurulan 1.868K
—mm
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 1,40% 4,30%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylk) OCAK 0,40% 0,40%
15:30 ABD Dayanikh Mal Siparigleri (Ayhk) {Oca) SUBAT 0,50% -1,40%
17:00 ABD is imkanlar ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Oca) 6,840M 6,542M
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi {Mar) MART 3,40%
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I NV ESTMENT
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatirm danigmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danigsmanligi sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu gériisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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