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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda gilin igi fiyatlama buyik 6lglide Orta Dogu’daki
savasin seyrine iliskin haber akisiyla sekillendi. Seansin ilk
boliiminde petrol fiyatlarindaki sert ylkselis ve Hlrmiz Bogazi
kaynakli arz endiseleri risk istahini baskiladi. ilerleyen saatlerde
Donald Trump’in ¢atismanin beklenenden daha erken sona
erebilecegine yonelik aciklamalariyla  birlikte  endekslerde
toparlanma gorildii. Dow Jones %0,50 artisla 47.740’a, S&P 500
%0,83 ylkselisle 6.795’e ve Nasdaq %1,38 primle 22.695 seviyesine
ciktr. Ozellikle teknoloji hisselerindeki giigli gériiniim risk istahinin
tamamen kaybolmadigini gésterdi. VIX endeksinin %13,5 diiserek
25,50 seviyesine gerilemesi piyasada panik havasinin kismen
azaldigina isaret ediyor.

Orta Dogu’daki catismalarin petrol ve dogal gaz arzina yonelik
riskleri artirmasi, enerjiye daha bagimh olan Avrupa ekonomileri
Gzerinde baskl yarath. GUn icinde ABD’den gelen iyimser
actklamalar Avrupa kapanisina tam olarak yansimadan fiyatlama
gerceklestigi icin endeksler giini negatif tamamladi. DAX %0,77,
CAC 40 %0,98, FTSE 100 %0,34 ve IBEX %0,86 gerileyerek Avrupa
piyasalarinin ABD’ye kiyasla daha zayif bir goriiniim ortaya koydu.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Beyaz Saray’daki bazi danismanlar artan petrol fiyatlari ve uzayan
savasin yaratabilecegi siyasi tepki konusunda Trump’i uyardi. Bu
nedenle bir ¢ikis plani hazirlanmasi gerektigini ifade ettiler.

Trump son glinlerde savas konusunda farkl mesajlar verdi. Gegen
hafta iran’in “kosulsuz teslimiyetini” istedi. Kara birlikleri ihtimalini
dislamadi. Diin ise boyle bir karara yakin olmadigini séyledi.

Son agiklamalar piyasalar tarafindan olumlu karsilandi. Ancak
yatirimcilar somut adimlar gérmek istiyor. Ozellikle Hirmiiz
Bogazi’'ndan petrol sevkiyatinin yeniden baslamasi 6nem tasiyor.

Bu gerceklesmezse piyasalarda volatilite yiksek kalabilir. Petrol
fiyatlarinin zirveden geri ¢ekilmesi ise yeni gline daha iyimser bir
baslangica isaret ediyor.

Alim Aralig Satim Aralif Zarar Kes (SL)
YKBNK 34,83 34,97 35,35 35,77 34,48
PGSUS 173,25 173,95 175,86 177,94 171,52
TKFEN 76,70 77,00 77,85 78,77 75,93
PNSUT 10,81 10,85 10,97 11,10 10,70
TATGD 17,62 17,70 17,89 18,10 17,45
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BIST 100 12.702 -0,71
BIST 30 14438 -0,65
XBANK 16.920 -0,16
]| 47.047 -0,96
SPX 6.697 -0,64
NDX 24.538 -0,43
DAX 23.337 -1,08
FTSE 100 10.221 -0,62
USDTRY 44,08 0,04
EURTRY 5111 -0,07
EURUSD 1,16 -0,3
DXy 93,15 0,3
ALTIN 5.088 -1,27
GOMUS 84,33 0,08
BRENT 97,87 1,74
ABD 2 YILLIK 3,61 1,35
ABD 10 YILLIK 4,16 0,73
TR 2YILLIK 38,33 5,065
TR 10 YILLIK 27,26 34
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Endeks gline 190,09 puan dislisle 12.602 seviyesinden basladi ve gini %0,71 kayipla 12.702 seviyesinde
tamamladi. Glin icinde 12.433-12.717 bandinda hareket edilirken toplam islem hacmi 168,6 milyar TL oldu. 33
hisse yukselirken 65 hisse diisiis kaydetti. En ¢ok yiikselen sektorler ticaret, insaat ve ulastirma olurken; spor,
teknoloji ve kimya-petrol-plastik en ¢ok gerileyen sektorler oldu.

Teknik gostergelerde Stokastik ve MFI sinirli toparlanmaya isaret ederken RSI, Momentum ve MACD’deki zayif
gorinim satis baskisinin tamamen sona ermedigini gosteriyor. Tepki alimlarinin gliclenmesi halinde 12.800
seviyesi Uzeri 6nemli olup bu seviyenin asiimasi durumunda 13.000 seviyesine dogru yikselis gorilebilir. Olasi geri
¢ekilmelerde ise 12.650 ve 12.450 seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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Nisan Vadeli 30 Sozlesmesi giine %2,38 disusle 14.550 seviyesinden basladi ancak giin icinde gliclenen tepki
alimlariyla yonunu yukari cevirerek aksam seansinda 428 puan ylikselisle 15.348 seviyesinden kapanis yapti. Ayrica
fiyatin 50 glinliik ortalamanin Uzerine yerlestigi gorullyor.

Stokastik, RSI ve Momentum gdstergeleri yukari yonlu sinyal tGretirken, MFI ve MACD’deki zayif gériinim para
girisinin sinirh kaldigini ve yikselisin heniz gigli bir trend donlisimine isaret etmedigini gosteriyor. Tepki
alimlarinin devaminda 15.500 seviyesi direng olarak izlenirken, bu seviyenin asilmasi halinde 22 giinliik ortalama
olan 15.650 seviyesi hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 15.150, 14.900 ve 14.850 seviyeleri destek
konumunda bulunuyor.
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ABD

Pazartesi glin( piyasalar yiksek volatiliteyle islem gordi. Hafta
sonu Israil’in iran’daki yaklasik 30 petrol deposunu vurmasinin
ardindan petrol fiyatlari gece saatlerinde 120 dolara yaklasarak
piyasalari sert sekilde baskiladi. Giin igcinde ise petroliin yeniden
93 dolar civarina gerilemesi ve G7’nin gerekirse stratejik
rezervleri devreye sokabilecegi mesaji risk algisini bir miktar
azalth. Buna ragmen jeopolitik riskler yiksek kalmaya devam
ediyor; iran’da yeni dini lider olarak Mojtaba Hamaney’in
acitklanmasi rejimin sert cizgisinin slirecegine isaret ederken,
Korfez’de gemilerin sigortalanmasindaki sorunlar bolgedeki
petrol tasimaciligini fiillen durma noktasina getirdi. Bu gelismeler
petrol piyasasinda 1970’lerdeki enerji soklarini hatirlatan glclu
fiyat hareketlerine yol acti. Trump'in savasin sonuna yaklasmis
olabiliriz aciklamalari ise piyasalara moral oldu

ASYA

Asya piyasalari haftaya sert satislarla basladi. Petrol fiyatlarindaki
ani sicrama ve Orta Dogu’daki savasin enerji maliyetlerini
artiracagl endisesi risk istahini zayiflatirken, Ozellikle enerji
ithalatina bagimli ekonomilerde satis baskisi 6ne ¢ikti. Glney
Kore’de KOSPI endeksi derin kayiplar yasarken, Japonya ve Cin
borsalarinda da temkinli bir seyir izlendi. Gin iginde petrol
fiyatlarinin geri cekilmesi kayiplari bir miktar sinirlasa da
yatirinmcilar jeopolitik risklerin kiresel biylime ve enflasyon
Gzerindeki etkilerini fiyatlamaya devam ediyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalari da haftaya dalgali ve temkinli bir baslangi¢
yapti. Petrol fiyatlarinin hafta sonu 120 dolara yaklasmasi ener;ji
ve savunma hisselerinde vyikselis yaratirken, yiksek ener;ji
maliyetlerinin ekonomik bilylme (izerindeki olasi etkileri genel
endekslerde baski olusturdu. Gin icinde petrol fiyatlarinin 90
dolar seviyelerine geri cekilmesiyle kayiplarin bir kismi telafi
edilse de yatirimcilar Orta Dogu’daki gelismeleri yakindan
izlemeyi sirdiriyor. Ozellikle enerji arzi ve Kérfez deki
tasimacilik riskleri Avrupa piyasalarinda temkinli durusun
korunmasina neden oluyor.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1.226 -1,29
FTSE GELISMEKTE OLAN 704 -2,16
KURESEL PIYASALAR

NASDAQ 24,538 -0,43
SP 500 6.697 -0,64
DOW JONES 47.047 -0,96
DAX - ALMANYA 23.337 -1,08
CAC40 - FRANSA 7.884 -1,37
FTSE100 - INGILTERE 10.221 -0,62
AEX- AMSTERDAM 980 -0,07
SHCOMP - SHANGHAI 4,097 -0,67
HSI - HONG KONG 25.407 0,5
KOSPI - KORE 5.252 -5,96
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK 4,16 0,73
ALMANYA 10 YILLIK 2,89 1,08
INGILTERE 10 YILLIK 4,69 0,11
JAPONYA 10 YILLIK 2,19 0
FRANSA 10 YILLIK 3,59 1,56
TURKIYE 10 YILLIK 27,26 3,4
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EUR/USD

Orta Dogu’daki artan jeopolitik gerilim ve yatirnmcilarin
givenli liman olarak dolara yonelmesiyle euro/dolar
paritesi 1,156 seviyesine gerileyerek son (¢ ayin en
disuk seviyesine indi. Yikselen petrol ve dogalgaz
fiyatlarinin enerji maliyetleri Gizerinden Euro Bolgesi
enflasyonunu yeniden yukari cekebilecegi endisesi
parite Uzerinde baski yaratirken, ECB vyetkililerinden
gelen temkinli mesajlar ve piyasada yil icinde iki adet 25
baz puanlik faiz artisi beklentisinin gliclenmesi dikkat
cekiyor.

ALTIN

Altin fiyatlari, ABD dolarindaki zayiflamanin etkisiyle
ons basina 5.160 dolar seviyesine ylikselerek onceki
seanstaki kayiplarini telafi etti. Donald Trump’in Orta
Dogu’daki catismanin yakinda sona erebilecegine
yonelik agiklamalari piyasada kisa siireli rahatlama
yaratirken, iran’dan gelen aciklamalar belirsizligin
stirdiigiini gosterdi. Ote yandan savasin enflasyonu
artirabilecegi endisesi Fed’in faiz indirimi beklentilerini
zayiflatirken, piyasalar yil sonuna kadar yaklasik 40 baz
puanlik gevseme fiyatliyor.

GUMUS

Gumis fiyatlari, dolarin  zayiflamasiyla  birlikte
toparlanarak ons basina yaklasik 89 dolara yikseldi.
Donald Trump’in iran’daki askeri operasyonun
beklenenden daha hizh ilerledigini ve sona
yaklasabilecegini belirtmesi glivenli liman talebini
azaltarak dolari baskiladi ve degerli metalleri destekledi.
Daha 6nce Orta Dogu’daki catisma ve yikselen petrol
fiyatlari enflasyon ve ekonomik aksama endiselerini
artirarak dolari gliclendirmisti.

HAM PETROL

WTI, Trump’in iran savasinin sona yaklasabilecegini
acitklamasi ve Hirmiiz Bogazi’'ndan gegen tankerlere ABD
Donanmasi’'nin  eslik edecegini belirtmesi sonrasi
gerileyerek varil basina 91 dolarin altina indi. G7
Ulkelerinin gerekirse stratejik rezervlerden petrol
piyasaya sunmaya hazir olduklarini agiklamalari da
fiyatlar Gzerindeki baskiyi artirdi.
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N

PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDJPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Gumiis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1629
1,3445
157,540
0,7771
0,70930

5.176,60
88,8900
87,040
3,1087

22.695,95
6.795,99
47.740,80
23.409,37

1,1594
1,3405
157,067
0,7748
0,70717

5.161,07
88,6233
86,779
3,0994

22.627,86

6.775,60

47.597,58
23.339,14

O 060 0

1,1559

1,3364

156,595
0,7724
0,70504

5.145,54
88,3567
86,518
3,0900

22.559,77
6.755,21

1,1513
1,3311
155,965
0,7693
0,70221

5.124,83
88,0011
86,170
3,0776

22.468,99
6.728,03

47.454,36  47.263,39

23.268,91

23.175,28

Hesap A¢

1,1664
1,3485
158,013
0,7794
0,71143

5.192,13
89,1567
87,301
3,1180

22.764,04
6.816,38

47.884,02

23.479,60
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1,1699
1,3526
158,485
0,7818
0,71356

5.207,66
89,4233
87,562
3,1274

22.832,13
6.836,77
48.027,24
23.549,83
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1,1745
1,3579
159,115
0,7849
0,71639

5.228,37
89,7789
87,910
3,1398

22.922,91
6.863,95
48.218,21
23.643,46
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
10 MART 2026 N E M

' NVESTMENT
saaT  JOKE  [9MARTPAZARTESi | DONEM | BEKLENTIl ___ ONCEKi
02:50 IPY Mevsimsellikten Anndinlmig Cari Hesap OCAK 3,19T 269,71T
04:30 GiN Cin Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) SUBAT 0,90% 0,20%
10:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Ayhk) OCAK -4, 20% 7 80%
saaT  JOwke fiomARTsAu | DONEM | BEKLENTIl ___ ONCEKi
02:30 IPY Hane Halki Harcamalan (Aylik) OCAK 0,80% 0,90%
02:50 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (geyreklik) (4. Ceyrek) 0,30% 0,10%
10:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi OCAK 15,6B 17,1B
17:00 ABD ikinci El Konut Satislan SUBAT 3,89M 3,91M
19:00 ABD EIA Kisa Vadeli Enerji Gérinlmi
20:37 CiN Cin Ticaret Dengesi (USD) SUBAT 175,008 114,108
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan 5,600M
SAAT  JULKE  |11MARTCARSAMBA | DONEM | _ BEKLENTl ___ BNCEK
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) SUBAT 0,20% 0,20%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Ayhk) OCAK 1,70%
10:00 EUR Almanya Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) SUBAT 1,90% 1,90%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) SUBAT 0,30% 0,20%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) SUBAT 2,50% 2,40%
15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) SUBAT 0,20% 0,30%
17:00 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 3,475M
—mm
14:00 Gecelik Borglanma Faizi MART 35,50%
14:00 TR Tirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Qrani MART 37,00% 37,00%
14:00 TR Gecelik Faiz Qranlan MART A0,00%
15:30 ABD Ticaret Dengesi OCAK -66,10B -70,30B
15:30 Devam Eden issizlik Sigortas: Basvurulan 1.868K
—mm
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 1,40% 4,30%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylk) OCAK 0,40% 0,40%
15:30 ABD Dayanikh Mal Siparigleri (Ayhk) {Oca) SUBAT 0,50% -1,40%
17:00 ABD is imkanlar ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Oca) 6,840M 6,542M
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi {Mar) MART 3,40%
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danigsmanligi sézlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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