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23 MART 2026

Neyi Fiyatladik?

Bayram oOncesinde Basra Korfezi’'ndeki enerji tesislerine yonelik
saldirilar petrol ve dogalgaz fiyatlarini sert yikseltti. Kiiresel arz ve
enflasyon endiseleri piyasalarda baskiyi artirdi. Savasin 24. gliniinde
petrol fiyatlari belirleyici olmaya devam ederken, Hirmiiz
Bogazi’'ndaki akisin durma noktasina gelmesi Brent’i 112 dolarin
lizerine tasidi. ABD piyasalari artan jeopolitik risklerle sert satis
baskisi altinda kaldi. Yiikselen enerji fiyatlari enflasyon kaygilarini
giclendirirken ABD 10 yillik faizi %4,39’a yiikseldi. Bu tablo Fed’in
faiz indirimi beklentilerini zayiflatirken daha temkinli bir durusu 6ne
cikardi. Fed, ECB ve BoE faizleri sabit tutarken piyasalarda faiz artisi
ihtimali yeniden fiyatlanmaya basladi. Dolar deger kazanirken altin
zayif kaldi ve yatirnmcilar para piyasasi fonlarina yoneldi. Kiresel
piyasalar haftayr %2’nin (izerinde kayipla tamamladi ve belirsizlik
asagl yonli riskleri canli tutuyor.

Yurt icinde temkinli baslayan haftada, bayram tatili nedeniyle
islemler kisa siirdii. 3,5 seanslk bu dénemde Borsa istanbul kiiresel
piyasalardan gorece pozitif ayrisarak yalnizca %0,35’lik sinirli bir
diists kaydetti.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yurt icinde bayram tatili nedeniyle kisa islem haftasi geride kalirken,
kiiresel piyasalarda Persembe ve Cuma glinli goriilen satislarin etkisi
fiyatlamalara yansimadi. Bu nedenle yeni haftaya satis baskisiyla
baslanmasi olasi gériinlyor.

Kiresel tarafta veri akisi sakin olsa da ABD ve Euro Bdlgesi’'nde
acitklanacak PMI verileri ekonomik aktivitenin seyri agisindan
yakindan izlenecek. S6z konusu veriler savas 6ncesinde toparlanma
sinyali verirken, son ¢ haftadir devam eden catismalarin bu
gorlinimd tersine cevirebilecegi goz ardi edilmemeli.
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BIST 100 13,048 -0.51
BIST 30 14,847 -0.78
XBANK 16,693 -1.84
DJI 45,577 -0.96
SPX 6,506 -1.51
NDX 23,898 -1.88
DAX 22,380 -2.01
FTSE 100 9,918 -1.44
USDTRY 44,33 0.07
EURTRY 51.16 -0.2
EURUSD 1.15 -0.38
DXY 99.79 0.15
ALTIN 4,279 -4.8
GUMOS 63.34 -6.73
BRENT 108.86 0.88
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 YILLIK 3.95 1.00
ABD 10 YILLIK 4.42 0.68
TR 2 YILLIK 40.34 0.08
TR 10 YILLIK 27.53 -0.07
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Endeks haftanin son islem giiniine 13035 seviyesinden dislsle baslarken, giinii %0,51 kayipla 13047 seviyesinde
tamamladi ve 1298013109 bandinda hareket etti. Sektorel bazda Kobi-Sanayi, Sigortacilik ve Bilisim 6ne ¢ikarken;
Bankacilik, Teknoloji ve Metal Ana sektorleri negatif ayristi.

Teknik gostergelerde Stokastik ve RSI asagi yonlu seyrini korurken satis baskisinin stirdiigiine isaret ediyor. Buna
karsin MFI ve Momentum toparlanma sinyali Gretirken, MACD’deki zayif goriiniim gligll bir trend dontsiminin
heniiz teyit edilmedigini gosteriyor. Bu cercevede kisa vadede temkinli gérinim korunurken, olasi tepki
alimlarinda 13.100 — 13.000 seviyeleri izerinde kalicilik 6nem tasimaktadir. Asagi yonli hareketlerde ise 12.850
destek, bu seviyenin kirllmasi halinde 12.750 — 12.700 — 12.600 seviyeleri glindeme gelebilir.
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Nisan vadeli 30 s6zlesmesi haftanin son islem giiniine saticil baslayarak giinii 15.152 seviyesinden negatif kapath.
Sozlesmenin 22 ve 50 glinliik ortalamalarinin altinda seyretmesi zayif gériinimi destekliyor.

Stokastik ve RSl satis baskisinin stirdigiine isaret ederken, MFI ve Momentum sinirli toparlanma sinyali veriyor.
MACD’deki zayif goriiniim ise gli¢ll bir trend donlisiminin heniliz olusmadigini gosteriyor.

Yukari yonli hareketlerde 15.300 seviyesi lizerindeki kalicilik 6nem tasirken, geri ¢cekilmelerde 15.000 ilk destek;
altinda ise 14.850 ve 14.750 seviyeleri izlenebilir.
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ABD

Haftayl piyasalarda belirgin risk-off fiyatlamasiyla kapattik.
Trump’in iran’la ateskese sicak bakmadigini aciklamasi jeopolitik
tansiyonu ylkseltirken, endekslerde satis baskisi derinlesti:
Russell 2000 dizeltme bodlgesine girerken Nasdagq ve Dow
zirvelerinden yaklagik %9 geri ¢ekildi, S&P 500 ise Haziran’dan bu
yana ilk kez 200 glinliik ortalamanin altina sarkti. Enerji haftahk
bazda pozitif ayrisan tek sektor olurken, petrol fiyatlarinin
$112’yi test edip $105 civarinda dengelenmesi biiylime risklerini
artirdi; Dallas Fed’e gore Hiirmiiz Bogazi'nin kapanmasi kiiresel
blylmeyi ciddi sekilde asagl cekebilir. Glvenli liman dinamigi
zayiflarken altin sert disis yasadi, glicli dolar ve Fed’in petrol
soku altinda faiz indiremeyecegi mesaji tahvil faizlerini yukari itti
(10 yilik %4.38). Piyasalar artik Ekim’e kadar faiz artisini %50
olasilikla fiyatlarken, havacilik hisseleri olasi ulasim aksamalari ve
kamu kapanmasi riskiyle geriledi. Savasin baslamasindan bu yana
S&P 500°'deki %5.5’lik diisis ve mevcut makro-jeopolitik
kombinasyon, dip olusumuna dair heniiz ikna edici bir sinyal
Uretmiyor.

ASYA

Asya piyasalari haftayr jeopolitik risklerin ve enerji sokunun
baskisi alinda tamamladi. Orta Dogu kaynakl gerilim ve petrol
fiyatlarindaki  sert yukselis, 6zellikle enerji ithalatgisi
ekonomilerde biyime beklentilerini asagi cekerken risk istahini
zayiflatti. Japonya’da Nikkei 225 ihracatgl hisselerdeki deger
kaybi ve yiikselen tahvil getirilerinin baskisiyla geri gekilirken,
Cin’de Shanghai Composite zayif ic talep ve siregelen emlak
sektord kirllganhigl nedeniyle negatif ayristi. Hong Kong’da Hang
Seng Index teknoloji hisseleri dnciiligiinde satislar derinlesti.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda hafta boyunca stagflasyon fiyatlamasi 6n
plana c¢ikti. Artan enerji fiyatlari ve jeopolitik belirsizlikler
blylime goérinimiini zayiflatirken, endekslerde genis tabanli
satislar izlendi. STOXX Europe 600 asag yonli trendini
surdirirken, Almanya’da DAX sanayi ve ihracat odakh
hisselerdeki baskiyla geriledi; Fransa’da CAC 40 benzer sekilde
zayIf performans sergiledi. Enerji maliyetlerindeki artis 6zellikle
sanayi Uretimi ve marjlar lzerinde baski yaratirken, Avrupa
Merkez Bankasi'nin siki durusunu korumak zorunda kalmasi
finansal kosullari daha da sikilastiriyor.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,191 -0.55
FTSE GELISMEKTE OLAN 630 -2.32
KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 23,898 -1.88
$P 500 6,506 -1.51
DOW JONES 45,577 -0.96
DAX - ALMANYA 22,380 -2.01
CAC40 - FRANSA 7,666 -1.82
FTSE100 - INGILTERE 9,918 -1.44
AEX- AMSTERDAM 962 -1.64
SHCOMP - SHANGHAI 3,840 -2.95
HSI - HONG KONG 24,741 -2.99
KOSPI- KORE 5,409 -6.44
ABD 10 YILLIK 4,42 0.68
ALMANYA 10 YILLIK 3.05 0
INGILTERE 10 YILLIK 4.69 0.11
JAPONYA 10 YILLIK 2.31 1.81
FRANSA 10 YILLIK 3.75 0
TURKIYE 10 YILLIK 27.53 -0.07
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EUR/USD

Euro, Orta Dogu kaynakli enerji sokunun enflasyon
endiselerini  artirmasi  ve yatirmcilarin  dolara
yonelmesiyle 1,156 seviyesine geriledi. Yikselen petrol
fiyatlari ve jeopolitik riskler ECB’nin daha siki politika
izleyecegi beklentisini giiglendirirken, piyasa 2026 igin
en az iki faiz artirimini fiyathiyor. ECB faizleri sabit tutsa
da enflasyon tahminini yukari, blylme beklentisini
asagl revize etti; yetkililer yakin donemde faiz artisina
acik kapi birakt.

ALTIN

Altin, artan enflasyon endiseleri ve merkez bankalarinin
stkilasma beklentilerinin gliglenmesiyle 4.400 dolarin
altina gerileyerek dislsini dordiinci haftaya tasidi.
Orta Dogu’daki gerilimin slirmesi ve petrol fiyatlarindaki
ylkselis enflasyon baskisini artirirken, Fed basta olmak
Gzere buyik merkez bankalarinin faiz artirrmi ihtimali
altin Gzerindeki baskiyi gliglendiriyor.

GUMUS

GUmis, artan enflasyon endiseleri ve merkez
bankalarinin sikilasma beklentilerinin gliclenmesiyle 65
dolar seviyesine gerileyerek satis baskisini dérdinci
haftaya tasidi. Orta Dogu’daki gerilim ve yikselen petrol
fiyatlari enflasyon kaygilarini artirirken, Fed basta olmak
Uzere bilylk merkez bankalarina yonelik faiz arts

beklentisi gimusteki zayif gorinimi destekliyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Hirmiz Bogazi'na yonelik gerilimin
tirmanmasiyla 101,5 dolara kadar yikseldikten sonra 99
dolarin tizerinde dengelendi. iran’a yonelik sert tehditler
ve karsilikh aciklamalar arz riskini artirirken, savasin
baslamasindan bu yana petrol fiyatlari yaklasik %50
yikseldi. Hirmuz'deki fiili kapanma ve tretimdeki disus
kiiresel piyasada ciddi arz soku yaratirken, IEA mevcut
durumu simdiye kadarki en buylk petrol soklarindan biri
olarak degerlendiriyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
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PARITELER

EURUSD 1,1571 1,1536 1,1502 1,1455 1,1606 1,1640 1,1687

GBPUSD 1,3339 1,3299 1,3259 1,3206 1,3379 1,3419 1,3472

USDJPY 159,230 158,752 158,275 157,638 159,708 160,185 160,822
USDCHF 0,7881 0,7857 0,7834 0,7802 0,7905 0,7928 0,7960

AUDUSD 0,70210 0,69999  0,69789  0,69508 0,70421 0,70631 0,70912
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.494,50 4.481,02 446753  4.449,56 4.507,98 4.521,47 4.539,45
XAGUSD (Giimiis) 67,9000 67,6063 67,4926 67,2210 68,1037 68,3074 68,5790
WTI - CL (Ham Petrol) 97,470 97,178 96,885 96,495 97,762 98,055 98,445

NGAS (Dogal Gaz) 3,0950 3,0857 3,0764 3,0641 3,1043 3,1136 3,1260

NDX -NQ (Nasdaq 100) 21.647,61 21.582,67 21.517,72 21.431,13 21.712,55 21.777,50 21.864,09
SPX- ES (S&P 500) 6.506,48 6.486,96 6.467,44  6.441,42 6.526,00 6.545,52 6.571,54
DJI - YM (Dow jones) 45.577,47 45.440,74 45.304,01 45.121,70 45.714,20 45.850,93 46.033,24
DAX-GER40 (Almanya) 22.380,19 22.313,05 22.245,91 22.156,39 22.447,33 22.514,47 22.603,99
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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SAAT [UIKE |23 MART PAZARTESI [ DONEM | BEKLENTI ONCEKi

10:00 TR Tiiketici Glveni MART 85,7
14:00 1P Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Aylik Rapor

17:00 insaat Harcamalan (Aylik) 0, 10% O 30%
mm
02:30 Ulusal TUFE (Aylik) SUBAT -0,20%
03:30 JP Hizmet PMI MART 53,8
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani MART 73,50%
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 51,6
23:30 Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik Ham Petrol Stoklar 6 GOOM
mmm
12:00 Almanya isletme Beklentileri MART 90,5
15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) SUBAT 0,60%
17:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari 6 156IVI
mmm
08:00 IP Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE (Yillik) 1,70%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 211K 205K
23:00 ABD Fed Uyesi Cook’un Konusmasi

23:30 Fed Bilancosu 6.656B

SAAT m 27 MART CUMA [ DONEM | BEKLENTI ONCEKi

Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in

02:10 ABD
Konusmasi
12:00 EUR Almanya isletme Beklentileri MART 86 90,5
18:30 ABD FOMC Uyesi Daly’nin Konusmas
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 552
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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