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Neyi Fiyatladik?

ABD’de tarim disi istihdam Mart ayinda 178 bin artarak 65 binlik
beklentiyi asarken, issizlik orani isglicine katilimin dismesiyle
%4,4’ten %4,3’e geriledi. Boylece ilk ¢eyrekte ortalama istihdam
artisi 68 bine ylkselerek son bir yilin zirvesine c¢ikti. Glglu veri
ekonomik goriinim agisindan iyimser sinyaller Uretse de, yiksek
enerji fiyatlariyla birlikte Fed’in enflasyon risklerine daha fazla
odaklanabilecegi beklentisini gliclendirdi ve tahvil faizleri sinirli
yukseldi. Veriler savasin etkisinin simdilik sinirli  kaldigini
gosterirken, enerji fiyatlarinin yiksek kalmasi halinde istihdam
Gzerinde asagi yonli riskler devam ediyor.

Yurt icinde endeksin 13.000 cevresinde tutunarak gérece olumlu bir
hafta gecirdigi goriildi. Mart ayr TUFE verisi %2,34 beklentinin
altinda %1,94 olarak agiklansa da piyasada belirgin bir iyimserlik
olusmadi. Jeopolitik risklerin enflasyonu yeniden yukari
cekebilecegi ve 6niimizdeki donemde fiyat baskisinin artabilecegi
beklentisi, fiyatlamalar tGzerinde etkili oldu.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Onceki ateskes sdylemlerinden ders alan piyasalar haftaya temkinli
ve kirilgan baslyor. Olumlu bir akista “en kotl geride kaldi” algisi
glclenebilir; ancak olumsuz senaryoda, Ozellikle Carsamba 03:00
sonrasi (siire uzatimi gelmezse) savasin yeni bir faza gegcme riski 6ne
¢ikiyor. Piyasa su asamada negatif senaryoyu daha fazla fiyatliyor.
Risk istahi zayif; hisselerde satis, tahvillerde hafif ¢6ziilme
gorilurken dolar ve petrol yatay, kiymetli metaller ise baski altinda.
Guniin odaginda ise TSi 20:00’de beklenen Trump konusmasi var.

Ayni zamanda Paskalya takvimi nedeniyle Cuma giinl kapali olan
ABD piyasalari bugiin yeniden aciliyor. Avrupa’da ise Easter Monday
tatili devam ediyor. Makro veri tarafinda da ABD veri akisi 6ne
cikiyor; PCE, TUFE, ISM hizmet endeksi, GSYH ve Fed tutanaklar
piyasalarin odaginda olacak.

Yurticinde, klresel piyasalara paralel fiyatlamalar devam edecektir.

Alim Aralig Satim Araligi Zarar Kes (5L)
AGHOL 27.90 28.02 28.32 28.66 27.62
GSDHO 4.75 4,77 4.82 4.88 4.70
ISDMR 42,32 42,48 42,95 43.46 41,89
METAS 62.13 62.37 63.06 63.81 61.50
SKBNK 10.81 10.85 10.97 11.10 10.70

Hesap A¢

NLM

BIST 100 12,936 -0.88
BIST 30 14,757 -0.83
XBANK 15,973 -0.32
]| 46,505 -0.13
SPX 6,583 0.11
NDX 24,046 0.11
DAX 23,168 -0.56
FTSE 100 10,436 0.69
USDTRY 44.60 0.01
EURTRY 51.45 (]
EURUSD 1.15 0.05
DXY 100.11 0.08
ALTIN 4,648 -0.61
GUMUS 71.97 -1.37
BRENT 107.47 0.84
ABD 2 YILLIK 3.86 0.81
ABD 10 YILLIK 4.36 0.97
TR 2 YILLIK 40.45 0.14
TR 10 YILLIK 26.86 3.23
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Endeks haftanin son islem gliniine 13.073 seviyesinden baslarken giinii %0,88 diisiisle 12.936’dan tamamladi ve
12.916-13.075 bandinda hareket etti. islem hacmi 107,1 milyar TL olurdu. Sektoérel bazda Metal-Ana, GYO ve
Tekstil-Deri 6ne ¢ikarken; Madencilik, Ticaret ve Tas-Toprak geriledi.

Teknik tarafta Stokastik, MFI ve MACD toparlanma sinyali tiretirken; RSl ve Momentum zayif goriiniim{in stirdigiine
isaret ediyor. Bu nedenle kisa vadede tepki alimlari gortlebilse de temkinli durus korunmali. Yukarida 13.100
Uzerinde kalicilik 6nemli, asagida ise 12.900 kritik destek; bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 12.600’e dogru geri
cekilme riski 6ne cikiyor.
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Nisan vadeli 30 sozlesmesi haftanin son islem giinline yatay baslarken giin icinde zayif seyirle negatif bolgede
kapanis yapti, aksam seansinda ise 4 puan yiikselerek 15.000 seviyesinde tamamladi. S6zlesmenin diisiis slirecinde
22 ve 50 giinlik ortalamalarinin altinda kaldigi goriliyor.

Gostergelerde Stokastik, MFI ve MACD toparlanma sinyali Uretirken; RSI ve Momentum zayif goriinimiin
surdigline isaret ediyor. Bu nedenle kisa vadede tepki alimlari miimkin olsa da temkinli durus korunmali. Yukarida
15.200 (izeri kalicilik saglanirsa yiikselisin 15.400’e dogru ivme kazanmasi beklenebilir. Asagida ise 14.850 ilk
destek, bu seviyenin altinda 14.700 ve 14.600 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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ABD

Kisa haftada piyasalar, iran kaynakl jeopolitik riskler ve petrol
fiyatlarindaki sert dalgalanma etrafinda yon aradi; Brent’in
$100-105 bandina yiikselmesi ve Hirmiz Bogaz’'na iliskin
soylemler risk istahini baskiladi. Baris sinyalleriyle gelen geri
cekilmeler kisa sireli “risk-on” rallileri tetikledi. Tahvil tarafi,
Powell'in petrol sokunun enflasyon patikasini bozmadigi
mesaijlyla gliclenirken; hisse senetlerinde 6zellikle yari iletkenler
Google’in memory compression endisesiyle disip ardindan sert
tepki verdi. Al temasi (OpenAl fonlamasi, Nvidia/Marvell
hamleleri, SpaceX IPO siireci) sermaye akimlarini domine etmeye
devam etti. Zayiflayan tlketici talebi, Tesla teslimat hayal kirikhgi
ve genisleyen private credit riskleri piyasanin altini oydu. Genel
olarak risk istahi korunmakla birlikte, yon tamamen petrol fiyat,
savas akisi ve birkag blyuk tematik hikayeye bagl kaldi.

ASYA

Asya piyasalari haftayi, Orta Dogu kaynakh petrol soku ile
blylime endiseleri arasinda sikisarak gecirdi; Japonya ve Giiney
Kore’de ihracat ve yari iletken hisseleri, ABD’deki memory
compression kaynakli satislarin yansimasiyla baski goriirken, Cin
tarafinda zayif i¢ talep ve kirillgan kredi dinamikleri risk istahini
sinirladi.  Petrol fiyatlarindaki yikselis ithalatgi ekonomiler
Gzerinde maliyet baskisi yaratirken, baris beklentileriyle gelen
geri cekilmeler kisa vadeli tepki alimlarini tetikledi. Al ve yari
iletken temasi bolgesel olarak destekleyici kalmaya devam etse
de, makro tarafta likidite kosullari ve biylime goérinimi ana
belirleyici oldu.

AVRUPA

Avrupa piyasalari enerji fiyatlarina yiiksek duyarlilik nedeniyle
haftayi dalgall ve gorece zayif bir seyirde tamamladi; petrol ve
dogal gazdaki yiikselis enflasyon beklentilerini yukari ¢ekerken,
sanayi ve tiketim hisselerinde baski yaratti. Savunma ve enerji
hisseleri relatif pozitif ayrisirken, otomotiv ve liks tiiketim tarafi
zayiflayan kiiresel talep sinyalleriyle geriledi. ECB’nin siki
durusunu koruma egilimi ve blylme-endeksli kirilganlik, risk
istahini sinirlarken; jeopolitik tansiyonun diistigl anlarda kisa
sureli alimlar gorildi. Genel cercevede Avrupa’da fiyatlama,
enerji maliyetleri, dis talep ve jeopolitik akisin bilesimiyle
sekillendi.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,214 0.02
FTSE GELISMEKTE GLAN 694 -0.03
KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 24,046 0.11
5P 500 6,583 0.11
DOW JONES 46,505 -0.13
DAX - ALMANYA 23,168 -0.56
CACAD - FRANSA 7,962 0
FTSE100 - INGILTERE 10,436 0.69
AEX- AMSTERDAM 976 0
SHCOMP - SHANGHAI 3,880 -1
HSI - HONG KONG 25,235 -0.33
KOSPI - KORE 5,425 0.89
ABD 10 YILLIK 4.36 0.97
ALMANYA 10 YILLIK 3.00 0
iINGILTERE 10 YILLIK 4.69 0.11
JAPONYA 10 YILLIK 2.41 0.92
FRANSA 10 YILLIK 3.69 0
TURKIYE 10 YILLIK 26.86 3.23
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EUR/USD

Euro, Trump’in ¢atismaya iliskin net bir yol haritasi
sunmamasi ve sert sdylemleri sonrasi artan belirsizlikle
1,1527 dolara geriledi. Siiregelen jeopolitik riskler ve
ylikselen enflasyon endiseleri, ECB’ye yonelik
beklentilerin daha sahinlesmesine neden olurken,
piyasa 2026 i¢in Ug faiz artinnmini fiyatlamaya baslad..

Teknik olarak, 1,1600 — 1,1614 - 1,1636 seviyesi direng
olarak takip edilebilir. Asagida ise 1,1540 — 1,1480
destek seviyesi olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin, Trump’in iran’a yonelik sert Gltimatomu ve artan
jeopolitik gerilimlerle birlikte ons basina 4.600 dolara
gerileyerek dastsind sdrdirdid. Tahran’in  talepleri
reddetmesi ve catismanin devam etmesi fiyatlar
Uzerinde baski yaratirken, yiikselen enerji fiyatlarinin
enflasyon ve faiz artisi beklentilerini gliclendirmesi altini
zayiflatt.

Teknik olarak, 4.400-4.200 seviyeleri destek konumunda
yer aliyor. Yukari yonli hareketlerde ise 4.800 direng.

GUMUS

Gumis, Trump’in iran’a yénelik sert Giltimatomu ve artan
jeopolitik risklerle birlikte ons basina 72 dolara
gerileyerek dastsind slrdlrdi. Tahran’in talepleri
reddetmesi ve gatismanin devam etmesi fiyatlar Gzerinde
baski yaratirken, yiikselen eneriji fiyatlarinin enflasyon ve
faiz artisi beklentilerini gliclendirmesi metali zayiflath.

Teknik olarak, 68,00 ve 66,60 destek, yukari yonli
hareketlerde 73,35 —76,00 -80,00 seviyeleri direng olarak
takip edilebilir.

HAM PETROL

WTI petrol fiyatt 115,5 dolan test ettikten sonra,
Ortadogu’da 45 giinlik olasi ateskes gorlismeleriyle
birlikte 111 dolara geriledi. ABD’nin iran’a yonelik sert
Hirmiiz Bogaz’'nin kapali kalmasi
belirsizligi artirirken, Tahran son
reddetti. OPEC+ ise savasin enerji
altyapisinda kalici hasar yaratabilecegi uyarisinda
bulunarak tretim artisi karari aldi.
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soylemleri ve
fiyatlamalarda
Gltimatomu
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N

PARITELER

EURUSD 1,1526 1,1491 1,1457 1,1411 1,1561 1,1595 1,1641
GBPUSD 1,3217 1,3177 1,3138 1,3085 1,3257 1,3296 1,3349
USDJPY 159,570 159,091 158,613 157,974 160,049 160,527 161,166
USDCHF 0,8003 0,7979 0,7955 0,7923 0,8027 0,8051 0,8083
AUDUSD 0,69090 0,68883  0,68675  0,68399 0,69297 0,69505 0,69781
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.659,80 464582  4.631,84  4.613,20 4.673,78 4.687,76 4.706,40
XAGUSD (Gumiis) 72,3200 72,1030 71,8861 71,5968 72,5370 72,7539 73,0432
WTI - CL (Ham Petrol) 103,280 102,970 102,660 102,247 103,590 103,900 104,313
NGAS (Dogal Gaz) 2,7992 2,7908 2,7824 2,7712 2,8076 2,8160 2,8272
NDX -NQ (Nasdaq 100)  21.879,18  21.813,54 21.747,90 21.660,39  21.944,82 22.010,46 22.097,97
SPX- ES (S&P 500) 6.582,69 6.562,94  6.543,19 6.516,86 6.602,44 6.622,19 6.648,52
DJI - YM (Dow jones) 46.504,67  46.365,16 46.225,64 46.039,62  46.644,18 46.783,70 46.969,72
DAX-GER40 (Almanya)  23.168,08  23.098,58 23.029,07 22.93640  23.237,58 23.307,09 23.399,76

¢ Fewan i i o brdrin
0 OO0 C iin >z


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

HAFTALIK VERI TAKVIMI
6 NISAN 2026 N E: M

saaT_ JOLke  [6NisaNPAzARTESi | DOnem |  BEKLENTI| ___ ONCEK
TOM GUN UK Birlesik Krallik - Paskalya

TOM GUN CiN Cin - Ching Ming Festivali

17:00 ABD ISM imalat Dis1 Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI1) MART 54,8 56,1
17:00 Tedarik Yénetim Enstitiisii (1SM) imalat Digi istihdam MART 51, 8
m_m
10:55 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Muidtirleri Endeksi (PMI) MART 51,2 51,2
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 10,00K
17:30 TR Hazine Nakit Dengesi MART

23:30 Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik Ham Petrol Stoklan 10 263M
m_m
02:50 JPY Mevsimsellikten Arindirilmig Cari Hesap SUBAT 2,4OT 314,50T
09:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Ayhk) SUBAT 3,20% -11,10%
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari 5,451M
21:00 Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari
m_m
09:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi SUBAT 18,6B 21,2B
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylk) SUBAT 0,40% 0,40%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) SUBAT 3,00% 3,10%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0,70% 0,70%
15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 210|( 202|(
MW
04:30 CIN Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MART 1,00%
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MART 1,10% 1,10%
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) MART 2,70% 2,70%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) SUBAT -24,70%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MART 1,00% 0,30%
15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) MART 0,30% 0,20%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Villik) MART 3,40% 2,40%
17:00 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi NIiSAN 3,20%,
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NLCM

6 NiSAN 2026
I NV ESTMENT
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danigsmanligi sézlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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