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Neyi Fiyatladık?  

ABD piyasalarında, jeopolitik gerilimlerin gölgesinde temkinli bir 

yükseliş izlendi. İran ile süren çatışmalar ve Hürmüz Boğazı’ndaki 

aksaklıklar enerji fiyatları ve enflasyon beklentilerini yukarı 

çekerken, yatırımcılar bu riskleri fiyatlamaya devam etti. Buna 

rağmen Fed kararı öncesi oluşan iyimser beklentiler risk iştahını 

destekledi. Bu görünümle endeksler sınırlı yükseldi; Dow Jones 

%0,10, S&P 500 %0,25 ve Nasdaq %0,47 değer kazandı. Sektörler 

tarafında enerji ve tüketici isteğe bağlı harcamalar pozitif ayrışırken, 

sağlık ve temel tüketim hisseleri baskı altında kaldı. 

Yurt içinde küresel piyasalara kıyasla daha pozitif bir görünüm öne 

çıkarken, BIST-100 endeksi %2,01 yükseliş kaydetti. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Piyasalar yön arayışını büyük ölçüde petrol fiyatlarının seyri ve 

bunun makro dengelere etkisi üzerinden sürdürüyor. Hürmüz 

Boğazı’ndaki kapanma riskinin devam etmesi, petrol tarafındaki 

baskının kalıcı olmasına neden oluyor. 

Yurt içinde TCMB’nin PPK özetleri takip edilecek; yeni bir sinyal 

beklenmese de kararın arka planı öne çıkabilir. Küreselde ise odak 

FOMC toplantısında. Fed’den faiz değişikliği beklenmezken, yıl içi 

olası indirimin Aralık’a ötelenmesi dikkat çekiyor. Bu nedenle 

piyasalarda asıl belirleyici unsur Fed’in enflasyon ve enerji 

fiyatlarına ilişkin değerlendirmeleri olacak. 
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Endeks güne 13.008 seviyesinden başladı ve günü %2,01 yükselişle 13.217 seviyesinde tamamladı. Gün içinde 

12.994-13.253 bandında hareket eden BIST100’de işlem hacmi 127 milyar TL olurken, 82 hisse yükseldi, 17 hisse 

düştü. Sektörel bazda teknoloji, sigortacılık ve finansal kiralama-faktoring öne çıkarken, kimya-petrol-plastik negatif 

ayrıştı. Endekse en yüksek katkı Aselsan, Akbank ve Destek Faktoring’den gelirken; Tüpraş, Astor Enerji ve Kiler 

Holding baskı yarattı. 

Teknik tarafta stokastik zayıf görünümünü korurken, RSI, MFI ve momentum toparlanma sinyali veriyor. MACD ise 

henüz güçlü bir trend dönüşümüne işaret etmiyor. Bu nedenle görünüm karışık ve temkinli. 13.400 seviyesi üzeri 

kalıcılık yükselişi destekleyebilir. Olası geri çekilmelerde 13.050 ilk destek, altında 12.850 seviyesi izlenebilir. 

 

 

Nisan vadeli 30 sözleşmesi güne %0,18 düşüşle başlasa da gün içinde gelen tepki alımlarıyla pozitif kapanış yaptı 

ve akşam seansında 15.500 seviyesinde tamamladı.  

Fiyatın 50 günlük ortalamanın üzerinde kalması olumlu görünümü desteklerken, stokastik göstergedeki zayıflama 

kısa vadeli baskıya işaret ediyor. Buna karşın RSI, MFI ve momentumdaki toparlanma sinyalleri yukarı yönlü 

denemeleri destekliyor; MACD’nin negatif görünümü ise güçlü bir trend dönüşümüne henüz işaret etmiyor. Bu 

nedenle teknik görünüm karışık ve temkinli kalmaya devam ediyor. 15.750 üzerinde kalıcılık sağlanırsa yükselişin 

16.000 seviyesine yönelmesi beklenebilir. Olası geri çekilmelerde 15.350 ilk destek, altında ise 15.150 ve 15.000 

seviyeleri izlenebilir. 
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ABD 

Jeopolitik gerilimin tırmanmasına rağmen küresel piyasalar günü 

yükselişle kapattı. piyasalar dikkatini büyük ölçüde bugün 

açıklanacak Fed faiz kararına çevirmiş durumda. Vadeli 

piyasalarda faizlerin sabit bırakılmasına neredeyse kesin gözüyle 

bakılırken, enflasyon ve büyüme verilerindeki bozulma nedeniyle 

Fed’in vereceği ileriye dönük mesajların stagflasyon riskine dair 

algıyı şekillendirmesi bekleniyor. Gün içinde enerji hisseleri en 

güçlü performansı gösterirken küçük ölçekli şirketleri temsil eden 

Russell 2000 endeksi %0,6 yükseldi, Bitcoin ise 74.500 doların 

üzerinde tutunarak kripto piyasasında pozitif görünümü korudu. 

Öte yandan ABD yönetimi Hürmüz Boğazı’ndaki güvenlik 

koalisyonuna katılmayan NATO müttefiklerini sert şekilde 

eleştirmeye devam ediyor. 

 

ASYA 

Asya piyasaları jeopolitik gerilime ve petrol fiyatlarındaki 

yükselişe rağmen temkinli bir iyimserlikle işlem görüyor. 

Petrolün 100 doların üzerinde kalması enerji ithalatçısı 

ekonomiler için risk oluştursa da yatırımcılar büyük ölçüde Fed 

kararına odaklanmış durumda. Bölge genelinde teknoloji ve 

ihracat odaklı hisselerde sınırlı toparlanma görülürken enerji 

şirketleri yüksek petrol fiyatlarından destek buluyor. Ancak 

doların güçlü seyri ve küresel faizlerin uzun süre yüksek 

kalabileceği beklentisi Asya piyasalarında risk iştahını sınırlayan 

temel faktör olmaya devam ediyor. 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasaları ise güne daha temkinli başladı. Petrol 

fiyatlarındaki sert yükseliş enerji maliyetleri üzerinden enflasyon 

baskısının yeniden artabileceği endişesini gündemde tutarken 

yatırımcılar Fed’in vereceği mesajların küresel faiz görünümünü 

nasıl şekillendireceğini yakından izliyor. Enerji ve savunma 

hisseleri jeopolitik gelişmelerden destek bulurken sanayi ve 

tüketim sektörlerinde daha zayıf bir görünüm öne çıkıyor. Avrupa 

tarafında piyasa fiyatlamaları, enerji fiyatlarının kalıcı şekilde 

yükselmesi halinde bölgedeki kırılgan büyüme görünümünün 

yeniden baskı altına girebileceğine işaret ediyor. 
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EUR/USD 

Euro/dolar paritesi son düşüşün ardından 1,15 
seviyesinde dengelenme çabası gösterdi. Ortadoğu’daki 
gerilimler ve zayıf Alman verileri baskı yaratırken, 
yatırımcılar merkez bankası kararlarına odaklandı. 
ECB’nin faizi sabit tutması bekleniyor. Piyasalar 
Temmuz’da faiz artışını fiyatlarken, yıl sonuna kadar 
ikinci artırım olasılığı güçlü kalıyor. 

 

 

 

ALTIN 

Altın fiyatları Fed kararı öncesi baskı altında kalarak 

4.990 dolar seviyesine geriledi ve son bir ayın diplerine 

yakın seyretti. Dalgalı petrol fiyatları ve jeopolitik riskler 

enflasyon beklentilerini etkilerken, piyasa Fed’in 

mesajlarına odaklandı. Küresel merkez bankalarının 

faizleri sabit tutması bekleniyor. Buna rağmen altın yıl 

başından bu yana %16 yükselişini koruyor. 

  

GÜMÜŞ 

Gümüş fiyatları 79 dolar seviyesinde yatay seyrini korudu. 

Fed kararı öncesi temkinli görünüm öne çıktı. Yükselen 

petrol fiyatları ve İran kaynaklı jeopolitik riskler enflasyon 

endişelerini artırdı. Piyasalar faiz indirimi beklentilerini 

ötelerken, yıl için sınırlı bir gevşeme fiyatlanıyor. 

Powell’ın vereceği mesajlar kısa vadeli yön açısından 

belirleyici olacak. 

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol fiyatları arz endişelerinin azalmasıyla 93 

doların altına geriledi. Irak’ın Ceyhan üzerinden ihracata 

yeniden başlaması ve Hürmüz Boğazı’nın açılmasına 

yönelik çabalar fiyatları baskıladı. Ancak İran kaynaklı 

jeopolitik riskler ve enerji altyapısına yönelik saldırılar 

oynaklığı yüksek tutmaya devam ediyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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