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18 MART 2026

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda, jeopolitik gerilimlerin gblgesinde temkinli bir
yikselis izlendi. iran ile siiren ¢atismalar ve Hirmiiz Bogazi’'ndaki
aksakliklar enerji fiyatlari ve enflasyon beklentilerini yukari
cekerken, yatirmcilar bu riskleri fiyatlamaya devam etti. Buna
ragmen Fed karari dncesi olusan iyimser beklentiler risk istahini
destekledi. Bu goriiniimle endeksler sinirli yikseldi; Dow Jones
%0,10, S&P 500 %0,25 ve Nasdaq %0,47 deger kazandi. Sektorler
tarafinda eneriji ve tiketici istege bagh harcamalar pozitif ayrisirken,
saglik ve temel tiiketim hisseleri baski altinda kaldi.

Yurt icinde kiiresel piyasalara kiyasla daha pozitif bir gériiniim 6ne
cikarken, BIST-100 endeksi %2,01 yiikselis kaydetti.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Piyasalar yon arayisini biyik olglide petrol fiyatlarinin seyri ve

Son Degisim

BIST 100 13,218 2.01
BIST 30 15,060 2.39
XBANK 17,204 3.17
il 46,993 0.1
SPX 6,716 0.25
NDX 24,780 0.51
DAX 23,731 0.71
FTSE 100 10,404 0.83
USDTRY 44.21 0.05
EURTRY 51.23 0.45
EURUSD 115 0.06
DXY 99.47 -0.06
ALTIN 5,009 0.06
GUMUS 79.96 0.89
BRENT 98.02 -2.85

GOSTERGE TAHVILLER

bunun makro den o e . ABD 2 YILLIK 3.67 -0.49
gelere etkisi UGzerinden surdirtyor. Hirmiz ABD 10 YILLIK 418 0.5
Bogazi’'ndaki kapanma riskinin devam etmesi, petrol tarafindaki TR 2 YILLIK 39.02 _0.42
baskinin kalici olmasina neden oluyor. TR 10 YILLIK 27.66 3.05
Yurt icinde TCMB’nin PPK Ozetleri takip edilecek; yeni bir sinyal
beklenmese de kararin arka plani 6ne cikabilir. Kiireselde ise odak
FOMC toplantisinda. Fed’den faiz degisikligi beklenmezken, yil igi
olasi indirimin Aralik’a 6telenmesi dikkat cekiyor. Bu nedenle
piyasalarda asil belirleyici unsur Fed’in enflasyon ve enerji
fiyatlarina iliskin degerlendirmeleri olacak.
Alim Aralif Satim Araligi Zarar Kes (5L)
AKGRT 8.18 8.22 8.31 8.41 8.10
ALCTL 131.04 131.56 133.01 134.58 129.72
DEVA 62.47 62.73 63.41 64.17 61.85
TOASO 314.62 315.88 319.35 323.13 311.47
YKBNK 35.91 36.05 36.45 36.88 35.55
Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
NETAS £ 60.10 & 63.60 & 57.60 5.80% -4,1%
PETKM 4 20,14 & 2120 & 19.55 5.20% -2,%%
TURSG b 1347 & 1416 & 13.08 5.10% "%
HLGYO 5 551 & 578 & 534 5.00% G
SKBNK £ 1095 & 1149 & 10.68 5.00% -2,4%
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Endeks giine 13.008 seviyesinden basladi ve glini %2,01 yiikselisle 13.217 seviyesinde tamamladi. Giin iginde
12.994-13.253 bandinda hareket eden BIST100’de islem hacmi 127 milyar TL olurken, 82 hisse yiikseldi, 17 hisse
disti. Sektorel bazda teknoloji, sigortacilik ve finansal kiralama-faktoring 6ne ¢ikarken, kimya-petrol-plastik negatif
ayristi. Endekse en yiksek katki Aselsan, Akbank ve Destek Faktoring’den gelirken; Tlpras, Astor Enerji ve Kiler
Holding baski yaratt.

Teknik tarafta stokastik zayif gériinimini korurken, RSI, MFI ve momentum toparlanma sinyali veriyor. MACD ise
heniiz gligli bir trend dontisimiine isaret etmiyor. Bu nedenle gérinim karisik ve temkinli. 13.400 seviyesi lizeri
kalicilik yukselisi destekleyebilir. Olasi geri gekilmelerde 13.050 ilk destek, altinda 12.850 seviyesi izlenebilir.
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Nisan vadeli 30 s6zlesmesi gline %0,18 diistsle baslasa da gilin icinde gelen tepki alimlariyla pozitif kapanis yapt
ve aksam seansinda 15.500 seviyesinde tamamladi.

Fiyatin 50 glinliik ortalamanin Gzerinde kalmasi olumlu gériiniimi desteklerken, stokastik gostergedeki zayiflama
kisa vadeli baskiya isaret ediyor. Buna karsin RSI, MFI ve momentumdaki toparlanma sinyalleri yukari yonli
denemeleri destekliyor; MACD’nin negatif gorinimi ise glicli bir trend donlisimine heniiz isaret etmiyor. Bu
nedenle teknik goriiniim karisik ve temkinli kalmaya devam ediyor. 15.750 (izerinde kalicilik saglanirsa yikselisin
16.000 seviyesine yonelmesi beklenebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde 15.350 ilk destek, altinda ise 15.150 ve 15.000
seviyeleri izlenebilir.
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ABD

Jeopolitik gerilimin irmanmasina ragmen kiresel piyasalar glinii

ylkselisle kapatti. piyasalar dikkatini biylk olglide bugiin

aciklanacak Fed faiz kararina c¢evirmis durumda. Vadeli FTSE DUNYA 1,241 0.42
piyasalarda faizlerin sabit birakilmasina neredeyse kesin goziiyle FISE GELi$EKTE OLAN 722 0.91
bakilirken, enflasyon ve biylme verilerindeki bozulma nedeniyle
Fed’in verecegi ileriye donik mesajlarin stagflasyon riskine dair sp 500 @ 5:?15 0:25
algiyr sekillendirmesi bekleniyor. Gin icinde enerji hisseleri en DOW JONES 46,993 0.1
gliclt performansi gosterirken kiclk 6lcekli sirketleri temsil eden DAX - ALMANYA 23,731 0.71
Russell 2000 endeksi %0,6 yikseldi, Bitcoin ise 74.500 dolarin ERCTRANS 791 LE L
L . . e FTSE100 - INGILTERE 10,404 0.83
L.,I.ZQI’Inde tutunarak kripto piyasasinda pozitif gérinima korudu. AEX. AMSTERDAM 1,013 05
Ote yandan ABD yonetimi Hirmuz Boéam'ndaki guvenllk SHCOMP - SHANGHAI 4,048 -1.16
koalisyonuna katilmayan NATO miittefiklerini sert sekilde HSI - HONG KONG 25,867 0.05
elestirmeye devam ediyor. KOSPI-KORE 5,923 >

ABD 10 YILLIK 418 -0.5

ALMANYA 10 YILLIK 2.91 0
ASYA INGILTERE 10 YILLIK 4.69 0.11

JAPONYA 10 YILLIK 2.22 -1.72
Asya piyasalari jeopolitik gerilime ve petrol fiyatlarindaki FRANSA 10 YILLIK 3.57 0

TURKIYE 10 YILLIK 27.66 -3.05

ylkselise ragmen temkinli bir iyimserlikle islem goriyor.
Petroliin 100 dolarin (zerinde kalmasi enerji ithalatgisi
ekonomiler igin risk olustursa da yatirrmcilar biyik 6l¢lide Fed
kararina odaklanmis durumda. Bolge genelinde teknoloji ve
ihracat odakl hisselerde sinirli toparlanma goriliirken eneriji
sirketleri yliksek petrol fiyatlarindan destek buluyor. Ancak
dolarin glicli seyri ve kiiresel faizlerin uzun sire yliksek
kalabilecegi beklentisi Asya piyasalarinda risk istahini sinirlayan
temel faktor olmaya devam ediyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalari ise gline daha temkinli basladi. Petrol
fiyatlarindaki sert yikselis enerji maliyetleri Gzerinden enflasyon
baskisinin yeniden artabilecegi endisesini giindemde tutarken
yatirimcilar Fed’in verecegi mesajlarin kiiresel faiz gérinimuna
nasil sekillendirecegini yakindan izliyor. Enerji ve savunma
hisseleri jeopolitik gelismelerden destek bulurken sanayi ve
tiketim sektorlerinde daha zayif bir gériinim 6ne ¢ikiyor. Avrupa
tarafinda piyasa fiyatlamalari, enerji fiyatlarinin kalici sekilde
yikselmesi halinde bdlgedeki kirilgan biylme goériniminin
yeniden baski altina girebilecegine isaret ediyor.
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi son duslistin ardindan 1,15
seviyesinde dengelenme ¢abasi gosterdi. Ortadogu’daki
gerilimler ve zayif Alman verileri baski yaratirken,
yatinmcilar merkez bankasi kararlarina odaklandi.
ECB’'nin faizi sabit tutmasi bekleniyor. Piyasalar
Temmuz'da faiz artisini fiyatlarken, yil sonuna kadar
ikinci artirim olasiligi giigli kalyor.

ALTIN

Altin fiyatlari Fed karari 6ncesi baski altinda kalarak
4.990 dolar seviyesine geriledi ve son bir ayin diplerine
yakin seyretti. Dalgali petrol fiyatlari ve jeopolitik riskler
enflasyon beklentilerini etkilerken, piyasa Fed’in
mesajlarina odaklandi. Kiiresel merkez bankalarinin
faizleri sabit tutmasi bekleniyor. Buna ragmen altin yil
basindan bu yana %16 yiikselisini koruyor.

GUMUS

GUmus fiyatlari 79 dolar seviyesinde yatay seyrini korudu.
Fed karari dncesi temkinli gbérinim one ¢ikt. Yikselen
petrol fiyatlari ve iran kaynakl jeopolitik riskler enflasyon
endiselerini artirdi. Piyasalar faiz indirimi beklentilerini
otelerken, wyil icin sinirll bir gevseme fiyatlaniyor.
Powell'in verecegi mesajlar kisa vadeli yon agisindan
belirleyici olacak.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlari arz endiselerinin azalmasiyla 93
dolarin altina geriledi. Irak’in Ceyhan Uzerinden ihracata
yeniden baslamasi ve Hirmiiz Bogazi'nin acilmasina
yonelik cabalar fiyatlari baskiladi. Ancak iran kaynakli
jeopolitik riskler ve enerji altyapisina yonelik saldirilar
oynakligi yiksek tutmaya devam ediyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU
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N

PARITELER

EURUSD 1,1548 1,1513 1,1479 1,1433 1,1583 1,1617 1,1663
GBPUSD 1,3372 1,3332 1,3292 1,3238 1,3412 1,3452 1,3506
USDJPY 158,590 158,114 157,638 157,004 159,066 159,542 160,176
USDCHF 0,7851 0,7827 0,7804 0,7772 0,7875 0,7898 0,7930
AUDUSD 0,71220 0,71006  0,70793  0,70508 0,71434 0,71647 0,71932
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 5.009,70 4.994,67 4.979,64  4.959,60 5.024,73 5.039,76 5.059,80
XAGUSD (Giimiis) 79,7800 79,5407 79,3013 78,9822 80,0193 80,2587 80,5778
WTI - CL (Ham Petrol) 91,790 91,515 91,239 90,872 92,065 92,341 92,708
NGAS (Dogal Gaz) 2,9292 2,9204 2,9116 2,8999 2,9380 2,9468 2,9585

NDX -NQ (Nasdaq 100) 22.479,53 22.412,09 22.344,65 22.254,73 22.546,97 22.614,41 22.704,33
SPX- ES (S&P 500) 6.716,09 6.695,94 6.675,79  6.648,93 6.736,24 6.756,39 6.783,25
DJI - YM (Dow jones) 46.993,26 46.852,28 46.711,30 46.523,33 47.134,24 47.275,22 47.463,19
DAX-GER40 (Almanya) 23.730,92 23.659,73 23.588,53 23.493,61 23.802,11 23.873,31 23.968,23
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
18 MART 2026 N E M

05:.00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) SUBAT 5,30% 5,20%
15:30 ABD New York Empire State Imalat Endeksi MART 4 71
16715 ABD Sanayi Uretimi (Yillk) SUBAT 2,28%
16:15 ABD Sanayi Uretimi {Aylik) SUBAT 0,10% 0,70%
L. B 5 3.1 R
13:00 Almanya ZEW Mevcut Kosullar Endeksi MART -65,9
17:00 ABD Askidaki Konut Satislan (Ayhk) SUBAT -120% -0,80%
=212 57 R 5 =351 R
0250 Ticaret Dengesi SUBAT -485,0B -11635B
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) SUBAT 030% 0,50%
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari 3824M
| . - S 51 =
TATIL Tarkiye - Ramazan Bayrami Erken kapanis 13:00 'da

06:00 IPY Faiz Crani Karar 0,75% 0,75%
15:00 ING Faiz Oraru Karari MART 3,75% 3,75%
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi MART 215K 213K
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari -13
17:00 ABD Yeni Konut Satislari OCAK T45K
—mm
TATIL Turkiye - Ramazan Bayrami

TATIL BAE Birlesik Arap Emirlikleri - Ramazan Bayrami

TATIL JpY Japonya - lIkbahar Gundénimu

20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 553‘
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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