GUNLUK BULTEN

13 MART 2026

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari: Orta Dogu’daki savasin enerji arzini kesintiye
ugratabilecegine yonelik endiseler risk istahini zayiflath. Hiirmuz
Bogazi’'ndaki akisin aksama riski petrol fiyatlarini ylkselterek Brent'i
2022'den bu yana ilk kez 100 dolarin Gzerine tasidi. Artan enerji
fiyatlari enflasyon endiselerini yeniden giindeme getirirken
yatirnmcilar hisse senetlerinde satisa yoneldi. Buna ek olarak 6zel
kredi fonlarindan gelen yogun geri c¢ekim talepleri bankacilik
hisselerinde sert distise neden oldu ve kredi piyasalarina yonelik
stres sinyallerini artirdi. Tahvil piyasasinda FED’den faiz indirimi
beklentilerinin geri c¢ekilmesi de risk istahini zayiflath. Bu
gelismelerin etkisiyle Dow Jones %1,56, S&P 500 %1,52 ve Nasdaq
%1,78 dislsle glinii tamamladi.

Kiresel risk istahindaki zayiflama Avrupa endekslerinde genel bir
geri cekilmeyi beraberinde getirdi. Bu ortamda Euro Stoxx 50 %0,79,
CAC 40 %0,71, FTSE 100 %0,47 ve DAX %0,21 disusle glinl negatif
bolgede tamamladi.

TCMB, yilin ikinci PPK toplantisinda politika faizini beklentilere
paralel %37,00 seviyesinde sabit tuttu. Boylece gecelik bor¢ verme
faizi %40,00, borclanma faizi ise %35,50 seviyesinde korunurken
politika faizi ile faiz koridoru arasindaki makas da degismedi. Karar
metninde jeopolitik gelismelerin kiiresel risk istahini zayiflathgi ve
eneriji fiyatlarindaki yiikselisin belirsizlik yarattigi vurgulandi. TCMB,
para politikasi kararlarinin enflasyon goriinimiine bagl olarak
ihtiyath ve toplanti bazli alinacagini belirtirken, enflasyonda kalici
bir bozulma goriilmesi halinde para politikasi durusunun yeniden
sikilastirilabilecegi mesajini verdi. Bu ifade, faiz indirim stireci devam
etse de gerekirse bir sonraki toplantida faizin sabit tutulabilecegine
veya artirilabilecegine isaret ediyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Artan enflasyon riskleri FED’in faiz indirimi beklentilerinin
Temmuz'dan Eylul'e 6telenmesine neden olurken, piyasalar fiyat
egilimine iliskin sinyal almak igin bugin agiklanacak Ocak ayi PCE
enflasyon verisini bekliyor.

Alim Aralifi Satim Aralif Zarar Kes (5L)
ALCTL 124,85 125.35 126.73 128.23 123.60
BAGFS 34.87 35.01 35.39 35.81 34.52
CEMTS 10.65 10.69 10.81 10.94 10.54
ENJSA 118.66 115.14 120.45 121.87 117.47
HEKTS 3.09 311 3.14 3.18 3.06

NL M

BIST 100 13,286 0.65
BIST 30 15,086 0.42
XBANK 17,239 -2.01
DJI 46,678 -1.56
SPX 6,673 -1.52
NDX 24,534 -1.73
DAX 23,590 -0.21
FTSE 100 10,305 -047
USDTRY 44.19 0.1
EURTRY 50.86 0.12
EURUSD 115 -0.09
DXY 99.83 0.22
ALTIN 5,106 0.52
GUMUS 83.83 -0.02
BRENT 97.47 -1.65
ABD 2 YILLIK 3.74 -0.03
ABD 10 YILLIK 4.27 0
TR 2 YILLIK 38.07 1.53
TR 10 YILLIK 27.50 1.63
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BBIST100 endeksi giine 38,25 puan diistsle 13.161 seviyesinde basladi ve giin iginde 13.156—13.441 bandinda
hareket etti. Endeks glinlii %0,65 yikselisle 13.286 seviyesinde tamamlarken islem hacmi 175,3 milyar TL oldu. En
glclu sektorler kimya-petrol-plastik, sigortacilik ve elektrik olurken; bankacilik, ana metal ve teknoloji endeksleri
geriledi. Endekse en yiiksek pozitif katki Tiipras, Kiler Holding ve BiM hisselerinden gelirken, en yiiksek negatif etki
Aselsan, Akbank ve Yapi Kredi hisselerinden geldi.

Teknik gostergelerde kisa vadeli toparlanma sinyalleri goriilse de MACD’deki zayif gorinim temkinli durusu
koruyor. Yukari yonli hareketlerde 13.440 seviyesi direng, geri cekilmelerde ise 13.200 seviyesi ilk destek olarak
izlenebilir. Bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 12.900 — 12.600 seviyeleri giindeme gelebilir.
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Nisan vadeli BIST30 s6zlesmesi giine %0,98 disusle 15.341 seviyesinde basladi. Giin icinde gelen tepki alimlariyla
toparlanarak glinii pozitif bolgede tamamladi ve aksam seansinda 30 puan gerileyerek 15.486 seviyesinde
kapandi.

Teknik olarak 50 gilinliik ortalamanin Uzerinde, 22 gilinlik ortalamanin ise altinda hareket ettigi gorultyor.
Stokastik, RSI, MFI ve Momentum gostergeleri kisa vadede toparlanma sinyali Uretirken, MACD gostergesindeki
zayIf seyir yukselisin hentiz gliclii bir trend kazanmadigina isaret ediyor. Yukari yonli hareketlerde 15.640 seviyesi
ilk direng¢ konumunda bulunurken bu seviyenin asilmasi halinde 15.900 seviyesi hedeflenebilir. Olasi geri
cekilmelerde ise 15.300 seviyesi ilk destek, ardindan 15.200 ve 15.050 seviyeleri alt destekler olarak izlenebilir.
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ABD

Brent petrol fiyatlarinin 100 dolarin Uzerine ¢ikmasiyla kiresel
piyasalar persembe giinii disusle kapandi. iran’daki yeni liderin
Hirmiz Bogazi’'ni kapatma tehdidi ve bolgede iran dronlari
tarafindan petrol tankerlerine vyonelik saldirilar enerji
piyasasinda gerilimi artirdi. ABD yonetimi petrol arzini
desteklemek icin stratejik petrol rezervinin yaklasik yarisini (172
milyon varil) piyasaya sirerken, Hirmiz'de ginlik yaklasik 20
milyon varillik ticaretin risk altinda olmasi bu adimin etkisini
sinirliyor. Artan petrol fiyatlari ve enflasyon beklentileri faiz
indirim beklentilerini zayiflatirken, tahvil piyasasinda bu yil igin
faiz indirimi olasihig geriledi. Bu ortamda mortgage faizleri
%6,11’e ylkselerek Nisan 2025’ten bu yana en yiiksek seviyeye
ciktr.

ASYA

Asya piyasalari petrol fiyatlarindaki sert yikselis ve Orta
Dogu’daki gerilimin tirmanmasiyla baski altinda islem gordu.
Brent petroliin 100 dolarin Uzerine ¢ikmasi Ozellikle ener;ji
ithalatina bagimh Asya ekonomileri igin maliyet baskilarini
artirirken, yatirnmcilar artan jeopolitik riskler ve kiiresel
enflasyon endiseleri nedeniyle riskli varliklardan uzaklasti. Petrol
ve savunma hisseleri gorece glicli kalirken, ulastirma ve sanayi
sirketleri ylksek enerji maliyetleri nedeniyle satis baskisiyla
karsilast.

AVRUPA

Avrupa borsalari ylkselen petrol fiyatlari ve kiresel faiz
beklentilerindeki degisim nedeniyle glini dislisle tamamladi.
Enerji fiyatlarinin yeniden hizla yikselmesi bélgedeki enflasyon
endiselerini artirirken, yatirimcilar merkez bankalarinin faiz
indirimlerini daha uzun silire erteleyebilecegi ihtimalini
fiyatlamaya basladi. Eneriji sirketleri petrol fiyatlarindaki artistan
destek bulurken, 6zellikle havacilik ve sanayi sektoérleri yiksek
enerji maliyetleri ve zayiflayan risk istahi nedeniyle negatif ayrist
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,227
FTSE GELISMEKTE OLAN 711
KURESEL PiYASALAR
NASDAQ 24,534
SP 500 6,673
DOW JONES 46,678
DAX - ALMANYA 23,590
CACAD - FRANSA 7,984
FTSE100 - INGILTERE 10,305
AEX- AMSTERDAM 1,001
SHCOMP - SHANGHAI 4,113
HSI - HONG KONG 25,411
KQOSPI - KORE 5,477
GOSTERGE TAHVILLER
ABD 10 YILLIK 4.27
ALMANYA 10 YILLIK 2.96
INGILTERE 10 YILLIK 4.69
JAPONYA 10 YILLIK 2.24
FRANSA 10 YILLIK 3.63
TURKIYE 10 YILLIK 27.50
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EUR/USD

Orta Dogu’daki catismalarin yarathgl belirsizlik ve
ylkselen petrol fiyatlari dolar talebini artirirken euro
baski altinda kaldi. iran’in enerji altyapisina yénelik
saldirilari petrol $100’in Gizerine tasirken, IEA’nin rezerv
salimi kisa vadede piyasalari rahatlatmadi. Artan
enflasyon endiseleriyle para piyasalart AMB’nin
Temmuz’a kadar faiz artiracagini ve yil sonuna kadar
ikinci bir artirim ihtimalinin ylksek oldugunu fiyathyor.
Bu gelismelerin etkisiyle euro/dolar paritesi 1,15
seviyesine gerileyerek Kasim ayindan bu yana en disiik
seviyesini test etti.

ALTIN

Altin fiyatlar iki glinlik distsiin ardindan jeopolitik
risklerin etkisiyle yeniden yikselerek ons basina 5.110
dolar civarina c¢ikti. Orta Dogu’daki savasin enerji
fiyatlarini ylkseltmesi ve Hiirmiiz Bogazi'na iliskin
tehditler enflasyon endiselerini artirirken, bu durum
Fed'in faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasina neden
oldu. Piyasalar gelecek toplantida faiz indirimi
beklemezken yilin ilerleyen doénemleri igin indirim
ihtimali yaklasik %70 seviyesinde fiyatlaniyor. Buna
ragmen altin fiyatlari haftalik bazda ikinci kez kayip
yasama egiliminde.

GUMUS

Gumus fiyatlari iki ginlik diistsiin ardindan ons basina
yaklasik 85 dolar seviyesine vyikseldi. Ancak Orta
Dogu’daki jeopolitik risklerin petrol fiyatlarini artirmasi
ve dolarin giiclenmesi nedeniyle haftayr blyuk o6lclide
yatay tamamlamaya hazirlaniyor. iran’in  Hirmiiz
Bogazi'ni kapal tutma tehdidi ve bolgedeki saldirilarin
yogunlasmasi enflasyon endiselerini artirirken, bu durum
Fed’in faiz indirimi beklentilerinin Temmuz’'dan Eylil'e
Otelenmesine neden oldu.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlari, iran’in Hiirmiiz Bogazi’ni kapali
tutma tehdidi ve Orta Dogu’daki gerilimin tirmanmasiyla
ylkselisini strdurerek varil basina yaklasik 95 dolar
seviyesinde islem  gorda. Korfez’den  tanker
yliklemelerinin durmasi kiiresel petrol ticaretinin yaklasik
%20’sini etkilerken, depolama kapasitesinin dolmasi GCC
Ulkelerini Gretimi azaltmaya zorlad..
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N

PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDIPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Guimiis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdagq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1502
1,3331
159,380
0,7870
0,70620

5.099,40
83,2300
94,160
3,3046

22.311,98

6.672,62
46.677,85
23.589,65

1,1467
1,3291
158,902
0,7846
0,70408

5.084,10
82,9803
93,878
3,2947

22.245,04
6.652,60
46.537,82
23.518,88

O 060 0

1,1433 1,1387
1,3251 1,3198
158,424 157,786
0,7823 0,7791
0,70196  0,69914
5.068,80  5.048,41
82,7306 82,3977
93,595 93,218
3,2848 3,2716
22.178,11 22.088,86
6.632,58  6.605,89

46.397,78 46.211,07
23.448,11 23.353,75

Hesap A¢

1,1537
1,3371
159,858
0,7894
0,70832

5.114,70
83,4797
94,442
3,3145

22.378,92

6.692,64
46.817,88
23.660,42
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1,1571
1,3411
160,336
0,7917
0,71044

5.130,00
83,7294
94,725
3,3244

22.445,85

6.712,66
46.957,92
23.731,19
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1,1617
1,3464
160,974
0,7949
0,71326

5.150,39
84,0623
95,102
3,3376

22.535,10
6.739,35
47.144,63
23.825,55
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
13 MART 2026 N E M

' NVESTMENT
saaT  JOKE  [9MARTPAZARTESi | DONEM | BEKLENTIl ___ ONCEKi
02:50 IPY Mevsimsellikten Anndinlmig Cari Hesap OCAK 3,19T 269,71T
04:30 GiN Cin Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) SUBAT 0,90% 0,20%
10:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Ayhk) OCAK -4, 20% 7 80%
saaT  JOwke fiomARTsAu | DONEM | BEKLENTIl ___ ONCEKi
02:30 IPY Hane Halki Harcamalan (Aylik) OCAK 0,80% 0,90%
02:50 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (geyreklik) (4. Ceyrek) 0,30% 0,10%
10:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi OCAK 15,6B 17,1B
17:00 ABD ikinci El Konut Satislan SUBAT 3,89M 3,91M
19:00 ABD EIA Kisa Vadeli Enerji Gérinlmi
20:37 CiN Cin Ticaret Dengesi (USD) SUBAT 175,008 114,108
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan 5,600M
SAAT  JULKE  |11MARTCARSAMBA | DONEM | _ BEKLENTl ___ BNCEK
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) SUBAT 0,20% 0,20%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Ayhk) OCAK 1,70%
10:00 EUR Almanya Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) SUBAT 1,90% 1,90%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) SUBAT 0,30% 0,20%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) SUBAT 2,50% 2,40%
15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) SUBAT 0,20% 0,30%
17:00 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 3,475M
—mm
14:00 Gecelik Borglanma Faizi MART 35,50%
14:00 TR Tirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Qrani MART 37,00% 37,00%
14:00 TR Gecelik Faiz Qranlan MART A0,00%
15:30 ABD Ticaret Dengesi OCAK -66,10B -70,30B
15:30 Devam Eden issizlik Sigortas: Basvurulan 1.868K
—mm
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 1,40% 4,30%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylk) OCAK 0,40% 0,40%
15:30 ABD Dayanikh Mal Siparigleri (Ayhk) {Oca) SUBAT 0,50% -1,40%
17:00 ABD is imkanlar ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Oca) 6,840M 6,542M
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi {Mar) MART 3,40%
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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