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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, Orta Dogu’daki jeopolitik gerilime ragmen petrol
fiyatlarindaki geri cekilmenin destegiyle yikselisle glini tamamladi.
Hirmiz Bogazi'nda gecislerin tamamen duracagina yonelik
endiselerin azalmasi ve ABD’nin iran tankerlerine gegis izni vermesi
enerji fiyatlarini asagi cekerken risk istahini artirdi. Brent ve
WTI’daki diistise paralel olarak Dow Jones %0,83, S&P 500 %1,01 ve
Nasdaq %1,22 deger kazandi.

Yurt icinde ise Brent petroliin 100 dolarin altina inmesi BIST-100
endeksinde gln ici kayiplarin sinirlanmasini sagladi; ancak endeks
kapanisi %1 dlslisle 13.000 puanin altinda gergeklesti. Yiksek
petrol fiyatlarinin stagflasyon endiselerini canli tutmasina karsin
makro verilerde belirgin bir bozulma gortilmemesi denge unsuru
olusturuyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Kisa vadede piyasalarda yon Uzerinde belirleyici ana unsur petrol
fiyatlari olmaya devam edecek. Enerji maliyetlerindeki yliksek seyir
enflasyon kaygilarini canli tutarken, goézler bu hafta basta Federal
Reserve olmak lizere biyik merkez bankalarinin toplantilarina
cevrilmis durumda. Fed’in faizleri sabit birakmasi beklenirken,
yayimlanacak projeksiyonlar ve Jerome Powell’in verecegi mesajlar
politika patikasina iliskin sinyal agisindan 6nem tasiyor.

Ayrica Avrupa Merkez Bankasi, ingiltere Merkez Bankasi ve Japonya
Merkez Bankasi toplantilarinda da mevcut faiz seviyelerinin
korunmasi bekleniyor.

Son Degisim

Alim Aralif Satim Arahif Zarar Kes (5SL)
ARCLK 112.77 113.23 114.47 115.83 111.64
SISE 42.40 42,56 43.03 43.54 41.97
TSKB 12.31 12.35 12.49 12.64 12,18
MOBTL 9.98 10.02 10.13 10.25 9.88
KRDMD 29.96 30.08 30.41 30.77 29.66

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
NETAS & 60.10 & 63.60 &£ 57.60 5.80% -4,1%
PETKM ] 2014 & 2120 £ 19.55 5.20% -2,9%
TURSG ¥ 1347 & 1416 & 13.08 5.10% "o 2.9%
HLGYO & 551 & 578 & 534 5.00% T3y
SKBNK & 1095 & 1149 £ 10.68 5.00% -2,4%
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BIST 100 12,957 -1.04
BIST 30 14,709 -1.08
XBANK 16,675 0.06
Dl 46,946 0.83
SPX 6,699 1.01
NDX 24,655 1.13
DAX 23,564 0.5
FTSE 100 10,318 0.55
USDTRY 44,18 0.04
EURTRY 50.78 -0.06
EURUSD 1.15 -0.2
DXY e 0.02
ALTIN 59 n as
GUMUS a1 an 0.84
BRENT g S
ABD 2 YILLIK 3.69 0.16
ABD 10 YILLIK 4.24 0.47
TR 2 YILLIK 39.19 -0.28
TR 10 YILLIK 28.53 4,92
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Endeks haftaya 13.119 seviyesinden baslasa da glini %1,04 dislsle 12.956 puandan tamamladi; giin iginde
12.880-13.137 bandinda hareket etti. islem hacmi 115,1 milyar TL olurken 40 hisse yiikseldi, 58 hisse geriledi. En
giicli sektorler Kagit-Orman-Basim, insaat ve Kobi-Sanayi olurken; Sigortacilik, Ticaret ve Madencilik negatif ayristi.

Teknik gostergelerde Stokastik ve RSI asagi yonli seyrini koruyarak satis baskisinin siirdiigline isaret ederken, MFI
ve Momentum sinirli toparlanma sinyali veriyor. MACD’nin negatif gorlinimu ise gli¢li bir trend donlisimini
heniiz teyit etmiyor. Geri ¢ekilmelerde 12.860 kritik destek; bu seviyenin altinda 12.450 (Bollinger alt bant)
giindeme gelebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 50 glinliik ortalamaya denk gelen 13.070 seviyesi tzerindeki kalicilik
onem tasiyor.
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Nisan Vadeli 30 So6zlesmesi haftaya %0,30 artisla 15.335 seviyesinden baslasa da giin ici zayiflikla negatif kapanis
yapti; aksam seansinda 36 puan toparlanarak 15.228'den giinii tamamladi. Soézlesme 22 ve 50 ginlik
ortalamalarin altinda seyrini strdurirken, Stokastik, RSI ve MFI’daki asagi yonli gorinim kisa vadede satis
baskisinin devamina isaret ediyor. Momentum’daki sinirli toparlanma dusls hizinin yavaslayabilecegini gosterse
de, MACD’nin negatif gorinimi gigli bir trend donislimiine henliz isaret etmiyor.

Teknik gorinim zayif kalmaya devam ederken, geri ¢ekilmelerde 15.150 ilk destek; altinda 15.000 ve 14.850
seviyeleri izlenebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 50 gilinliik ortalamaya denk gelen 15.300 seviyesi onemli ; bu
seviyenin Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde 15.500 seviyesi giindeme gelebilir.
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ABD

Haftaya kiresel piyasalarda risk istahinin toparlandig bir
baslangi¢c yapildi. Petrol fiyatlari, ABD yodnetiminin Hirmiz
Bogazi'nda gemi gecislerini korumak icin cok uluslu bir glivenlik
koalisyonu kurmaya hazirlandigi haberinin ardindan %5,4
diiserek 93,35 dolara geriledi. Enerji fiyatlarindaki geri ¢ekilme
risk algisini rahatlatirken hisse senetleri yikseldi; S&P 500 ve
Nasdaq glinl artida kapatirken Dow Jones 388 puan yikseldi ve
tim sektorler pozitif bolgede tamamladi. Nvidia CEO’su Jensen
Huang’in GTC konferansinda Blackwell mimarisi ve ¢ip talebinin
2027'ye kadar 1 trilyon dolari asabilecegini séylemesi teknoloji
hisselerini destekledi. Ote yandan petrol kaynakli enflasyon
beklentilerinin zayiflamasiyla altin %1,2 diiserek ons basina 5.002
dolara geriledi. Haftanin en kritik glindemi ise faizlerde degisiklik
beklenmeyen ancak tonlamasi yakindan izlenecek olan Fed
toplantisi olacak.

ASYA

Asya piyasalari kiresel risk istahindaki toparlanmanin etkisiyle
karisik ancak genel olarak pozitif bir seyir izledi. Petrol
fiyatlarindaki disus, enerji ithalatgisi ekonomiler icin enflasyon
baskisini azaltacagi beklentisiyle 6zellikle Japonya ve Giiney Kore
piyasalarini destekledi. Japonya’da Nikkei endeksi teknoloji
hisselerindeki yulkselisle gilic kazanirken, Cin piyasalarinda
yatirimcilar i¢ talep gorinimi ve politika destegine yonelik
beklentiler arasinda daha temkinli kaldi. Nvidia’nin GTC
konferansindaki gliclii talep projeksiyonlari Asya’daki yari iletken
tedarik zinciri sirketlerinde de alimlari tetikledi.

AVRUPA

Avrupa piyasalari haftaya daha disiuk enerji fiyatlarinin
destegiyle pozitif bir baslangic yapt. Petrol fiyatlarinin sert
gerilemesi bolge ekonomisi igin 6nemli bir maliyet baskisinin
hafiflemesi anlamina gelirken 06zellikle sanayi ve tliketim
hisselerinde alimlar 6ne ¢ikti. Stoxx Europe 600 endeksi
ylkselirken Almanya’da DAX ve Fransa’da CAC 40 endeksleri de
glni artida tamamladi. Eneriji hisseleri petrol fiyatlarindaki diists
nedeniyle gorece zayif kalirken, teknoloji ve sanayi sirketleri
kiresel risk istahindaki toparlanmadan destek buldu. Piyasalar
ayni zamanda bu hafta gerceklesecek Fed toplantisini ve bunun
Avrupa tahvil getirileri tizerindeki potansiyel etkilerini yakindan
izliyor.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,232 0.23
FTSE GELISMEKTE OLAN 716 0.94
KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 24,655 1.13
SP 500 6,639 1.01
DOW JONES 46,946 0.83
DAX - ALMANYA 23,564 0.5
CACA0 - FRANSA 7,936 0.31
FTSEL00 - INGILTERE 10,318 0.55
AEX- AMSTERDAM 1,008 0.61
SHCOMP - SHANGHAI 4,077 -0.19
HSI - HONG KONG 25,897 0
KOSPI - KORE 5,714 2.96
ABD 10 YILLIK 4.24 0.47
ALMANYA 10 YILLIK 2.95 0
INGILTERE 10 YILLIK 4.69 0.11
JAPONYA 10 YILLIK 2.27 0.43
FRANSA 10 YILLIK 3.63 0
TURKIYE 10 YILLIK 28.53 492
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kalmasi enflasyon endiselerini canl tutarken, bu durum
merkez bankalarinin daha sahin kalabilecegi beklentisini
glclendiriyor. Piyasalar bu hafta FED, EUR, ve BOI
toplantilarini takip ederken, faizlerin sabit tutulmasi
bekleniyor. Jeopolitik belirsizlik ve para politikasi
gorinimi altin fiyatlarinda temkinli seyri stirdlrlyor.
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GuUmds, petrol fiyatlarindaki geri cekilme ve azalan
enflasyon endiseleriyle 81 dolarin Gzerine yilkseldi.
Hirmiz Bogaz’'nda sevkiyatlarin stirmesi risk algisini
sinirlarken, piyasalar bu hafta Federal Reserve’in faizleri
sabit tutmasini bekliyor.
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hazirlanmasi ve Uluslararasi Enerji Ajansi’nin ek stok
kullanimina isaret etmesi, fiyatlardaki yukselisi
dengeleyen unsurlar olarak 6ne gikiyor.
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PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDIPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimiis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdagq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1495
1,3306
159,290
0,7883
0,70710

5.033,60
82,2520
94,992
3,0186

22.374,18
6.699,38
46.946,41
23.564,01

1,1461
1,3266
158,812
0,7859
0,70498

5.018,50
82,0052
94,707
3,0095

22.307,06
6.679,28
46.805,57
23.493,32
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1,1426 1,1380
1,3226 1,3173
158,334 157,697
0,7836 0,7804
0,70286 0,70003
5.003,40  4.983,26
81,7585 81,4295
94,422 94,042
3,0005 2,0884
22.239,93 22.150,44
6.659,18  6.632,39
46.664,73 46.476,95
23.422,63 23.328,37
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1,1529
1,3346
159,768
0,7907
0,70922

5.048,70
82,4988
95,277
3,0277

22.441,30
6.719,48
47.087,25
23.634,70
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1,1564
1,3386

160,246
0,7930

0,71134

5.063,80
82,7455
95,562
3,0367

22.508,43

6.739,58
47.228,09
23.705,39
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1,1610
1,3439
160,883
0,7962
0,71417

5.083,94
83,0745
95,942
3,0488

22.597,92
6.766,37
47.415,87
23.799,65
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
17 MART 2026 N E M

05:.00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) SUBAT 5,30% 5,20%
15:30 ABD New York Empire State Imalat Endeksi MART 4 71
16715 ABD Sanayi Uretimi (Yillk) SUBAT 2,28%
16:15 ABD Sanayi Uretimi {Aylik) SUBAT 0,10% 0,70%
L. B 5 3.1 R
13:00 Almanya ZEW Mevcut Kosullar Endeksi MART -65,9
17:00 ABD Askidaki Konut Satislan (Ayhk) SUBAT -120% -0,80%
=212 57 R 5 =351 R
0250 Ticaret Dengesi SUBAT -485,0B -11635B
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) SUBAT 030% 0,50%
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari 3824M
| . - S 51 =
TATIL Tarkiye - Ramazan Bayrami Erken kapanis 13:00 'da

06:00 IPY Faiz Crani Karar 0,75% 0,75%
15:00 ING Faiz Oraru Karari MART 3,75% 3,75%
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi MART 215K 213K
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari -13
17:00 ABD Yeni Konut Satislari OCAK T45K
—mm
TATIL Turkiye - Ramazan Bayrami

TATIL BAE Birlesik Arap Emirlikleri - Ramazan Bayrami

TATIL JpY Japonya - lIkbahar Gundénimu

20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 553‘
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danigsmanligi sézlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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