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Neyi Fiyatladik?

Kiresel piyasalarda haftaya risk istahinda toparlanma ile baslandi.
Orta Dogu’da gerilimin azalabilecegi beklentisi ve ABD’nin iran’a
yonelik enerji saldirilarini ertelemesi piyasalara rahatlama sagladi.
Bu gelisme petrol fiyatlarini geri c¢ekerken hisse senetlerinde
alimlari hizlandirdi. Azalan jeopolitik risk primi yatirimcilari yeniden
riskli varliklara yoneltti. ABD’de S&P 500 %1,15, Nasdaq 100 %1,2 ve
Dow Jones %1,4 yikseldi. Asiri satim bdlgesindeki hisselerde
toparlanma one cikarken kisa pozisyonlarin kapanmasi hareketi
destekledi. Buna karsin fiyatlamalar halen haber akisina duyarli
kaliyor ve kalici iyimserlik icin Hirmiz Bogazi’'nda akisin
normallesmesi belirleyici olacak.

Yurt icinde ise ABD’nin iran’a yonelik saldirilari ertelemesiyle risk
algisi hizla iyilesti ve BIST-100 giin icindeki %3,2’lik kaybini silerek
%0,9 yiikselisle kapandi. Ancak iran’in miizakereyi reddetmesi
belirsizligi koruyor. Bu nedenle piyasalar kisa vadede iyimserligi
sirdirmek icin daha somut gelismeler gormek isteyecektir.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Orta Dogu’daki gelismeler piyasa yonu lzerinde belirleyici olmaya
devam ediyor. Ancak bugiin agiklanacak ABD ve Euro Bolgesi PMI
verileri ekonomik aktivitenin seyri agisindan kritik olacak. Savas
oncesinde glclenen toparlanma egiliminin catismalarla zayiflama
riski artarken, beklentilerin altinda kalacak veriler risk istahini
baskilayabilir.

iceride ise 6nemli bir veri beklenmemekle birlikte haber akislari
piyasalarin yonunu belirlemeye devam edecektir.

Alim Araligi Satim Aralig Zarar Kes (5L)
ALGYO 4,71 4.73 4.78 4.84 4.66
ECILC 115.76 120.24 121.56 123.00 118.56
HEKTS 2.98 3.00 3.03 3.06 2.95
ODAS 6.21 6.23 6.30 6.38 6.15
TKFEM 83.78 84.12 85.04 86.05 832.94

000 a

Son Degisim

BIST 100 13,168 0.92
BIST 30 15,052 1.38
XBANK 16,600 -0.56
DIl 46,208 1.38
SPX 6,581 1.15
NDX 24,189 1.22
DAX 22,654 1.22
FTSE 100 9,894 -0.24
USDTRY aa.34 0.09
EURTRY 51.39 -0.12
EURUSD 116 -0.31
DXY 99.33 0.1
ALTIN 4,371 -0.82
GUMUS 68.57 -0.85
BRENT 59.43 2.69
ABD 2 YILLIK 3.91 1.24
ABD 10 YILLIK 4.38 0.74
TR 2 YILLIK 42,19 4.59
TR 10 YILLIK 28.06 1.9
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Endeks gline 12853 seviyesinden baslarken giin iginde 12632-13168 bandinda hareket etti ve glinii %0,92 artisla
13168 seviyesinden tamamladi. islem hacmi 252,5 milyar TL olurken 29 hisse yiikseldi, 20 hisse diistii. Sektor
bazinda teknoloji, metal-ana ve insaat 6ne ¢ikarken; menkul kiymet yatirim ortakhgi, spor ve madencilik geriledi.

Teknik gostergelerde stokastik, RSI ve momentum toparlanmaya isaret ederken MFI zayif para girisine, MACD ise
trendin heniliz giiclenmedigine isaret ediyor. Bu nedenle goriiniim karisik ve temkinli kalmaya devam ediyor.
Yukarida 13.250 seviyesi lizerinde kalicilik Gnemli olurken, asagida 13.050 kisa vadeli ilk destek, bu seviyenin altinda
12.850 — 12.800’e dogru geri ¢cekilme gorilebilir.
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Nisan vadeli 30 s6zlesmesi giine %1 dislisle 14999 seviyesinden basladi. Giin iginde tepki alimlariyla toparlanarak
pozitif kapanis yaparken aksam seansinda 80 puan gerileyerek 15.395 seviyesinde giinii tamamladi. S6zlesmenin
yukselis stirecinde 50 glinlik ortalamasinin lizerinde kalmasi dikkat cekiyor.

Stokastik ve RSI yukari yonla sinyal vererek kisa vadede tepki alimlarini desteklerken, MFI zayif para girisine isaret
ediyor. Momentum ve MACD’deki asagl yonli gorinim ise dists egiliminin slirdiigiini ve gli¢li bir trend
dontstiminin heniliz olusmadigini gosteriyor. Bu nedenle teknik gorinim karisik ve temkinli durus korunuyor.
Yukarida 15.475 seviyesi (22 ginliik ortalama) kritik olup, bu seviye Uzerinde kalicilik saglanirsa 15.650
hedeflenebilir. Asagida 15.150 destek, bu seviyenin altinda ise 15000 ve 14.800 seviyeleri izlenebilir.
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ABD

Piyasalar haftaya, Trump’in iran’a yoénelik enerji altyapisi
saldirilarini 5 giin ertelemesiyle gelen jeopolitik rahatlama
sayesinde glcli bir risk istahiyla basladi. Petrol fiyatlari 100 dolar
Gzerindeki seviyelerden yaklasik %9 geri cekilirken, bu “nefes
alma” momentumu o6zellikle cruise sirketleri ve EV tedarik
zincirinde (lityum fiyatlarinda taban sinyaliyle) sert yikselisleri
tetikledi. Buna karsin Micron’daki diislis ve petrol ETF lerindeki
geri ¢cekilme, piyasada halen blyiime endiselerinin fiyatlandigini
gosteriyor. SPY ve QQQ tarafinda retail sentiment belirgin sekilde
bearish kalmaya devam ederken, bu da rallinin heniliz genis
tabanli bir yiikselise déniismedigine isaret ediyor. Oniimiizdeki 5
glnlik sureg kritik: diplomatik bir yumusama glicli bir tepki
rallisini tetikleyebilirken, yeniden tirmanan bir jeopolitik risk
istahi hizla tersine gevirebilir.

ASYA

Asya piyasalari haftaya, ABD kaynakl jeopolitik tansiyonun gegici
olarak diismesiyle birlikte temkinli bir iyimserlikle basladi. Petrol
fiyatlarindaki sert geri ¢cekilme eneriji ithalatcisi ekonomiler icin
rahatlatici olurken, 6zellikle Japonya ve Gliney Kore dnciliigiinde
endekslerde yukari yonli hareketler gorildi. Buna karsin Cin
tarafinda bliyiime endiseleri ve zayif talep gérinimdi risk istahini
sinirlamaya devam ediyor. Yari iletken hisselerinde karisik seyir
one cikarken, genel fiyatlama daha ¢ok global makro belirsizlik ile
jeopolitik akis arasinda sikismis durumda. Bolge genelinde
yatirimci davranisi halen defansif; bu da yiikselislerin kalicihg
konusunda soru isareti yaratyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalari ise enerji fiyatlarindaki geri c¢ekilmenin
destegiyle haftaya alicili basladi. Petrol ve dogal gaz tarafindaki
dusls, 6zellikle sanayi ve ulastirma hisselerinde toparlanmayi
tetiklerken, seyahat ve tiketim odakli sirketlerde de gl
performans goriildi. Ancak ECB politikasi ve zayiflayan blyime
dinamikleri fiyatlamalar tzerinde baski unsuru olmaya devam
ediyor. Enerji sirketlerindeki geri ¢ekilme endeks genelindeki
kazanglari sinirlarken, piyasa genelinde “relief rally” havasi hakim
ancak bu hareketin kalici bir trende déniismesi icin makro tarafta
daha net bir iyilesme gerekiyor.
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FTSE GELISMEKTE OLAN

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ

5P 500

DOW JONES

DAX - ALMANYA
CAC40 - FRANSA
FTSE100 - INGILTERE
AEX- AMSTERDAM
SHCOMP - SHANGHAI
HSI- HONG KONG
KOSPI - KORE
GOSTERGE TAHVILLER
ABD 10 YILLIK
ALMANYA 10 YILLIK
iINGILTERE 10 YILLIK
JAPONYA 10 YILLIK
FRANSA 10 YILLIK
TURKIYE 10 YILLIK
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1,206 0.22
687 0.81
24,189 1.44
6,581 1.15
46,208 1.38
22,654 1.22
7,726 0.79
9,894 -0.24
967 0.53
3,839 -3
24,962 -0.01
3,545 2.58
4.38 0.74
3.01 0
4.69 0.11
2.28 -2.02
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi, ABD’nin iran’a yénelik saldirilari 5
giin ertelemesi ve diplomatik mesajlarin tonu
yumusatmasiyla toparlanarak 1,155 seviyesine yiikseldi.
Hlrmiiz Bogazi’'na iliskin risklerin gegici olarak azalmasi
pariteyi desteklerken, iran’in miizakereyi reddetmesi
belirsizligi koruyor. Artan jeopolitik riskler enflasyon
beklentilerini yukari cekerken biylime gorinimini
zayiflatiyor. Bu tablo, piyasada ECB’nin 2026’da (g faiz
artirnmi yapabilecegi beklentisini giiclendirerek euroyu
destekleyen ana unsur olarak éne ¢ikiyor.

ALTIN

Altin, ABD’nin iran’a yénelik saldirilar ertelemesi ve
diplomatik tonun yumusamasiyla jeopolitik risk algisinin
gecici olarak diismesi sonucu baski altinda kaldi. Hirmiz
Bogazi'na iliskin endiselerin hafiflemesi glivenli liman
talebini zayiflatirken, iran’dan gelen miizakereyi
reddeden aciklamalar belirsizligi canl tutuyor. Ote
yandan artan enflasyon beklentileri ve ECB’nin 2026’da
faiz artirabilecegi 6ngorisu, faiz baskisi Gzerinden altin
fiyatlarinda yukari yoni sinirlayan ana unsur olarak 6ne
cikiyor.

GUMUS

Gumis, iran’in ABD ile miizakereyi reddetmesi ve
catismanin tirmanmasiyla 67 dolarin altina gerileyerek
baski altinda kaldi. Jeopolitik belirsizlik stirerken Hirmiz
Bogazi'na iliskin riskler yiiksek kalmaya devam ediyor.
Artan eneriji fiyatlari enflasyon beklentilerini ylkseltirken
faiz artinnmi beklentilerini giglendiriyor. Bu tablo, faiz
hassasiyeti yliksek olan glimiste satis baskisini artirarak
Mart zirvesine gore yaklasik %37’lik geri c¢ekilmeyi
beraberinde getiriyor.

HAM PETROL

WTI petrol, iran’in miizakereyi reddetmesi ve ¢atismanin
yeniden tirmanmasiyla 91 dolarin Uzerine toparlandi.
ABD’nin saldirilari ertelemesiyle dnceki giin yaklasik %10
disen fiyatlar, artan jeopolitik risklerle yeniden yiikselise
gecti. HUrmiz Bogazi'na yonelik belirsizlik sirerken
kiiresel arzin yaklasik %20’sini etkileyen bu hattaki kesinti
riski fiyatlari destekliyor. Ancak gorlismelere dair netlik
olmamas! piyasada temkinli seyrin devam etmesine

neden oluyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
24 MART 2026 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1585 1,1550 1,1515 1,1469 1,1620 1,1655 1,1701

GBPUSD 1,3396 1,3356 1,3316 1,3262 1,3436 1,3476 1,3530

USDJPY 158,650 158,174 157,698 157,064 159,126 159,602 160,237
USDCHF 0,7883 0,7859 0,7836 0,7804 0,7907 0,7930 0,7962

AUDUSD 0,69680 0,69471 0,69262 0,68983 0,69389 0,70098 0,70377
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.362,20 4.349,11 4.336,03  4.318,58 4.375,29 4.388,37 4.405,82
XAGUSD (Gumiig) 67,2200 67,0183 66,8167 66,5478 67,4217 67,6233 67,8922
WTI - CL (Ham Petrol) 91,230 90,956 90,683 90,318 91,504 91,777 92,142

NGAS (Dogal Gaz) 2,9335 2,9247 2,9159 2,9042 2,9423 2,9511 2,9628

NDX -NQ (Nasdaq 100) 21.946,76 21.880,92 21.815,08 21.727,29 22.012,60 22.078,44 22.166,23
SPX- ES (S&P 500) 6.581,00 6.561,26 6.541,51 6.515,19 6.600,74 6.620,49 6.646,81
DIl - YM (Dow jones) 46.208,47 46.069,84 45.931,22 45.746,39 46.347,10 46.485,72 46.670,55
DAX-GER40 (Almanya) 22.653,86 22.585,90 22.51794 2242732 22.721,82 22.789,78 22.880,40
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

24 MART 2026 N E N
i

SAAT [UIKE |23 MART PAZARTESI [ DONEM | BEKLENTI ONCEKi

10:00 TR Tiiketici Glveni MART 85,7
14:00 1P Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Aylik Rapor

17:00 insaat Harcamalan (Aylik) 0, 10% O 30%
mm
02:30 Ulusal TUFE (Aylik) SUBAT -0,20%
03:30 JP Hizmet PMI MART 53,8
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani MART 73,50%
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 51,6
23:30 Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik Ham Petrol Stoklar 6 GOOM
mmm
12:00 Almanya isletme Beklentileri MART 90,5
15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) SUBAT 0,60%
17:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari 6 156IVI
mmm
08:00 IP Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE (Yillik) 1,70%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 211K 205K
23:00 ABD Fed Uyesi Cook’un Konusmasi

23:30 Fed Bilancosu 6.656B

SAAT m 27 MART CUMA [ DONEM | BEKLENTI ONCEKi

Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in

02:10 ABD
Konusmasi
12:00 EUR Almanya isletme Beklentileri MART 86 90,5
18:30 ABD FOMC Uyesi Daly’nin Konusmas
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 552
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danigsmanligi sézlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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