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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda, ABD-iran arasinda ateskes gériismelerine
yonelik olumlu sinyaller risk istahini artirdi. Beyaz Saray’in
mizakerelerde ilerleme saglandigini acik lamasi ve iran’in karsi
teklif sunduguna dair haber akisi, jeopolitik risklerin zirveyi geride
birakabilecegi  beklentisini glclendirdi. Bu iyimserlik hisse
senetlerine alim getirdi. Dow Jones %0,66, S&P 500 %0,54 ve
Nasdaq %0,77 yikselisle giinii tamamladi.

Avrupa piyasalarinda, ABD-iran hattindaki diplomasi beklentileri
risk algisini rahatlatt. Gerilimin azalabilecegi disincesi kiiresel
Olcekte alimlari destekledi. Bu tablo Avrupa endekslerine gigli
yansidi. Euro Stoxx 50 %1,22, DAX%1,41, CAC40%1,33 ve FTSE 100
%1,42 yiikseldi. isvicre ve italya borsalar da yaklasik %1,5 artis
gosterdi.

iceride Borsa istanbul 13.000 seviyesi etrafinda dengeleniyor.
Yukari yoni destekleyecek glicli bir hikdye bulunmazken, asagi
yonli belirgin bir satis baskisi da olusmuyor. Bu nedenle endekste
psikolojik esik cevresinde yatay seyir 6ne cikiyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Petrol fiyatlarindaki geri cekilme enflasyon ve faiz baskisini
hafifleterek hisse piyasalarini desteklerken, ABD-iran hattindaartan
diplomasi beklentileri risk istahini canli tutuyor. Ancak iran’in
ateskes sartlarina mesafeli durusu belirsizligi koruyor ve
ylkseliglerin gii¢li bir trende dénismesini sinirliyor. Bu nedenle
piyasalar haber akisina duyarli ve oynak kalmaya devam edebilir.
Daha kalici bir iyimserlik icin ise somut diplomatik adimlarin
gorlilmesi ve enerji fiyatlarinda istikrar saglanmasi belirleyici
olacaktr.
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BIST 100 12,964 0.26
BIST 30 14,790 0.21
XBANK 16,182 0.94
DJI 46,429 0.66
5Py 6,592 0.54
NDX 24,163 0.67
DAX 22,957 141
FTSE 100 10,107 1.42
USDTRY 44.37 0.08
EURTRY 51.39 0.23
EURUSD 116 0.03
DXY 99.65 0.04
ALTIN 4,435 -1.58
GUMUS 69.67 2.06
BRENT 99.13 0.78
ABD 2 YILLIK 3.93 0.77
ABD 10 YILLIK 4.37 0.69
TR 2 YILLIK 41.32 -0.38
TR 10 YILLIK 27.58 -0.64
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Endeks gline 13029 seviyesinden basladi, %0,26 artisla 12963’ten kapandi. Giin iginde 12961 -13100 bandinda
hareket etti. islem hacmi 167,6 milyar TL oldu. 32 hisse yiikselirken 16 hisse diistii. En cok artan sektorler Ticaret,
MKYO ve GYO; en ¢ok diisenler Teknoloji, Kimya-Petrol-Plastik ve Gida-icecek oldu.

Stokastik zayif gorlinimi korurken, RSI, MFl ve Momentum toparlanmaya isaret ediyor. MACD ise yiikselisin hen(iz
glclenmedigini gosteriyor. Bu nedenle goriiniim karisik ve temkinli.

Yukarida 13.050 (50 gilinlik ortalama) Uzeri kalicilk 6nemli. Kalicllik saglanmasi durumunda 13.100-13.200
hedeflenebilir. Asagida 12.900 ilk destek, altinda 12.800 — 12.600 takip edilebilir.
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Nisan Vadeli 30 Sozlesmesi gline %0,55 artisla 15170 seviyesinden basladi. Giin iginde tepki alimlariyla pozitif
kapanis gerceklesirken, aksam seansinda 15163 seviyesine geri ¢ekildi. S6zlesme 22 ve 50 guinliik ortalamalarin
altinda hareket ediyor.

Stokastik, RSl ve MFI toparlanmayaisaret ederken; Momentum ve MACD zayif goriiniimin stirdiglinii gosteriyor.
Bu nedenle gorinim temkinli. Yukari yonli hareketlerde 15.300 (50 glinlik ortalama) ve 15.350 tzeri kalicik
onemli. Bu seviyenin asilmasi halinde 15.450 hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 15.000 destek, altina
sarkmalarda 14.880 ve 14.750 seviyeleri takip edilebilir.
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ABD

Piyasalar Carsamba gin yar iletken sektoriinden gelen pozitif

haberlerle  yikseldi. Arm’in  kendi ¢iplerini Uretmeye T ———"

baslayacagini aciklamasiyla AMD, Intel ve Marvell dnciiligiinde ETSE DUNYA 1,212 0.2
sektoérde glicli bir toparlanma gorildi; Nvidia CEO’sunun AGl'ye FTSE GELISMEKTE OLAN 698 -0.87
KURESEL PiYASALAR

ulasildigina dair acgiklamalari da risk istahini destekledi. Ote

yandan petrol fiyatlar, ABD ile iran arasindaki celiskili :';;E:Q 2::;:2 D_ij
aciklamalar egliginde geri ¢ekilirken, piyasalar jeopolitik DOW JONES 46,429 0.66
tansiyonun gegici olarak azaldigini fiyatladi. DAX - ALMANYA 22,957 141
CACAD - FRANSA 7,847 1.33
FTSEL00 - INGILTERE 10,107 1.42
AEX- AMSTERDAM 983 0.91
SHCOMP - SHANGHAI 3,886 -1.16
HSI - HONG KONG 25,252 0
ASYA KOSPI - KORE 5,451 -3.38
Asya piyasalari, ABD’de yari iletken hisseleri dnciiligiinde gelen ABD 10 YILLIK 4.37 0.69
yikselisi takip ederek pozitif seyretti. Ozellikle teknoloji agirkli ALMANYA 10 YILLIK 2.96 0
borsalarda alimlar éne c¢ikarken, cip ekosistemine yodnelik Lol i L e ol
JAPONYA 10 YILLIK 2.27 0.8

beklentilerin yeniden canlanmasi bolge genelinde risk istahini

L ) FRANSA 10 YILLIK 3.65 0
destekledi. Japonya ve Giliney Kore onciliglinde ihracatgl TORKIYE 10 YILLIK 27.58 -0.64
hisselerde toparlanma gorilirken, Cin tarafinda daha sinirl
ancak dengeli bir gériiniim hakimdi. Petrol fiyatlarindaki geri
cekilme deeneriji ithalatcisi tlkeler icin ek bir destek unsuru oldu.

AVRUPA

Avrupa borsalari, kiiresel teknoloji rallisinin etkisiyle giini
ylkselisle tamamladi. Yarn iletken ve teknoloji hisseleri
onculigiinde genis tabanh alimlar goriliirken, disen petrol
fiyatlar enerji hisselerini baskiladi. Jeopolitik risklerde gecici
yumusama algisi ve ABD kaynakl iyimserlik, endeksleri yukari
tasirken; sanayi ve tiketim hisseleri de toparlanmaya katki
sagladl. Genel goriinimde risk istahinin arthgl, ancak enerji
tarafinda ayrismanin devam ettigi bir glin yasandi.
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EUR/USD

Euro, Ortadogu’da gerilimin azalabilecegi beklentisiyle
1,16 seviyesinde dengelendi. ABD’nin iran’a yénelik
baris plani haberleri risk algisini iyilestirirken, petrolin
100 dolar altina gerilemesi enflasyon baskilarini
hafifletti ve faiz artisi beklentilerini zayiflath. ECB
temkinli durusunu korurken, piyasa yil sonuna kadar
daha sinirli faiz artisi fiyatliyor.

ALTIN

Altin, ABD-iran hattinda celiskili baris mesajlari
nedeniyle 4.500 dolar civarinda dalgalanirken yiikselisini
sirdiirmekte zorlandi. Diplomasi belirsizligi ve artan
askeri riskler piyasada tedirginligi canli tuttu. Ote
yandan enerji fiyatlarinin tetikledigi enflasyon ve
merkez bankalarinin sahin durusu, altin Gzerindeki satis
baskisini artird1.

GUMUS

Gimis, ABD-iran hattindaki celiskili baris mesajlari
nedeniyle 71 dolar (zerinde tutunmasina ragmen
ylkselisini stirdiirmekte zorlandi. Diplomasi belirsizligi ve
artan askeri riskler tedirginligi artirdi. Enerji fiyatlarinin
besledigi enflasyon ve merkez bankalarinin sahin durusu
ise glimis lzerinde satis baskisini gliclendirdi.

HAM PETROL

WTI petrol, ABD-iran hattindaki celiskili agiklamalar ve
Hirmiiz Bogazl’'ndakiarz kesintisi riskiyle 91 dolar izerine
ylkseldi. Diplomasi belirsizligi fiyatlari desteklerken,
bogazin kapanmasina yakin durum kiresel arzi daralth.
Artan arz endiseleri petrol fiyatlarinda yukari yonli
baskiyi stirdtrdd.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1558 1,1523 1,1489 1,1442 1,1593 1,1627 1,1674

GBPUSD 1,3354 1,3314 1,3274 1,3220 1,3394 1,3434 1,3488

USDIJPY 159,460 158,982 158,503 157,865 159,938 160,417 161,055
USDCHF 0,7925 0,7901 0,7877 0,7846 0,7949 0,7973 0,8004

AUDUSD 0,69440 0,69232 0,69023 0,68746 0,69648 0,69857 0,70134
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.434,70 4.421,40 4.408,09  4.390,35 4.448,00 4.461,31 4.479,05
XAGUSD (Gumiig) 69,5500 69,3414 69,1327 68,8545 69,7587 69,9673 70,2455
WTI - CL (Ham Petrol) 91,440 91,166 90,891 90,526 01,714 91,989 92,354
NGAS (Dogal Gaz) 2,9531 2,9442 2,9354 2,9236 2,9620 2,9708 2,9826

NDX -NQ (Nasdaq 100) 21.929,83 21.864,04 21.798,25 21.710,53 21.995,62 22.061,41 22.149,13
SPX- ES (S&P 500) 6.591,90 6.572,12 6.552,35 6.525,98 6.611,68 6.631,45 6.657,82
DJI - YM (Dow jones) 46.429,49 46.290,20 46.150,91 45.965,20 46.568,78 46.708,07 46.893,78
DAX-GER40 (Almanya) 22.957,08 22.888,21 22.819,34 22.727,)51 23.025,95 23.094,82 23.186,65

¢ Fewan i i o brdrin
0 OO0 C iin >z


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

HAFTALIK VERI TAKVIMI

26 MART 2026 N E N
i

SAAT [UIKE |23 MART PAZARTESI [ DONEM | BEKLENTI ONCEKi

10:00 TR Tiiketici Glveni MART 85,7
14:00 1P Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Aylik Rapor

17:00 insaat Harcamalan (Aylik) 0, 10% O 30%
mm
02:30 Ulusal TUFE (Aylik) SUBAT -0,20%
03:30 JP Hizmet PMI MART 53,8
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani MART 73,50%
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 51,6
23:30 Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik Ham Petrol Stoklar 6 GOOM
mmm
12:00 Almanya isletme Beklentileri MART 90,5
15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) SUBAT 0,60%
17:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari 6 156IVI
mmm
08:00 IP Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE (Yillik) 1,70%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 211K 205K
23:00 ABD Fed Uyesi Cook’un Konusmasi

23:30 Fed Bilancosu 6.656B

SAAT m 27 MART CUMA [ DONEM | BEKLENTI ONCEKi

Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in

02:10 ABD
Konusmasi
12:00 EUR Almanya isletme Beklentileri MART 86 90,5
18:30 ABD FOMC Uyesi Daly’nin Konusmas
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 552
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NLCM

26 MART 2026
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirrm danismanligi kapsaminda degerlendirilmez. Yatirrm danigmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirm danigmanligi soézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim
secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goérisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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