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27 MART 2026

Neyi Fiyatladik?

ABD Piyasalari, Orta Dogu’da bir aydir siiren savasin hafifleme

sinyali vermemesi, ABD’nin iran’a anlasma icin tanidigi siireyi

NN

uzatmasinin  yarattigi  sinirh  iyimserligi  gblgede  birakt.
Washington’in  kiminle miizakere vyirittugiine dair belirsizlik BIST 100 12,727 183
sirerken, ABD’nin bolgeye ilave askeri gilic gondermeye BIST 30 14,481 2.09

XBANK 15,641 -3.34

hazirlandigina yonelik haber akisi risk algisini artirdi.

YURT DISI PiYASALAR

Petrol fiyatlarindaki ylikselis ve tahvil faizlerindeki artis, 6zellikle Dl 45,960 -1.01
bilyiik 6lgekli teknoloji hisselerinde yogunlasan satislarla birlesince SPX 6,477 1.74
endeksler giin boyunca kademeli olarak geriledi. S&P 500 %1,7, o e -
Nasdaq %2,4 ve Dow Jones %1 disls kaydederken, dnceki giiniin DAX 22,613 1
n o S, - FTSE 100 9,972 -1.33

sinirli iyimserliginin kalici olmadigi gorildi. “Muhtesem yedili USDTRY a0.25 0.27
hisselerinde yasanan sert satislarla birlikte ABD borsalarinda EURTRY 51.34 0.44
yaklasik 1 trilyon dolari asan piyasa degeri kaybi dikkat ¢ekti. EURLSD L15 0.1
99.82 -0.05

Enerji altyapilarina yonelik saldirilarin stirmesiyle birlikte petrol

EMTIALAR

fiyatlari 100 dolarin (izerinde dalgali seyrini korurken, son donemde ALTIN 4,463 1.53
kiresel piyasalar ile petrol arasinda daha gliclii bir korelasyon GUMUS 69.70 242
BRENT 101.24 -0.02

olustugu dikkat cekiyor.

Enerji maliyetlerine yiiksek hassasiyet gésteren Borsa istanbul da
BiST-100 endeksi de bu gelismelerden dogrudan etkileniyor. Petrol
fiyatlarinin 100 dolarin altina kalici sekilde gerileyememesi, endeks
Uzerindeki baskiyr artirirken, Bist diin %1,8 geriledi; hafta basindan
bu yana kayip ise %2,5 seviyesine ulasti.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Savasin dordincu haftasi tamamlanmaya yaklasirken piyasalarda
ana gindem maddesi jeopolitik gelismeler olmaya devam ediyor.
Muzakere siirecinin henlz baslayamamasi, savasin uzayacagina ve
bir siire daha gindemde kalacagina isaret ediyor. Her ne kadar
Trump, iran’in enerji altyapilarina yonelik saldinlarini 10 giin
sireyle, 6 Nisan’a kadar durdurdugunu aciklasa da ayni anda 10 bin
ABD askerinin bolgeye sevk edilmesine yonelik hazirliklarin
glindeme gelmesi piyasalarda ikilem yaratiyor. Bu cercevede, hafta
sonu olusabilecek yeni bir saldiri riskini almak istemeyen
yatinimcilarin etkisiyle TUM piyasalarda satis baskisinin devam
etmesi kuvvetle muhtemel goériiniyor.
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Endeks gline 52,43 puan diisusle 12.911 seviyesinden baslarken glinli %1,83 kayipla 12.727 seviyesinde tamamladi.
Gun icinde 12.716-12.978 bandinda hareket eden endekste islem hacmi 130,3 milyar TL oldu. En ¢ok ylikselen
sektorler Orman-Kagit-Basim, Spor ve Gida-igecek, en ¢ok diisenler ise Bankacilik, Ticaret ve Madencilik oldu.

Teknik gostergelerde (Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD) asagi yonli seyir slirerken, 6zellikle MACD'deki
zayif gorinim dislis egiliminin devamina isaret ediyor. Bu cercevede genel teknik gorinim zayif kalmayi
surdirirken, olasi tepki alimlarina ragmen temkinli durusun korunmasi gerekiyor. Geri ¢ekilmelerde 12.600
seviyesi kritik destek olup, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 12.550 — 12.000 seviyeleri glindeme gelebilir. Olasi
ylkselislerde ise 12.800 tizerinde kalicilik 6nem tasiyor.
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Nisan Vadeli 30 Sozlesmesi gline %1,07 disisle 15.031 seviyesinden basladi ve giin icinde artan satis baskisiyla
14.663 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. S6zlesmenin 22 ve 50 giinliik ortalamalarinin altinda kalmasi dikkat
cekerken, Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD gostergelerindeki zayif goriiniim satis baskisinin stirdiigline
isaret ediyor.

Geri gekilmelerde 14.600 seviyesi ilk destek olarak izlenirken, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 14.400 ve
14.250 seviyeleri glindeme gelebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 100 glinliik ortalamaya denk gelen 14.850 seviyesi
onemli olup, bu seviye tizerinde kalicilik saglanmasi durumunda yiikselislerin 14.900 — 15.000 seviyelerine dogru
ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD

Kiresel piyasalar Persembe gilinl sert satis baskisi altinda
kalirken S&P 500 Eylil’den bu yana en dislik seviyesine geriledi,
Nasdaq diizeltme bdlgesine girdi ve kripto tarafinda Bitcoin %3
geri cekildi; enerji hisseleri ise petroliin yeniden 100$/varil
Uzerine gikmasiyla pozitif ayrigti. Satisin ana tetikleyicisi, Meta
Platforms ve Alphabet Inc. basta olmak tzere biyilk teknoloji
sirketlerinin, bagimhlik yaratan platform tasarimi nedeniyle
acilan davalarda sorumlu bulunmasi oldu; bu karar, Section 230
korumasini dolayl yoldan asarak sosyal medya ve reklam
teknolojisi sektoriinde yapisal bir yeniden fiyatlamayi tetikledi ve
ozellikle AppLovin hisselerinde c¢ift haneli dlsuslere yol ach.
Jeopolitik cephede ise iran geriliminin uzamasi, Hirmiiz Bogaz
kaynakh arz risklerini canh tutarak petrol fiyatlarini yukari
iterken, ABD’nin askeri hamleleri ve uzayan mizakere siireci
piyasadaki risk istahini baskilamaya devam ediyor.

ASYA

Asya tarafinda satis baskisi ABD kaynakl regiilasyon risklerinin ve
ylkselen enerji fiyatlarinin etkisiyle genele yayildi; oOzellikle
teknoloji agirlikli endekslerde sert geri ¢ekilmeler gorilirken,
Hang Seng Index ve CSI 300 Index negatif ayristi. Cin’de bliyiime
gorinimiine dair zayif sinyaller ve tiketim tarafindaki kirilganhk
fiyatlamalari baskilarken, yari iletken ve internet hisselerinde
ABD’deki “Big Tech sorumlulugu” tartismalarinin regilasyon
riskini artirabilecegi endisesiyle satislar derinlesti. Japonya’da ise
Nikkei 225 gorece daha direngli kalmasina ragmen yenin
zayifigina ragmen kiresel risk-off modu ihracatgl hisseleri
sinirladi; enerji ithalatgisi bolge ekonomileri igin 100$ Uzeri
petrol, marj baskisi ve cari denge riski yaratmaya devam ediyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalari da kiresel satis dalgasina katilirken, STOXX
Europe 600 genis tabanli diislis kaydetti; 6zellikle reklam, medya
ve teknoloji hisseleri ABD’deki hukuki gelismelerin Avrupa
regllasyonlarina da sirayet edebilecegi beklentisiyle baskilandi.
DAX Index ve CAC 40 sanayi ve tiiketim hisselerindeki satislarla
geri cekilirken, tek pozitif ayrisma enerji sirketlerinden geldi;
petrol fiyatlarinin 100$ U(zerine vyerlesmesi Avrupa ener;ji
devlerinde nakit akisi beklentilerini destekledi. Ote yandan iran
gerilimi ve Hirmuz kaynakli arz riski, zaten kirilgan olan Avrupa
blylime gérinimu lGzerinde ek bir stagflasyon baskisi yaratirken,
piyasa katilimcilari hem jeopolitik risk primi hem de regtilasyon
kaynakl ¢arpan daralmasini es zamanli fiyatlamaya basladi.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,195 -0.08
FTSE GELISMEKTE OLAN 692 -0.54
NASDAQ 23,587 -2.38
5P 500 6,477 -1.74
DOW JOMES 45,960 -1.01
DAX - ALMANYA 22,613 -1.5
CACA0 - FRANSA 7,769 -0.98
FTSEL00 - INGILTERE 9,972 -1.33
AEX- AMSTERDAM 971 -1.26
SHCOMP - SHANGHAI 3,910 0.53
HSI - HONG KONG 24,692 0.04
KOSPI - KORE 5,419 -0.76
ABD 10 YILLIK 4.44 0.27
ALMANYA 10 YILLIK 3.08 0.00
INGILTERE 10 YILLIK 4.69 0.11
JAPONYA 10 YILLIK 2.36 3.87
FRANSA 10 YILLIK 3.79 0.00
TURKIYE 10 YILLIK 27.49 -0.33
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EUR/USD

Euro, artan ABD-iran gerilimi ve riskten kacisla 1,16
dolarin altinda baski altinda kaldi. ECB’nin faiz artirimi
beklentilerinin gliclenmesine ragmen, zayif Almanya
verileri ve jeopolitik riskler paritede asagi yonli baskiyi
stirdiriyor.

Teknik olarak, 1.1511 ve 1,1482 destek konumun da yer
aliyor. Yukari yonli hareketlerde ise 1,1570 — 1,1586 ve
son olarak 1,1630 seviyesi direng olarak takip edilebilir.
Genel olarak paritede enerji maliyetlerine bagl olarak
fiyatlamalarin devam etmesi muhtemel goriniyor.

ALTIN

Altin, sert diisis sonrasi bugin 4.450 dolara c¢ikti. Bu
yikseliste, Trump’in iran’a yonelik saldirilari 6 Nisan’a
kadar ertelemesi etkili oldu.

Teknik olarak, 4.400 - 4.300 seviyeleri destek
konumunda yer aliyor ancak satislarin derinlesmesi
durumunda ana destek 4.200. Yukari yonli hareketlerde
4.500 direng olarak takip edilebilir. ilk etapta 4.500
Gzerinde kalicilik saglanmasi 6nemli olacaktir ancak
haber akislarina bagh fiyatlamalarin devam etmesi
muhtemel gorintyor.

GUMUS

Gumis, sert diisiis sonrasi Trump’in iran’a yonelik
saldirilan ertelemesiyle 68 dolarin Uzerine toparlandi.
Ancak jeopolitik belirsizlik ve artan faiz beklentileri,
kiymetli metaller Gzerinde baskiyi stirdiirmeye devam
ediyor. Kisa vadede petrol ve glimis arasinda olusan ters
kolerasyonun devam etmesi muhtemel goriiniyor.

Teknik olarak, 67,28 ve 66,60 destek konumunda yer
aliyor. Yukari yonli hareketlerde 71.44 direng olarak
takip edilebilir.

HAM PETROL

WTI petrol, Trump’in iran’a tanidig! siireyi uzatmasiyla
geriledi. Ancak Hirmiz Bogazi riski ve artan askeri
gerilim, fiyatlarda yuksek oynakligin siirmesine neden
oluyor. Teknik olarak baktigimizda haber akislariyla
oldukca hareketli glinler geciren petrol net seviyelerden
bahsedilemez ama bu sirecte 102,18 seviyesi direng
olarak karsimiza ¢ikarken 91,60 — 88,60 seviyeleri destek
olarak takip edilebilir.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
27 MART 2026 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1542 1,1507 1,1473 1,1427 1,1577 1,1611 1,1657

GBPUSD 1,3343 1,3303 1,3263 1,3210 1,3383 1,3423 1,3476

USDJPY 159,580 159,101 158,623 157,984 160,059 160,537 161,176
USDCHF 0,7953 0,7929 0,7905 0,7873 0,7977 0,8001 0,8033

AUDUSD 0,69010 0,68803 0,68596 0,68320 0,69217 0,69424 0,69700
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.465,30 445190 443851  4.420,65 4.478,70 4.492,09 4.509,95
XAGUSD (Gumds) 69,6900 69,4809 69,2719 68,9931 69,8991 70,1081 70,3869
WTI - CL (Ham Petrol) 92,710 92,432 92,154 91,783 92,988 93,266 93,637

NGAS (Dogal Gaz) 2,9581 2,9492 2,9404 2,9285 2,9670 2,9758 2,9877

NDX -NQ (Nasdagq 100) 21.408,08 21.343,86 21.279,63 21.194,00 21.472,30 21.536,53 21.622,16
SPX- ES (S&P 500) 6.477,16 6.457,73 6.438,30 6.412,39 6.496,59 6.516,02 6.541,93
DJI - YM (Dow jones) 45.960,11 45.822,23 45.684,35 45.500,51 46.097,99 46.235,87 46.419,71
DAX-GER40 (Almanya) 22.612,97 22.545,13  22.477,29 22.386,84 22.680,81 22.748,65 22.839,10
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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i

SAAT [UIKE |23 MART PAZARTESI [ DONEM | BEKLENTI ONCEKi

10:00 TR Tiiketici Glveni MART 85,7
14:00 1P Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Aylik Rapor

17:00 insaat Harcamalan (Aylik) 0, 10% O 30%
mm
02:30 Ulusal TUFE (Aylik) SUBAT -0,20%
03:30 JP Hizmet PMI MART 53,8
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani MART 73,50%
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 51,6
23:30 Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik Ham Petrol Stoklar 6 GOOM
mmm
12:00 Almanya isletme Beklentileri MART 90,5
15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) SUBAT 0,60%
17:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari 6 156IVI
mmm
08:00 IP Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE (Yillik) 1,70%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 211K 205K
23:00 ABD Fed Uyesi Cook’un Konusmasi

23:30 Fed Bilancosu 6.656B

SAAT m 27 MART CUMA [ DONEM | BEKLENTI ONCEKi

Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in

02:10 ABD
Konusmasi
12:00 EUR Almanya isletme Beklentileri MART 86 90,5
18:30 ABD FOMC Uyesi Daly’nin Konusmas
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 552
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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