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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari glicli yikseldi ¢linki Trump’in, Hirmiiz Bogazi bliytk
dlctide kapali kalsa bile iran ile catismayi sonlandirmaya acik oldugu

NLM

T ) o ) BIST 100 12,791 1.31
yonilindeki haber akisi risk istahini artirdi. Iran’dan gelen benzer BIST 30 14,518 1.39
mesajlar da jeopolitik tansiyonun disebilecegi beklentisini XBANK 15,469 0.82
destekledi. Bu iyimserlik genis tabanh alimlari berabe rinde
getirirken S&P 500’de hisselerin biyik cogunlugu yikseldi, L — —
. . . . . SPX 6,529 2.91

havayolu hisseleri 6ne ¢ikti ve enerji sirketleri geri gekildi. Ayni
.. . . . . . . . . ) . . NDX 23’?40 3.43
zamanda tiketici glvenindeki artis i¢c talep gorinimini DAX 22,680 0.52
desteklerken, is glici piyasasinda yavaslama sinyalleri Fed FTSE 100 10,176 0.48
Uzerindeki baskinin sinirlanabilecegine isaret etti. Bu tabloyla Dow USDTRY 44.43 0.03
Jones %2,49, S&P 500 %2,91 ve Nasdaq %3,83 yiikseldi. e S o
EURUSD 1.16 0.11
Avrupa piyasalari ise daha sinirli yikseldi cinki kiiresel risk DXY 99.75 0.02

EMTIALAR

istahindaki toparlanma bolgeye de yansidi ancak eneriji fiyatlarina

. ; . ALTIN 4,693 0.55
duyarhlik t?mklnll durusu korudu. ABD-Iran hattinda tansiyonun GOMUS 1.6 0.67
disebilecegi beklentisi alimlar desteklerken, 6zellikle hammadde, BRENT 101.41 _0.69

sanayi ve teknoloji hisselerinde yikselis goriildi. Buna karsin temel GOSTERGE TAHVILLER

tiketim sektorindeki geri ¢ekilme i¢ talep endiselerini yansith. Bu ABD 2 YILLIK 3.77 -1.02
dengeli goriiniimle Euro Stoxx 50 %0,50, FTSE 100 %0,48, CAC 40 ABD 10 YILLIK 4.28 -0.81
0 0 . . TR 2 YILLIK 41.57 -2.14
%0,57 ve DAX %0,52 yiikseldi. TRA0VILLIK 2671 129

Yurt icinde iran kaynakli jeopolitik risklerin etkisiyle Mart ayi
boyunca zayif bir performans sergileyen hisse senedi piyasalari, ayin
son islem glnlnde kiresel olgekte gelen glicli tepki alimlariyla
toparlandi. Buna ragmen BIST-100 endeksi Mart ayini %6,8’lik
kayipla tamamladi.

Neyi Fiyatlayacagiz?
Piyasalar Nisan ayina daha iyimser beklentilerle bashyor...

Diin gece savasa dair dnemli haber akislari vardi. Trump’in, Hiirmuz
Bogazi acilmasa dahi savasin sona erebilecegine yonelik mesajlari ve
ardindan iran Cumhurbaskani Pezeskiyan’in ¢atismayi bitirmeye
hazir olduklarini ifade etmesi, piyasalarda genele yayilan bir
iyimserlik yarath. Ancak slirecin basindan bu yana soylemlerin hizli
ve sik degistigi g6z 6nlinde bulundurulmali. Bu gercevede Trump’in
2-3 hafta icinde iran’dan cekilebileceklerine yénelik aciklamalari ve
TSI 04.00'te yapacagl ulusa seslenis konusmasinda verecegi
mesajlar kritik 6nem tasiyor.

Alim Aralig Satim Aralifi Zarar Kes (5L)
ALBRK 8.02 8.00 8.14 8.24 7.94
cCcoLA 70.31 70.59 71.37 72.21 69.60
SISE 43.89 44.07 44.55 45.08 43.45
TAVHL 307.13 308.37 311.75 315.44 304.06
MNETAS 61.18 61.42 62.10 62.83 60.56
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Endeks gline 24,24 puan artisla 12.650 seviyesinden basladi ve gini %1,30 yiikselisle 12.790 seviyesinde
tamamladi. Sektérel bazda Kimya-Petrol-Plastik, Gida-icecek ve Menkul Kiymet Yatirim Ortakhigi 6ne ¢ikarken; Tas-
Toprak ve Kobi-Sanayi negatif ayristi.

Teknik tarafta Stokastik ve RSI toparlanmaya isaret ederken, MFI, Momentum ve MACD zayif gorinimin
strdlglint ve yikselisin hentiz glic kazanmadigini gésteriyor. Bu nedenle gériinim temkinli kalmaya devam ediyor.
Yeni glinde 12.800 Uizeri kalicillik 6nemli olurken, olasi geri ¢ekilmelerde 12.650 seviyesi ilk destek; bu seviyenin
altina sarkilmasi halinde 12.400’e dogru geri ¢ekilme gortilebilir.
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Nisan Vadeli 30 Sozlesmesi gline %0,40 artisla 14.635 seviyesinden basladi. Glin iginde tepki alimlarinin etkisiyle
pozitif seyir izleyen sozlesme, aksam seansinda 201 puan ylikselerek 15.001 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.
Ayrica fiyatin 22 ve 50 giinliik ortalamalara yaklastigi goriliyor.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI ve Momentum yukari yonli sinyal liretirken kisa vadeli toparlanmaya isaret
ediyor. Buna karsin MFIl ve MACD’deki zayif gorlinlim, yikselisin hentiz gligll bir trende dontsmedigini ve temkinli
durusun korunmasi gerektigini gosteriyor. Yeni giinde 15.100 seviyesi Gzerindeki kalicilik yikselisin 15.300’e dogru
ivmelenmesini saglayabilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 14.850 ilk destek olarak 6ne gikarken, bu seviyenin altina
sarkilmasi halinde 14.500 ve 14.400 seviyeleri takip edilebilir.
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ABD

Piyasalar Sali giini gicli bir toparlanma goésterdi; ay ve ¢eyrek
kapanisi dncesinde gelen alimlar, S&P 500’n aylik yaklasik %5’lik
kaybini tam telafi edemese de risk istahini destekledi. iran’dan

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,206 0.86

gelen “sartlar saglanirsa savas bitebilir” mesaji ve ABD tarafinda FTSE GELISMEKTE OLAN 699 2.75
geri cekilme sinyalleri, jeopolitik tansiyonu disirerek hisse KURESEL PIYASALAR

senetlerinde genis tabanli yiikselise yol acti. Ozellikle teknoloji :':g;’:a 2:;:2 i:i

hisseleri (yari iletken ve veri merkezi odakli) 6nciltginde glgli DOW JONES 45:342 249

alimlar gorulirken, tiketim ve havacilik sektorleri de baris DAX - ALMANYA 22,680 0.52

beklentisiyle yikseldi. Buna karsilik, yil basindan bu yana sert CACAD- FRANSA Zhl 13T

. .. . ) N . FTSE100 - INGILTERE 10,176 0.48

prim vyapan enerji sektdrii, petrol fiyatlarinin ~100S/varil AEX. ANISTERDAM 960 0.9

seviyesine geri ¢cekilmesiyle negatif ayristi. SHCOMPE - SHANGHAI 3,942 1.28

HSI - HONG KONG 25,294 -04

KOSPI - KORE 5,502 8.91

ABD 10 YILLIK 4.28 -0.81

ALMANYA 10 YILLIK 3.01 0

iNGILTERE 10 YILLIK 4.69 0.11

JAPONYA 10 YILLIK 2.31 -2.16

ASYA FRANSA 10 YILLIK 3.73 0

TURKIYE 10 YILLIK 26.71 -1.29

Asya piyasalari, Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin azalmasina
paralel olarak giinii pozitif tamamladi. Ozellikle Japonya ve
Guney Kore onciliigiinde teknoloji ve yari iletken hisselerinde
guclt alimlar 6ne gikarken, kiresel risk istahindaki toparlanma
ihracat odakh sirketleri destekledi. Cin tarafinda ise daha sinirli
bir ylkselis gozlenirken, yatirnmcilar i¢ talep ve politika
desteklerine dair sinyalleri izlemeye devam etti. Eneriji
fiyatlarindaki geri cekilme, bolge genelinde maliyet baskilarini
azaltici bir unsur olarak algilandi.

AVRUPA

Avrupa borsalari da jeopolitik tansiyonun diismesiyle birlikte
genis tabanh yiikselis kaydetti. Ozellikle sanayi, otomotiv ve
havacilik hisseleri risk primindeki gerilemeden en fazla fayda
saglayan sektorler olurken, seyahat ve turizm hisselerinde
belirgin bir toparlanma gorildi. Enerji sirketleri ise petrol
fiyatlarindaki geri ¢ekilmeye paralel olarak negatif ayristi. Makro
tarafta, zayiflayan enerji fiyatlarinin enflasyon gorinimind
destekleyebilecegi beklentisi, Avrupa Merkez Bankasi’na yonelik
daha glivercin fiyatlamalari gliclendirdi.
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EUR/USD

Euro, artan jeopolitik riskler ve gli¢lii dolarin etkisiyle
Marti 1,15 seviyesinde ve %2’nin Uzerinde kayipla
kapatt. Yikselen enerji fiyatlari ECB igin faiz artirnmi
beklentilerini gliclendirirken, belirsizlik parite lizerinde
baski yaratmaya devam ediyor.

Teknik olarak, 1,1600 — 1,1614 ve son olarak 1,1636
seviyesi direncg olarak takip edilebilir. Asagi yonll satis
baskisinin gliclenmesi durumunda ise 1,1540 — 1,1480
destek seviyesi olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin, jeopolitik tansiyonun disebilecegi beklentisiyle
4.700 dolar civarina yikselse de glicli dolar ve yiksek
tahvil faizleri yiikselisi sinirladi. Martta %13’lin izerinde
gerileyen altin, faiz beklentileri ve veri akisina
odaklanmayi siirdiriyor.

Teknik olarak, 4.400-4.300 seviyeleri destek konumunda
yer aliyor ancak satislarin derinlesmesi durumunda ana
destek 4.200. Yukari yonli hareketlerde 4.500 direnc.
4.500 uzerinde kalicilik saglanmasi igin olumlu ve
kesinlesmis haber akislarina bagli gériintiyor.

GUMUS

Gimis, Nisan’in ilk gliniinde 74 dolar civarina gerileyerek
Mart’taki %20’yi asan sert dususind sirdirdi ve
2011’den bu yana en zayif performansini sergiledi. Enerji
kaynakli  enflasyon endiseleri ve faiz indirimi
beklentilerinin geri c¢ekilmesi fiyatlari baskilarken,
jeopolitik tansiyonun disebilecegine dair haber akisi
sinirh bir denge sagladi.

Teknik olarak, 68,00 ve 66,60 destek, yukari yonli
hareketlerde 825 direnc olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

WTI ham petrol, dnceki kayiplarini telafi ederek 103 dolar
seviyesine vyikselirken gicli aylik performansini
surdirdi. Fiyatlamalarda, Trump’in ABD’nin 2-3 hafta
icinde iran’dan cekilebilecegi ve anlasma ihtimalinin
bulunduguna dair aciklamalari etkili oldu. Ancak iran’in
sarth yaklasimi ve enerji altyapilarina yonelik saldirilarin
devam etmesi temkinli gorinimi koruyor. Teknik olarak
105 — 107S seviyeleri direng olarak karsimiza cikarken
91,60 — 88,60 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
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|

PARITELER

EURUSD 1,1570 1,1535 1,1501 1,1454 1,1605 1,1639 1,1686

GBPUSD 1,3260 1,3220 1,3180 1,3127 1,3300 1,3340 1,3393

USDIJPY 158,650 158,174 157,698 157,064 159,126 159,602 160,237
USDCHF 0,7966 0,7942 0,7918 0,7886 0,7990 0,8014 0,8046

AUDUSD 0,69050 0,68843 0,68636 0,68360 0,69257 0,69464 0,69741
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.585,70 4.571,94 4.558,19  4.539,84 4.599,46 4.613,21 4.631,56
XAGUSD (Gumiig) 74,2100 73,9874 73,7647 73,4679 74,4326 74,6553 74,9521
WTI - CL (Ham Petrol) 96,800 96,510 96,219 95,832 97,090 97,381 97,768

NGAS (Dogal Gaz) 2,8853 2,8766 2,8680 2,8564 2,8940 2,9026 2,9142

NDX -NQ (Nasdaq 100) 21.590,63 21.525,86 21.461,09 21.374,72 21.655,40 21.720,17 21.806,54

SPX- ES (S&P 500) 6.528,52 6.508,93 6.489,35 6.463,23 6.548,11 6.567,69 6.593,81
DJI - YM (Dow jones) 46.341,51 46.202,49 46.063,46 45.878,09 46.480,53 46.619,56 46.804,93
DAX-GER40 (Almanya) 22.680,04 22.612,00 22.543,96 22.453,24 22.748,08 22.816,12 22.906,84
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SAAT [UIKE |23 MART PAZARTESI [ DONEM | BEKLENTI ONCEKi

10:00 TR Tiiketici Glveni MART 85,7
14:00 1P Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Aylik Rapor

17:00 insaat Harcamalan (Aylik) 0, 10% O 30%
mm
02:30 Ulusal TUFE (Aylik) SUBAT -0,20%
03:30 JP Hizmet PMI MART 53,8
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani MART 73,50%
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 51,6
23:30 Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik Ham Petrol Stoklar 6 GOOM
mmm
12:00 Almanya isletme Beklentileri MART 90,5
15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) SUBAT 0,60%
17:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari 6 156IVI
mmm
08:00 IP Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE (Yillik) 1,70%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 211K 205K
23:00 ABD Fed Uyesi Cook’un Konusmasi

23:30 Fed Bilancosu 6.656B

SAAT m 27 MART CUMA [ DONEM | BEKLENTI ONCEKi

Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in

02:10 ABD
Konusmasi
12:00 EUR Almanya isletme Beklentileri MART 86 90,5
18:30 ABD FOMC Uyesi Daly’nin Konusmas
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 552
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I NV ESTMENT
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.ncminvest.com.tr/

