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Neyi Fiyatladik?

Jeopolitik riskler yiikselirken petrol fiyatlari piyasalarin yoniinii
belirleyen ana unsur haline geldi.

ABD piyasalarinda jeopolitik riskler yeniden fiyatlandi. Trump’in
iran’a yonelik sert aciklamalari ve operasyonlarin tirmanabilecegi
ihtimali, Hirmiz Bogazi’'nda arz kesintisi endisesini artirdi. Bu
durum petrol fiyatlarin 1 yukari cekerken, gin icinde hisse
senetlerinde sert dalgalanmalar gorildi. Artan belirsizlik,
yatirimcilarin temkinli kalmasina neden oldu.

Buna ragmen ABD endeksleri glinii pozitif tamamladi. S&P 500
%0,4, Nasdaq 100 %0,6 ve Dow Jones %0,4 yiikseldi. Ancak makro
verilerde hizmet sektoriinde yavaslama ve maliyet baskisi 6ne ¢ikt.
Bu tablo Fed’in bekle-gor yaklasimini gliclendirdi. Piyasalarda yon,
kisa vadede jeopolitik gelismeler ve petrol fiyatlarina bagli kalmaya
devam ediyor.

Borsa istanbul, Avrupa piyasalarinin kapali oldugu giinde haftaya
pozitif bir baslangi¢ yapti ve glinii %1,36 yikselisle 13.100 puanin
Gzerinde tamamladi. Ancak bu yukari yonli denemelerin heniiz
kalci bir trend donisiimiine isaret etmedigi goriliyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

ABD’nin geligkili soylemleri ve sert tehditlerle desteklenen
mesajlari, piyasalarda 6ngorilebilirligi azaltarak temkinli durusu
one c¢ikariyor. 8 Nisan’a kadar Hiirmlz Bogazi'nin agilmamasi
halinde gelebilecek olasi saldiri tehdidi, piyasalari diplomasi ile
¢catisma riski arasinda birakiyor.

Yurt icinde ise olasi haber akislariyla temkinli fiyatlamalar takip
ediliyor. Genel olarak veri akisi sakin, sadece bugiin Hazine nakit
dengesi izlenecek.

Alim Arahig Satim Aralifi Zarar Kes (5L)
GARAN 135.33 135.87 137.36 138.99 133.97
EMNISA 119.26 119.74 121.05 122.49 118.07
PNSUT 11.88 11.92 12.05 12.20 11.76
KORDS 59.13 59.37 60.02 60.73 58.54
ALKIM 17.47 17.55 17.74 17.95 17.30

Hesap A¢

NLM

Son Degisim

BIST 100 13,112 1.36
BIST 30 14,971 1.45
XBANK 16,283 1.94
]| 46,670 0.36
SPX 6,612 0.44
NDX 24,192 0.61
DAX 23,168 -0.56
FTSE 100 10,436 0.69
USDTRY 44.61 0.08
EURTRY 51.52 (]
EURUSD 1.15 -0.07
DXY 100.09 0.07
ALTIN 4,643 -0.18
GOMUS 72.29 -0.8
BRENT 107.71 0.99
ABD 2 YILLIK 3.87 0.23
ABD 10 YILLIK 4.36 0.28
TR 2 YILLIK 40.53 0.18
TR 10 YILLIK 26.75 -0.39
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Endeks gline 32,63 puan artisla 12.968 seviyesinden basladi ve glinii %1,36 yiikselisle 13.112 puanda tamamladi.
Gun icinde 12.960-13.167 bandinda hareket ederken, toplam islem hacmi 142,1 milyar TL oldu. 77 hisse pozitif, 22
hisse negatif kapanis yapti. Sektdr bazinda en ¢ok yiikselenler insaat, Metal-Ana ve Tekstil-Deri olurken, en ¢ok
diisen Kobi-Sanayi oldu.

Teknik gostergelerde (Stokastik, RSI, MFI, Momentum, MACD) yukari yonli sinyaller kisa vadede toparlanmanin
glc¢ kazandigini gosteriyor. 13.200 seviyesi lizerinde kalicilik saglanmasi ylikselisin devami agisindan kritik. Olasi
geri cekilmelerde 13.000 destek, bu seviyenin altinda ise 12.900 — 12.800 seviyeleri giindeme gelebilir.
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Nisan Vadeli 30 Sozlesmesi gline %0,24 artisla 15.027 seviyesinden basladi. Giin icinde tepki alimlariyla pozitif
kapanis yaparken, aksam seansinda 7 puan gerileyerek 15.275 seviyesinde tamamladi. S6zlesme 22 ve 50 giinliik
ortalamalarinin tzerinde seyrini stirdiriyor.

Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD gostergelerinin yukari yonli sinyal Gretmesi kisa vadede toparlanmanin
glclendigine isaret ediyor. 15.400 seviyesi Uzeri kalicilik saglanirsa yilkselisin 15.650’a dogru devam etmesi
beklenir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise 15.200 destek, altinda 15.000 seviyesi izlenebilir.
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ABD

Piyasalar pazartesi glni genel olarak yiikselisle kapanirken,
yatirimcl odagl iran ateskesi, Hiirmiiz Bogazi riski ve yaklasan
bilangco sezonunda olmaya devam ediyor. Sezon resmi olarak
blylk bankalarla baglasa da, Delta’nin g¢arsamba gini
aciklayacagl sonuglar erken sinyal olarak goriliyor. Jeopolitik
tarafta Trump’in iran’a yonelik sert aciklamalari ve Hiirmiz
Bogaz'nin aglk kalmasina iliskin belirsizlikler enerji fiyatlari
Uzerinde yukari yonlu risk yaratirken, JPMorgan petrol/gaz
fiyatlarinin hizla yikselebilecegine dikkat ¢ekti. Ayni zamanda
JPMorgan CEQ’su Jamie Dimon yillik raporunda piyasalarda
gorinmeyen risklere (“skunk at the party”) isaret ederek temkinli
durusunu korudu.

ASYA

Asya piyasalar karisik ancak genel olarak direngli bir gériinim
sergiliyor. Enerji fiyatlarindaki yukari yonlia risk, ithalatgi
ekonomiler (izerinde baski yaratirken, Cin tarafinda tesvik
beklentileri endeksleri destekliyor. Yari iletken hisselerinde
kiiresel talep endiseleri kaynakl dalgalanma siirerken, Japonya
tarafinda zayif yen ihracatcilari desteklemeye devam ediyor.
Bolge genelinde yatirimcilar hem Orta Dogu kaynakli arz soklarini
hem de ABD bilango sezonundan gelecek sinyalleri fiyatlayarak
daha segici ve temkinli bir pozisyonlanmaya gidiyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalari haftaya temkinli pozitif bir baslangic yaparken,
jeopolitik riskler ve eneriji fiyatlari ana belirleyici olmaya devam
ediyor. iran-Hirmiiz hatindaki belirsizlik 6zellikle dogal gaz ve
petrol Uzerinden Avrupa endekslerinde volatiliteyi artirirken,
savunma ve enerji hisseleri relatif glcli kaliyor. Yaklasan ABD
banka bilancgolari kiiresel risk istahi icin kritik gérillrken, Avrupa
tarafinda blylime zayifligi ve talep daralmasi fiyatlamalar
lizerinde baski yaratiyor. ECB politikalarina yonelik beklentilerde
net bir yon olusmazken, piyasa daha c¢ok dis soklara duyarh
hareket ediyor.

000 a

DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 1,219 0.09
FTSE GELISMEKTE OLAN 700 0.57
KURESEL PIYASALAR

NASDAQ 24,192 0.61
SP 500 6,612 0.44
DOW JONES 46,670 0.36
DAX - ALMANYA 23,168 -0.56
CAC40 - FRANSA 7,962 0.00
FTSE100 - INGILTERE 10,436 0.69
AEX- AMSTERDAM 976 0.00
SHCOMP - SHANGHAI 3,889 0.23
HSI - HONG KONG 25,235 -0.33
KOSPI - KORE 5,461 0.19
ABD 10 YILLIK 4.36 0.28
ALMANYA 10 YILLIK 3.00 0.00
INGILTERE 10 YILLIK 4,69 0.11
JAPONYA 10 YILLIK 2.42 -0.62
FRANSA 10 YILLIK 3.69 0.00
TOURKIYE 10 YILLIK 26.75 -0.39
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EUR/USD

Euro, artan jeopolitik riskler ve vyikselen petrol
fiyatlarinin etkisiyle 1,152 dolar seviyesinde vyatay
seyretti. Gli¢li ABD istihdam verileri FED'in faiz indirimi
beklentilerini zayiflatirken, enerji fiyatlarindaki yikselis
enflasyon endiselerini artirdi.

Teknik olarak, 1,1600 — 1,1614 - 1,1636 seviyesi direng
olarak takip edilebilir. Asagida ise 1,1540 — 1,1480
destek seviyesi olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin, iki glinlik distsiin ardindan 4.650 dolar civarinda
dengelendi. Ancak Trump’in iran’a yonelik sert tehditleri
ve uzayan ¢atisma riski piyasalarda belirsizligi artirmaya
devam ediyor.

Yikselen enerji fiyatlarinin enflasyonu tetiklemesi ve
FED’in faiz indirimlerini erteleme beklentisi, altin
Gzerinde baski yaratiyor. Bu sliregte ons altin, savasin
baslangicindan bu vyana vyaklasik %12 gerilemis
durumda. Teknik olarak, 4.400-4.200 seviyeleri destek
konumunda yer aliyor. Yukari yonli hareketlerde ise
4.800 direng.

GUMUS

Gumds, iki glinlik diststn ardindan 73 dolar civarinda
dengelendi. Trump’in iran’a yénelik sert tehditleri ve
catismanin uzama riski piyasalarda belirsizligi artiriyor.
Yikselen enerji fiyatlarinin enflasyonu tetiklemesi ve
FED’in faiz indirimlerini erteleme beklentisi, gimis
Uzerinde baski yaratiyor. Bu slirecte gimdis, savasin
baslangicindan bu yana %20’den fazla deger kaybetmis
durumda. Teknik olarak, 68,00 ve 66,60 destek, yukari
yonli hareketlerde 73,35 — 76,00 -80,00 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Trump’in iran’a yénelik sert ultimatomu
ve Hirmiiz Bogazi'na iliskin risklerin artmasiyla 115 dolar
seviyesine yaklasarak son yillarin zirvesine ylikseldi. Olasi
saldirilarin enerji arzini kesintiye ugratabilecegi ve iran’in
misilleme olarak Korfez'deki enerji varliklarini hedef
alabilecegi endisesi fiyatlari yukari tasirken, ateskes
ihtimali ise sinirh kalmaya devam ediyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1531 1,1496 1,1462 1,1416 1,1566 1,1600 1,1646

GBPUSD 1,3220 1,3180 1,3141 1,3088 1,3260 1,3299 1,3352

USDJPY 159,810 159,331 158,851 158,212 160,289 160,769 161,408
USDCHF 0,7989 0,7965 0,7941 0,7909 0,8013 0,8037 0,8069

AUDUSD 0,69100 0,68893 0,68685 0,68409 0,69307 0,69515 0,69791
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.630,70 4.616,81 4602,92 4.584,39 4.644,59 4.658,48 4.677,01
XAGUSD (Gumiig) 71,9300 71,7142 71,4984 71,2107 72,1458 72,3616 72,6493
WTI - CL (Ham Petrol) 105,100 104,785 104,469 104,049 105,415 105,731 106,151
NGAS (Dogal Gaz) 2,8074 2,7990 2,7906 2,7793 2,8158 2,8242 2,8355

NDX -NQ (Nasdaq 100) 21.996,34 21.930,35 21.864,36 21.776,38 22.062,33 22.128,32 22.216,30
SPX- ES (S&P 500) 6.611,83 6.591,99 6.572,16 6.545,71 6.631,67 6.651,50 6.677,95
DJI - YM (Dow jones) 46.669,38 46.529,87 46.389,86 46.203,18 46.809,89 46.949,90 47.136,58
DAX-GER40 (Almanya) 23.168,08 23.098,58 23.029,07 22.936,40 23.237,58 23.307,09 23.399,76
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
7 NISAN 2026 N E: M

saaT_ JOLke  [6NisaNPAzARTESi | DOnem |  BEKLENTI| ___ ONCEK
TOM GUN UK Birlesik Krallik - Paskalya

TOM GUN CiN Cin - Ching Ming Festivali

17:00 ABD ISM imalat Dis1 Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI1) MART 54,8 56,1
17:00 Tedarik Yénetim Enstitiisii (1SM) imalat Digi istihdam MART 51, 8
m_m
10:55 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Muidtirleri Endeksi (PMI) MART 51,2 51,2
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 10,00K
17:30 TR Hazine Nakit Dengesi MART

23:30 Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik Ham Petrol Stoklan 10 263M
m_m
02:50 JPY Mevsimsellikten Arindirilmig Cari Hesap SUBAT 2,4OT 314,50T
09:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Ayhk) SUBAT 3,20% -11,10%
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari 5,451M
21:00 Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari
m_m
09:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi SUBAT 18,6B 21,2B
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylk) SUBAT 0,40% 0,40%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) SUBAT 3,00% 3,10%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0,70% 0,70%
15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 210|( 202|(
MW
04:30 CIN Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MART 1,00%
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MART 1,10% 1,10%
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) MART 2,70% 2,70%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) SUBAT -24,70%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MART 1,00% 0,30%
15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) MART 0,30% 0,20%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Villik) MART 3,40% 2,40%
17:00 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi NIiSAN 3,20%,
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I NV ESTMENT
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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