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Neyi Fiyatladık?  

Jeopolitik riskler yükselirken petrol fiyatları piyasaların yönünü 

belirleyen ana unsur haline geldi. 

ABD piyasalarında jeopolitik riskler yeniden fiyatlandı. Trump’ın 

İran’a yönelik sert açıklamaları ve operasyonların tırmanabileceği 

ihtimali, Hürmüz Boğazı’nda arz kesintisi endişesini artırdı. Bu 

durum petrol fiyatların ı yukarı çekerken, gün içinde hisse 

senetlerinde sert dalgalanmalar görüldü. Artan belirsizlik, 

yatırımcıların temkinli kalmasına neden oldu. 

Buna rağmen ABD endeksleri günü pozitif tamamladı. S&P 500 

%0,4, Nasdaq 100 %0,6 ve Dow Jones %0,4 yükseldi. Ancak makro 

verilerde hizmet sektöründe yavaşlama ve maliyet baskısı öne çıktı. 

Bu tablo Fed’in bekle-gör yaklaşımını güçlendirdi. Piyasalarda yön, 

kısa vadede jeopolitik gelişmeler ve petrol fiyatlarına bağlı kalmaya 

devam ediyor. 

Borsa İstanbul, Avrupa piyasalarının kapalı olduğu günde haftaya 

pozitif bir başlangıç yaptı ve günü %1,36 yükselişle 13.100 puanın 

üzerinde tamamladı. Ancak bu yukarı yönlü denemelerin henüz 

kalıcı bir trend dönüşümüne işaret etmediği görülüyor. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

ABD’nin çelişkili söylemleri ve sert tehditlerle desteklenen 

mesajları, piyasalarda öngörülebilirliği azaltarak temkinli duruşu 

öne çıkarıyor. 8 Nisan’a kadar Hürmüz Boğazı’nın açılmaması 

halinde gelebilecek olası saldırı tehdidi, piyasaları diplomasi ile 

çatışma riski arasında bırakıyor.  

Yurt içinde ise olası haber akışlarıyla temkinli fiyatlamalar takip 

ediliyor. Genel olarak veri akışı sakin, sadece bugün Hazine nakit 

dengesi izlenecek. 
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Endeks güne 32,63 puan artışla 12.968 seviyesinden başladı ve günü %1,36 yükselişle 13.112 puanda tamamladı. 

Gün içinde 12.960–13.167 bandında hareket ederken, toplam işlem hacmi 142,1 milyar TL oldu. 77 hisse pozitif, 22 

hisse negatif kapanış yaptı. Sektör bazında en çok yükselenler İnşaat, Metal-Ana ve Tekstil-Deri olurken, en çok 

düşen Kobi-Sanayi oldu.  

Teknik göstergelerde (Stokastik, RSI, MFI, Momentum, MACD) yukarı yönlü sinyaller kısa vadede toparlanmanın 

güç kazandığını gösteriyor. 13.200 seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanması yükselişin devamı açısından kritik. Olası 

geri çekilmelerde 13.000 destek, bu seviyenin altında ise 12.900 – 12.800 seviyeleri gündeme gelebilir. 

 

 

Nisan Vadeli 30 Sözleşmesi güne %0,24 artışla 15.027 seviyesinden başladı. Gün içinde tepki alımlarıyla pozitif 

kapanış yaparken, akşam seansında 7 puan gerileyerek 15.275 seviyesinde tamamladı. Sözleşme 22 ve 50 günlük 

ortalamalarının üzerinde seyrini sürdürüyor. 

Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD göstergelerinin yukarı yönlü sinyal üretmesi kısa vadede toparlanmanın 

güçlendiğine işaret ediyor. 15.400 seviyesi üzeri kalıcılık sağlanırsa yükselişin 15.650’a doğru devam etmesi 

beklenir. Olası geri çekilmelerde ise 15.200 destek, altında 15.000 seviyesi izlenebilir. 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

Piyasalar pazartesi günü genel olarak yükselişle kapanırken, 

yatırımcı odağı İran ateşkesi, Hürmüz Boğazı riski ve yaklaşan 

bilanço sezonunda olmaya devam ediyor. Sezon resmi olarak 

büyük bankalarla başlasa da, Delta’nın çarşamba günü 

açıklayacağı sonuçlar erken sinyal olarak görülüyor. Jeopolitik 

tarafta Trump’ın İran’a yönelik sert açıklamaları ve Hürmüz 

Boğazı’nın açık kalmasına ilişkin belirsizlikler enerji fiyatları 

üzerinde yukarı yönlü risk yaratırken, JPMorgan petrol/gaz 

fiyatlarının hızla yükselebileceğine dikkat çekti. Aynı zamanda 

JPMorgan CEO’su Jamie Dimon yıllık raporunda piyasalarda 

görünmeyen risklere (“skunk at the party”) işaret ederek temkinli 

duruşunu korudu. 

 

 

ASYA 

Asya piyasaları karışık ancak genel olarak dirençli bir görünüm 

sergiliyor. Enerji fiyatlarındaki yukarı yönlü risk, ithalatçı 

ekonomiler üzerinde baskı yaratırken, Çin tarafında teşvik 

beklentileri endeksleri destekliyor. Yarı iletken hisselerinde 

küresel talep endişeleri kaynaklı dalgalanma sürerken, Japonya 

tarafında zayıf yen ihracatçıları desteklemeye devam ediyor. 

Bölge genelinde yatırımcılar hem Orta Doğu kaynaklı arz şoklarını 

hem de ABD bilanço sezonundan gelecek sinyalleri fiyatlayarak 

daha seçici ve temkinli bir pozisyonlanmaya gidiyor. 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasaları haftaya temkinli pozitif bir başlangıç yaparken, 

jeopolitik riskler ve enerji fiyatları ana belirleyici olmaya devam 

ediyor. İran–Hürmüz hattındaki belirsizlik özellikle doğal gaz ve 

petrol üzerinden Avrupa endekslerinde volatiliteyi artırırken, 

savunma ve enerji hisseleri relatif güçlü kalıyor. Yaklaşan ABD 

banka bilançoları küresel risk iştahı için kritik görülürken, Avrupa 

tarafında büyüme zayıflığı ve talep daralması fiyatlamalar 

üzerinde baskı yaratıyor. ECB politikalarına yönelik beklentilerde 

net bir yön oluşmazken, piyasa daha çok dış şoklara duyarlı 

hareket ediyor. 
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EUR/USD 

Euro, artan jeopolitik riskler ve yükselen petrol 
fiyatlarının etkisiyle 1,152 dolar seviyesinde yatay 
seyretti. Güçlü ABD istihdam verileri FED’in faiz indirimi 
beklentilerini zayıflatırken, enerji fiyatlarındaki yükseliş 
enflasyon endişelerini artırdı. 

Teknik olarak, 1,1600 – 1,1614 - 1,1636 seviyesi direnç 
olarak takip edilebilir. Aşağıda ise 1,1540 – 1,1480 
destek seviyesi olarak takip edilebilir. 

 
 

ALTIN 

Altın, iki günlük düşüşün ardından 4.650 dolar civarında 

dengelendi. Ancak Trump’ın İran’a yönelik sert tehditleri 

ve uzayan çatışma riski piyasalarda belirsizliği artırmaya 

devam ediyor. 

Yükselen enerji fiyatlarının enflasyonu tetiklemesi ve 

FED’in faiz indirimlerini erteleme beklentisi, altın 

üzerinde baskı yaratıyor. Bu süreçte ons altın, savaşın 

başlangıcından bu yana yaklaşık %12 gerilemiş 

durumda. Teknik olarak, 4.400-4.200 seviyeleri destek 

konumunda yer alıyor. Yukarı yönlü hareketlerde ise 

4.800 direnç.  

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, iki günlük düşüşün ardından 73 dolar civarında 

dengelendi. Trump’ın İran’a yönelik sert tehditleri ve 

çatışmanın uzama riski piyasalarda belirsizliği artırıyor. 

Yükselen enerji fiyatlarının enflasyonu tetiklemesi ve 

FED’in faiz indirimlerini erteleme beklentisi, gümüş 

üzerinde baskı yaratıyor. Bu süreçte gümüş, savaşın 

başlangıcından bu yana %20’den fazla değer kaybetmiş 

durumda. Teknik olarak, 68,00 ve 66,60 destek, yukarı 

yönlü hareketlerde 73,35 – 76,00 -80,00 seviyeleri direnç 

olarak takip edilebilir. 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, Trump’ın İran’a yönelik sert ultimatomu 

ve Hürmüz Boğazı’na ilişkin risklerin artmasıyla 115 dolar 

seviyesine yaklaşarak son yılların zirvesine yükseldi. Olası 

saldırıların enerji arzını kesintiye uğratabileceği ve İran’ın 

misilleme olarak Körfez’deki enerji varlıklarını hedef 

alabileceği endişesi fiyatları yukarı taşırken, ateşkes 

ihtimali ise sınırlı kalmaya devam ediyor. 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

https://www.ncminvest.com.tr/

