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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda, Trump’in iran’a verdigi siirede sona yaklasilmasi
ve Kharg Adasi’'na yonelik saldiri risk algisini artirarak gline satis
baskisiyla baslanmasina neden olurken; Pakistan’in siire uzatma
talebi ve diplomasi ihtimalinin yeniden giindeme gelmesiyle tahvil
faizleri geriledi, risk istahi kismen toparlandi ve endeksler giini
sinirli degisimlerle tamamladi (Dow Jones %0,1 8 diisis, S&P 500
%0,08 yukselis, Nasdaq %0,10 yukselis).

Avrupa piyasalarinda ise jeopolitik belirsizligin sirmesi ve enerji
fiyatlarindaki oynakligin enflasyon ve bliyiime risklerini artirmasi
satis baskisini gliclendirdi; bu nedenle distsler genele yayilirken
Euro Stoxx 50 %1,05, DAX %1,06, FTSE %0,84 ve CAC 40 %0,67
gerileyerek glinl negatif tamamladi.

Petrol tarafinda, gece boyunca hizlanan diplomasi trafigi ve ABD
Baskani Donald Trump’in iran ile iki haftalik ateskes saglandigini ve
Hiarmi{z Bogazi'nin yeniden agilacagini duyurmasiyla arz riskleri
hizla geriledi; bu gelisme petrol fiyatlarinda sert diislise neden oldu.

Brent petrol %13,2 deger kaybederek 94,80 dolar/varile gerilerken,
WTI tarafinda diisiis %15’e ulasti. iran’in saldirilarin durmasi halinde
karsilik vermeyecegini ve bogazdan glivenli gecisi saglayacagini
actklamasi da diistsli destekledi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

iki haftalik da olsa saglanan gegici ateskesle birlikte kiiresel risk
istahinda belirgin bir toparlanma bekleniyor. Sabah saatlerinde
Asya piyasalarinda gligli alimlar 6ne c¢ikarken Nikkei %5, Kospi
%6’nin Uzerinde ylkseldi, S&P 500 vadeli kontratlari ise yaklasik
%2,6 prim yapti. Bu gériiniim, Borsa istanbul’da da giine giiclii bir
tepkiyle baslanabilecegine isaret ediyor.

Alim Aralig Satim Aralhigi Zarar Kes (5L)
THYAO 291.42 292.58 295.80 299.30 288.50
TKFEN 94.91 95.29 96.34 97.48 93.96
YKBNK 34.27 34.41 34.79 35.20 33.93
KRDMD 33.37 33.51 33.87 34.28 33.04
SISE 43.71 43.89 44.37 44,90 43.27

NLM

Son Degisim

BIST 100 12,922 -1.45
BIST 30 14,760 -1.41
XBANK 15,895 -2.38
DIl 46,584 -0.18
SPX 6,617 0.08
NDX 24,202 0.04
DAX 22,922 -1.06
FTSE 100 10,349 -0.84
USDTRY 44.53 -0.18
EURTRY 52.03 0.61
EURUSD 117 0.77
DXY 98.80 -0.18
ALTIN 4,824 2.51
GOMUOS 77.28 5.9
BRENT 91.84 -10.83
ABD 2 YILLIK 3.73 -1.69
ABD 10 YILLIK 4.24 -1.3
TR 2 YILLIK 40.62 0.24
TR 10 YILLIK 25.81 -3.51
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Endeks giline 13.108 seviyesinden sinirli distsle basladi ve giinii %1,45 kayipla 12.921 seviyesinde tamamladi. Glin
icinde 12.876—13.179 bandinda hareket eden endekste islem hacmi 145,5 milyar TL oldu. Sektorel bazda teknoloji,
kimya-petrol-plastik ve menkul kiymet yatirrm ortakhgi éne c¢ikarken; madencilik, iletisim ve tekstil-deri en ¢ok
gerileyen sektorler oldu.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI ve Momentum’daki zayif gériiniim kisa vadede satis baskisinin stirdiigline
isaret ederken, MACD’deki yukari yonli sinyal diislis hizinda yavaslama ve sinirli tepki ihtimalini destekliyor. Bu
cercevede genel goriiniim zayif kalmaya devam ederken, olasi tepki alimlarinda 13.000 seviyesi Gizerinde kalicilik
onemli; geri gekilmelerde ise 12.800 destek, bu seviyenin altinda 12.600 riski glindeme gelebilir.
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Nisan Vadeli 30 S6zlesmesi gline %0,27 duslsle 15.240 seviyesinden basladi ve giin icinde satis baskisinin etkisiyle
negatif bolgede kapanis yapti; aksam seansinda ise 194 puanlik yikselisle 15.174 seviyesinde tamamladi.
Sozlesmenin Stokastik, RSI, MFI ve Momentum gostergeleri satis baskisinin siirdligline isaret ediyor. Buna karsin
MACD’de gorilen yukari yonli sinyal dislis hizinda yavaslama ve sinirli toparlanma ihtimalini destekliyor.

Genel teknik gorinim zayif kalmaya devam ederken, kisa vadeli tepki hareketlerinin kaliciligi agisindan temkinli
olunmasi gerektigi degerlendiriliyor. Ateskes sonrasi olusabilecek tepki alimlarinda 15.300 seviyesi lizerindeki
kahcilik 6nem tasirken, bu seviyenin asilmasi halinde 15.650 hedefi giindeme gelebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise
15.000 seviyesi ilk destek, bu seviyenin altinda 14.800 ve 14.700 seviyeleri takip edilebilir.
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ABD

Piyasalar Sali giinii, ABD Bagkani Donald Trump’in iran savasiyla
ilgili sert ve karamsar agiklamalari sonrasi satis baskisi altinda
kaldi. “Bu gece bir medeniyet yok olacak” séylemi risk algisini
yikseltirken, ABD ve israil'in operasyonlara yeniden baslamasi
tansiyonu artirdi. Ancak Pakistan arabuluculugunda ateskesin iki
hafta uzatilabilecegine yonelik haber akisi piyasalarda sinirli
iyvimserlik yaratti. iran Disisleri Bakani Abbas Araghchi ise
saldirilarin durmasi halinde ateskesi kabul edeceklerini ve bu
sirecte Hirmiz Bogazi’'nda glvenli gegisin saglanabilecegini
belirtti. Uzay tarafinda Artemis gorevinde Ay’da yeni kesfedilen
bir bolgeye, gbrev komutani Reid Wiseman’in hayatini kaybeden
esi anisina isim verilmesi dnerildi.

ASYA

Avrupa tarafinda risk istahi, Orta Dogu kaynakli jeopolitik akisa
ylksek korelasyon géstermeye devam etti. ABD Baskani Donald
Trump’in sert soylemleri ve operasyonlarin yeniden baslamasi,
ozellikle enerji maliyetleri ve ticaret kanallari lizerinden biylime
beklentilerini baskiladi. Buna karsin Pakistan araciliginda
ateskesin uzatilabilecegine yonelik haber akisi yeni giinde pozitif
bir hareketi beraberinde getirecektir. Genel olarak Eneriji
fiyatlarindaki volatilite, Avrupa sanayi ve ulastirma hisselerinde
oynakhgi artirirken, Hirmlz Bogazi'na iliskin glvenli gegcis
mesajlarinin risk istahini arthrmasi beklenebilir.

AVRUPA

Asya piyasalari ise jeopolitik gelismelere daha temkinli ve pargali
tepki verdi. iran Disisleri Bakani Abbas Araghchi’nin ateskese agik
kapi birakan agiklamalari ve Hirmiz Bogazi'nda gegislerin
sirdirulebilecegine yonelik mesajlar, 6zellikle enerji ithalatcisi
tlkelerde risk algisini nispeten dengeledi. Ancak ABD-iran
geriliminin yeniden tirmanma ihtimali, bolge genelinde ihracat
ve tedarik zinciri hassasiyeti ylksek sektorlerde baski yaratmaya
devam ediyor.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA

FTSE GELISMEKTE OLAN

KURESEL PIYASALAR
MASDAQ

SP 500

DOW JONES

DAX - ALMANYA
CACA0 - FRANSA
FTSE100 - INGILTERE
AEX- AMSTERDAM
SHCOMP - SHANGHAI
HSI - HONG KONG
KOSPI - KORE

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK
ALMANYA 10 YILLIK
INGILTERE 10 YILLIK
JAPONYA 10 YILLIK
FRANSA 10 YILLIK
TURKIYE 10 YILLIK
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1,232 1.05
724 3.63
24,202 0.04
6,617 0.08
46,584 -0.18
22,922 -1.06
7,909 -0.67
10,349 -0.84
972 -0.41
3,986 2.46
25,845 2.16
5,872 6.86
424 -1.3
3.09 0.00
4.69 0.11
2.36 -1.95
3.78 0.00
25.81 -3.51
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EUR/USD
ABD-iran arasinda Hirmiiz Bogaz’'nin  agilmasi

karsihginda saglanan iki haftalik ateskes, enerji
maliyetlerinin dismesiyle euroyu destekledi; petrol
fiyatlarindaki %14’e varan geri c¢ekilme enflasyon
baskilarini azaltarak pariteye pozitif yansidi. Kisa vadede
ilk fiyatlamalar olumlu olsa da, kalici baris sireci
belirleyici olmaya devam edecek.

Teknik olarak 1.1700 seviyesi kritik diren¢ konumunda;
bu seviyenin asilmasi halinde 1.1745 ve 1.1795
hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 1.1670 ve
1.1638 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

ALTIN

Trump’in iran ile Hirmiiz Bogazi’'nin agilmasi sartiyla iki
haftalik ateskesi duyurmasi risk algisini azaltirken, ons
4.800 dolar seviyelerine yikseldi. ABD 10 yillik tahvil
getirilerinin %4,3 altina gerilemesi enflasyon baskilarinin
hafifledigine isaret ederken, FED’in daha siki adimlarinin
sinirlanabilecegi beklentisini destekledi. Ancak israil’in
saldirilara devam edebilecegine yonelik haber akisi
riskleri tamamen ortadan kaldirmis degil.

Teknik olarak 4.800 seviyesi Uzerindeki fiyatlamalar
olumlu, yukarida 4.850 ve 4.950 direng; asagida ise
4.750 ve 4.650 seviyeleri destek olarak 6ne gikiyor.

GUMUS

ABD-iran ateskesi ve operasyonlarin durmasiyla petrol
%14’e yakin dlserken, azalan enflasyon baskisi piyasalari
destekledi; petrol dlstsi altini desteklerken gimis
blylime beklentileriyle daha fazla etkilendi. Teknik olarak
76.00 seviyesi Uzerindeki fiyatlamalar olumlu goriinim
desteklerken, yukarida 78.20 ve 79.80 direng; asagida
73.50 ve 72.00 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Orta
vadede ise kalici baris ve Uretim tarafindaki gelismeler
fiyatlamalar lzerinde belirleyici olmaya devam edecek.

HAM PETROL

Petrol tarafinda, Trump’in iran’a ydnelik saldiri tehdidini
iki hafta ertelemesi ve Hiirmiiz BogazI'nin yeniden
acilmasini iceren “cift tarafli ateskes” beklentisi arz
risklerini hizla azaltarak fiyatlarda sert dislise neden
oldu. Bu gelismeyle WTI ham petrol %15’in lzerinde
gerileyerek 95 dolarin altina indi. iran’in gecise izin
vermesi ve mizakere sirecinin baslamasi, kiiresel petrol
arzina yonelik endiseleri azaltarak diislisti destekledi.
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N

PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDIPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Gumiig)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

O 060 0

1,1694 1,1659 1,1624 1,1577
3.432,0000 3.421,7040 3.411,4080 3.397,6800
158,260 157,785 157,310 156,677
0,7884 0,7860 0,7837 0,7805
0,70720 0,70508  0,70296  0,70013
4.828,40 4.813,91 4.799,43  4.780,12
77,2400 77,0083 76,7766 76,4676
89,440 89,172 88,903 88,546
2,7364 2,7282 2,7200 2,7090
22.017,85  21.951,80 21.885,74 21.797,67
6.616,85 6.597,00  6.577,15  6.550,68
4658446  46.444,71 46.304,95 46.118,62
22.921,59  22.852,83 22.784,06 22.692,37

Hesap A¢

1,1729
3.442,2960
158,735
0,7908
0,70932

4.842,89
77,4717
89,708
2,7446

22.083,90
6.636,70

46.724,21
22.990,35
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1,1764 1,1811
3.452,5920  3.466,3200
159,210 159,843
0,7931 0,7963
0,71144 0,71427
4.857,37 4.876,68
77,7034 78,0124
89,977 90,334
2,7528 2,7638
22.149,96 22.238,03
6.656,55 6.683,02
46.863,97 47.050,30
23.059,12 23.150,81
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
8 NISAN 2026 N E: M

saaT_ JOLke  [6NisaNPAzARTESi | DOnem |  BEKLENTI| ___ ONCEK
TOM GUN UK Birlesik Krallik - Paskalya

TOM GUN CiN Cin - Ching Ming Festivali

17:00 ABD ISM imalat Dis1 Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI1) MART 54,8 56,1
17:00 Tedarik Yénetim Enstitiisii (1SM) imalat Digi istihdam MART 51, 8
m_m
10:55 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Muidtirleri Endeksi (PMI) MART 51,2 51,2
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 10,00K
17:30 TR Hazine Nakit Dengesi MART

23:30 Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik Ham Petrol Stoklan 10 263M
m_m
02:50 JPY Mevsimsellikten Arindirilmig Cari Hesap SUBAT 2,4OT 314,50T
09:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Ayhk) SUBAT 3,20% -11,10%
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari 5,451M
21:00 Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari
m_m
09:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi SUBAT 18,6B 21,2B
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylk) SUBAT 0,40% 0,40%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) SUBAT 3,00% 3,10%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0,70% 0,70%
15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 210|( 202|(
MW
04:30 CIN Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MART 1,00%
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MART 1,10% 1,10%
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) MART 2,70% 2,70%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) SUBAT -24,70%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MART 1,00% 0,30%
15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) MART 0,30% 0,20%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Villik) MART 3,40% 2,40%
17:00 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi NIiSAN 3,20%,
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I NV ESTMENT
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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