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Neyi Fiyatladik?

ABD hisse senedi piyasalari, ABD ile iran arasinda saglanan ateskes
anlasmasinin ardindan jeopolitik risklerin azalmasiyla gicli bir
toparlanma sergiledi. Hirmiiz Bogazi’nin yeniden agilabilecegine
yonelik beklentiler ve petrol fiyatlarindaki sert geri cekilme,
enflasyon baskilarinin hafifleyebilecegi algisini gliglendirirken FED’in
faiz indirimi  beklentilerini yeniden glindeme tasidi. VIX
endeksindeki dists ve kisa pozisyonlarin kapanmasiyla artan risk
istahi, endeksleri yukari tasidi. Bu gelismelerle Dow Jones %2,85,
S&P 500 %2,51 ve Nasdaq %2,80 yiikselisle glinii tamamladi.

Avrupa hisse senedi piyasalarinda da ateskes ve diisen eneriji
fiyatlarinin etkisiyle glicli alimlar izlendi. Artan risk istahinin genele
yayllmasiyla Euro Stoxx 50 %4,97, DAX %5,06, CAC 40 %4,49 ve FTSE
100 %2,51 yiikselis kaydetti.

Petrol fiyatlari, Nisan 2020’den bu yana en sert glinlik distsiin
ardindan yeniden yikselise gecti. Hirmiiz Bogazi’'nin blyik 6l¢lide
kapali kalmasi ve israil’in Lilbnan’a yonelik saldirilarinin ateskesi
riske atmasi, arz endiselerini yeniden giindeme tasidi. Bu
gelismelerle birlikte Brent petrol yiizde 13’lik diisiis sonrasi yeniden
97 dolarin Gzerine ¢ikarken, ABD ham petroli de 98 dolar
seviyelerinde islem gordu.

Neyi Fiyatlayacagiz?

ABD’nin sert sdylemler sonrasi diplomasiye yonelmesi, taraflar
arasindaki gorus ayriliklarina ragmen piyasalarin iyimser tarafa
odaklanmasini sagladi. Ozellikle Hiirmiiz Bogazi’'nda sevkiyatin
sirmesi ve tedarik zincirinde kalici bir bozulma yasanmamasi,
ateskesi piyasalar acisindan 6nemli bir kazanim haline getirdi. Ancak
ateskesin kirillgan yapisi ve taraflar arasindaki anlasmazliklar, haber
akisina duyarliligin yiiksek kalmaya devam edecegine isaret ediyor.

iran’in ateskes ihlali iddialari ve tanker gecislerine yénelik
sinirlamalar bu kirilganligi desteklerken, ABD’de artan savas karsiti
gorisler ve yikselen akaryakit fiyatlari diplomasi ihtimalini canli
tutuyor. Bu nedenle riskler siirse de kalici baris beklentisi tamamen
ortadan kalkmis degil.

Alim Aralif Satim Aralifi Zarar Kes (5L)
YKBENK 37.46 37.62 38.03 38.48 37.09
TCELL 110.98 111.42 112.65 113.98 109.87
TUPRS 250.50 251.50 254.26 257.28 247.99
DEVA 63.37 63.63 64.33 65.09 62.74
EREGL 29.52 29.64 29.96 30.32 29.23

NEM

BIST 100 13,537 4.76
BIST 30 15,521 5.16
XBANK 17,252 8.54
47,910
5PX 6,783 2.51
NDX 24,903 2.9
DAX 24,081 5.06
FTSE 100 10,609 2.51
USDTRY 44.55 0.11
EURTRY 52.03 0.22
EURUSD 117 -0.04
99.12 0.02
ALTIN 4,712 -0.14
GOMUS 73.86 -0.38
BRENT 94.77 0.28
ABD 2 YILLIK
ABD 10 YILLIK 4.30 -0.07
TR 2 YILLIK 39.17 -3.58
TR 10 YILLIK 24.81 -3.88
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Endeks, dinkl islem glinine 431,87 puan artisla 13.353 seviyesinden basladi ve giini %4,76 yiikselisle 13.536
seviyesinden tamamladi. Giin icinde 13.333—-13.679 bandinda hareket eden BIST 100’de, islem hacmi 263,1 milyar
TL. Bankacilik, ulastirma ve iletisim sektorleri ylikselise 6nciiliik ederken; kimya-petrol-plastik sektori geride kaldi.

Teknik gostergelerde (Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD) olusan pozitif sinyaller, kisa vadede toparlanma
egiliminin glglendigine ve alim istahinin arthigina isaret ediyor. Bu gorinimin korunmasi halinde yukari yonli
hareketin devami beklenirken, 13.600 seviyesi lizerinde kalicilik kritik 6Gnem tasiyor. Olasi geri ¢ekilmelerde ise
13.450 seviyesi kisa vadede onemli destek olarak 6ne ¢ikarken, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 13.200’e
dogru geri ¢ekilme riski bulunuyor.
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Nisan Vadeli 30 S6zlesmesi, diinki islem glintine %4,27 artigla 15.615 seviyesinden basladi. Glin iginde alicili seyrini
koruyarak pozitif kapanis gerceklestiren s6zlesme, aksam seansinda 40 puan gerileyerek giinii 15.780 seviyesinden
tamamladi. Sozlesmenin 22 ve 50 glinliik ortalamalarinin lizerinde fiyatlanmasi ve tim teknik gdstergelerin
(Stokastik, RSI, MFI, Momentum, MACD) yukari yonli sinyal Gretmesi, kisa vadede toparlanma egiliminin
glclendigine isaret ediyor.

Bu goriinimiin devami halinde yukari yonli hareketlerin siirmesi beklenirken, 15.900 seviyesi onemli. Bu
seviyenin asilmasi durumunda yikselisin 16.200 seviyesine dogru ivme kazanabilecegi ongoriliyor. Olasi geri
cekilmelerde ise 15.650 seviyesi ilk destek, ardindan 15.500 ve 15.300 seviyeleri alt destekler olarak izlenebilir.
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ABD

Piyasalar, iran ile ABD arasinda Pakistan araciligiyla saglanan
ateskes sonrasi gicli bir toparlanma yasadi. S&P 500 %2,5,
Nasdaq 100 vyaklasik %3 vyikselirken, Dow Jones Industrial
Average 1000 puan artis kaydetti. Ateskesle birlikte petrol
fiyatlari 100 dolarin altina gerilerken, ulasim ve turizm hisseleri
ylkseldi; enerji hisselerinde ise geri ¢ekilme gorildi. Hiirmiz
Bogazi'nda sevkiyatlar kademeli olarak yeniden baslasa da
belirsizlik tamamen ortadan kalkmis degil. Ozellikle yari iletken
hisseleri guglli ylkselirken, piyasalar simdilik jeopolitik
risklerdeki azalmanin etkisiyle rahat bir nefes ald1.

ASYA

Asya piyasalari, ABD-iran ateskesinin yarathg kiiresel risk
istahiyla glicl bir toparlanma gosterdi. Nikkei 225 ve Hang Seng
Index 6nciligliinde borsalar yikselirken, 6zellikle yari iletken ve
ihracat odakli hisselerde alimlar hizlandi. Petrol fiyatlarindaki
disis, enerji ithalatgisi ekonomiler icin pozitif fiyatlanirken;
jeopolitik tansiyonun diismesiyle Asya para birimleri de dolara
karsi deger kazandi. Bolge genelinde risk istahi belirgin sekilde
toparlandi.

AVRUPA

Avrupa borsalari da ateskes haberini gii¢lii alimlarla karsiladi.
STOXX Europe 600 genelinde yiikselis gorilirken, o6zellikle
sanayi, havacilik ve turizm hisseleri 6ne c¢ikti. Disen petrol
fiyatlari, maliyet baskisini azaltacagi beklentisiyle sirket
hisselerine  destek verirken; enerji sirketlerinde  kar
realizasyonlari dikkat ¢ekti. Jeopolitik risk priminin gerilemesiyle
Avrupa piyasalari da kiiresel toparlanmaya eslik etti.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,256 -0.22
FTSE GELISMEKTE OLAN 728 -0.29
NASDAQ 24,903 2.9
SP 500 6,783 2.51
DOW JONES 47,910 2.85
DAX - ALMANYA 24,081 5.06
CACAD - FRANSA 8,264 4.49
FTSEL00 - INGILTERE 10,609 2.51
AEX- AMSTERDAM 1,003 3.22
SHCOMP - SHANGHAI 3,964 -0.78
HSI - HONG KONG 25,769 -0.98
KOSPI - KORE 5,770 -1.74
ABD 10 YILLIK 4.30 -0.07
ALMANYA 10 YILLIK 2.95 0.00
INGILTERE 10 YILLIK 4.69 0.11
JAPONYA 10 YILLIK 2.40 1.05
FRANSA 10 YILLIK 3.58 0.00
TURKIYE 10 YILLIK 24.81 -3.88
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EUR/USD

Euro, ABD ile iran arasinda saglanan ateskes
anlagsmasinin  ardindan artan risk istahiyla 1,17
seviyesine ylkselerek Subat sonundan bu yana en
ylksek diizeyini gordi. Petrol ve dogalgaz fiyatlarindaki
sert dlsts, ECB'nin faiz artirnrmi beklentilerini
sinirlarken, piyasalarda bu yila yonelik beklenti igten iki
artisa geriledi.

Teknik olarak 1.1700 seviyesi kritik diren¢ konumunda;
bu seviyenin asilmasi halinde 1.1745 ve 1.1795
hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 1.1670 ve
1.1638 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

ALTIN

Altin, Onceki seansta yasanan sert dalgalanmalarin
ardindan 4.700 dolar seviyesinde dengelenirken, Orta
Dogu’daki kirilgan ateskes ve Hiirmiiz Bogazi’'na iliskin
belirsizlikler fiyatlamalarda etkili oldu. Jeopolitik riskler
destekleyici olsa da dolar ve tahvil getirilerindeki
yikselis ile artan kiresel risk istahi altin Gzerinde baski
yarath.

Teknik olarak 4.800 seviyesi Uzerindeki fiyatlamalar
olumlu, yukarida 4.850 ve 4.950 direng; asagida ise
4.650 ve 4.600 seviyeleri destek olarak éne ¢ikiyor.

GUMUS

Gumus, onceki seansta yasanan sert dalgalanmalarin
ardindan 73,5 dolar seviyesine gerilerken, Orta Dogu’daki
kirllgan ateskes ve Hiirmiiz Bogazi’na iliskin belirsizlikler
fiyatlamalarda etkili oldu. Ateskes sonrasi goriilen gigli
ylkselisin buyuk kismi kar satislariyla geri verilirken,
glimuste oynak ve temkinli seyir 6ne c¢ikiyor.

Teknik olarak yukarida 75,00 ve 78,00 direnc; asagida ise
73.00 ve 72.00 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlari, dnceki kayiplarinin ardindan
%2'nin Uzerinde ylkselerek 97 dolar seviyesine yaklasti.
Yiikseliste, Israilin Liibnan’a vyonelik saldirilariyla
ateskesin kirilganliginin artmasi ve Hirmiz Bogazi’'nda
tanker gecislerinin blylk o6lcide durmasi etkili oldu.
Kiresel arzin yaklasik %20’sinin gegtigi bogazdaki aksama
fiyatlar desteklerken, ateskese yonelik ihlal iddialari ve
belirsizlikler yukari yonlu riskleri canh tutuyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1661 1,1626 1,1591 1,1544 1,1696 1,1731 1,1778
GBPUSD 1,3392 1,3352 1,3312 1,3258 1,3432 1,3472 1,3526

USDJPY 158,840 158,363 157,887 157,252 159,317 159,793 160,428
USDCHF 0,7916 0,7892 0,7869 0,7837 0,7940 0,7963 0,7995

AUDUSD 0,70390 0,70179  0,69968  0,69686 0,70601 0,70812 0,71094
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.728,80 4714,61 470043  4.681,51 4.742,99 4.757,17 4.776,09
XAGUSD (Giimiis) 73,9900 73,7680 73,5461 73,2501 74,2120 74,4339 74,7299
WTI - CL (Ham Petrol) 91,880 91,604 91,329 90,961 92,156 92,431 92,799

NGAS (Dogal Gaz) 2,7262 2,7180 2,7098 2,6989 2,7344 2,7426 2,7535

NDX -NQ (Nasdaq 100)  22.635,00  22.567,10 22.499,19 22.408,65  22.702,91 22.770,81 22.861,35
SPX- ES (S&P 500) 6.782,81 6.762,46  6.742,11  6.714,98 6.803,16 6.823,51 6.850,64
DJI - YM (Dow jones) 47.909,92  47.766,19 47.622,46 A47.430,82  48.053,65 48.197,38 48.389,02
DAX-GER40 (Almanya)  24.080,63  24.008,39 23.936,15 23.839,82  24.152,87 24.225,11 24.321,44
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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saaT_ JOLke  [6NisaNPAzARTESi | DOnem |  BEKLENTI| ___ ONCEK
TOM GUN UK Birlesik Krallik - Paskalya

TOM GUN CiN Cin - Ching Ming Festivali

17:00 ABD ISM imalat Dis1 Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI1) MART 54,8 56,1
17:00 Tedarik Yénetim Enstitiisii (1SM) imalat Digi istihdam MART 51, 8
m_m
10:55 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Muidtirleri Endeksi (PMI) MART 51,2 51,2
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 10,00K
17:30 TR Hazine Nakit Dengesi MART

23:30 Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik Ham Petrol Stoklan 10 263M
m_m
02:50 JPY Mevsimsellikten Arindirilmig Cari Hesap SUBAT 2,4OT 314,50T
09:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Ayhk) SUBAT 3,20% -11,10%
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari 5,451M
21:00 Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari
m_m
09:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi SUBAT 18,6B 21,2B
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylk) SUBAT 0,40% 0,40%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) SUBAT 3,00% 3,10%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0,70% 0,70%
15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 210|( 202|(
MW
04:30 CIN Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MART 1,00%
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MART 1,10% 1,10%
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) MART 2,70% 2,70%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) SUBAT -24,70%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MART 1,00% 0,30%
15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) MART 0,30% 0,20%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Villik) MART 3,40% 2,40%
17:00 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi NIiSAN 3,20%,
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I NV ESTMENT
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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