GedikYatirm

ORGE ENERJI ELEKTRIK TAAHHUT

Giiclii operasyonel biiyiime yeni is alanlariyla ivmelenebilir

9A23 sonuclari ve 2024 yili beklentileri: Orge Enerji Elektrik Taahht
(Orge) agirlikli olarak doviz cinsi gelir kontratlarina sahip olmasi ve yil
basindan bu yana cok sayida yeni proje kazanimlari sebebiyle glicli bir
sene daha gecirmektedir. 9A23 itibariyle hasilat yillik %204’lik blyime
ile 1,006mn TL olurken, FAVOK ise yillik %242’lik biiyiime ile 471mn
TL’ye ulasmistir. Net kar ise yillk %205’lik biyime ile 350mn TL
olmustur. Sirket, bu dénemde 7.4yp artisla %46.9’'luk FAVOK mariji
aciklamistir. Sirket’in 2024 yilinda normallesen marjlarla 2.2mr TL
hasilat, 919mn TL FAVOK ve 771mn TL net kar aciklamasini beklerken,
biylyen metro agl ve yeni is alanlan sayesinde Sirket’in olasi
makroekonomik yavaslamalardan daha az etkilenecegini dusiiniyoruz.
Devam Eden Projeler: Eyl23 itibariyle 1.0mr TL’lik devam eden proje
(backlog) bulunmaktadir. Sirket yil basindan Eyl23’ye kadar 348mn TL'lik
yeni proje kazanimi gerceklestirmistir. Ote yandan, 3C bilangosunun
ardindan -déviz kuruna gére degisim gostermekle birlikte- TL bazinda
yaklasik 750mn TL’lik daha yeni proje agiklanmistir. Hatirlanacagy tizere,
2C23’te tamamlanan iki adet metro projesinin ardindan Sirket iki adet
daha metro projesi ihalesi (Istanbul ve Bursa) aciklamis olup; Alarko
GYO’nun Bodrum Hillside Hotel projesi ihalesi, Izmir Amerikan Hastanesi
projesi (s6zlesme asamasinda), elektrik ekipmani satis sozlesmesi ve
Isvicre merkezli Secheron SA ile isbirligi anlasmasi gibi sézlesmeler
imzalamistir. (bkz. Sayfa 2)

Yeni is alanlari gelir biiylimesini destekleyebilir. Orge, kurulusunun
yaklasik ilk on bes yilinda agirlikli olarak konut/ofis/avm projelerinin
elektrik taahhiit islerinde yer alirken, 2014 yilindan itibaren rayli sistem
projelerinde de yer almaya baslamistir. Rayli sistemler glinimizde
Sirket’in en biyiik is alani olmaya devam etmektedir. Sirket, 2022 yili
ortalarinda ise gilines enerjisi sistemleri alaninda girisimlere baslamis
olup, elektrikli ara¢ sarj istasyonu alaninda da faaliyete baslamayi
hedeflemektedir. Mevcut is kollarindaki giicli bliyiime potansiyeline ek
olarak, Sirket’in elektrifikasyon tecrlbesiyle olusturdugu yeni is alanlar
gelecek yillar icin ek nakit akisi potansiyeli sunmaktadir (bkz. Sayfa 2).
Hedef fiyatimizi 72.57 TL'den 99.49 TlL'ye yiikseltirken, “Endeks
Uzeri Getiri” tavsiyemizi siirdiirmekteyiz. Sirket hisseleri 2024
beklentilerimize gére 5.3x FD/FAVOK ve 6.2x F/K carpanlariyla islem
gormektedir. Yeni is kollarinin yaratacagl bliylime potansiyeline ve
muhafazakar biiyiime varsayimlari (Uzun vade FAVOK marji varsayimi:
%33) kullandigimiz modelimize gore, sirket ¢arpanlarinin uzun vadede
hala cazip seviyelerde oldugunu distnuyoruz.

Net Satiglar 165 309 720 1.503 2.184 2,941
FAVOK 59 104 289 703 919 1.148
Net Kar b5 104 310 581 771 915
Briit Kar Marji 39,0% 36,1% 42,4% 50,4% 46,0% 43,0%
FAVOK Marji 35,5% 33,7% 40,1% 46,3% 42,0% 39,0%
Net Kar Marji 33,1% 33,7% 43,0% 38,7% 35,3% 31,1%
F/K () 5,7 4,8 15,5 8,3 6,2 5.3
PD/DD (x) 1,3 1,5 7,2 3,8 2,4 1,6
FD/FAVOK (x) 5,2 5,0 16,8 6,9 53 4,2
FD/Satiglar (x) 1,9 1,7 6,7 3,2 2,2 1,6
Ozsermaye Karliligy 22,6% 30,1% 46,6% 46,4% 37,9% 31,0%
Temettii Verimi 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Endeksin Uzerinde Getiri
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Sirket Raporu

Hisse Bilgileri

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu
Fiyat (TL/hisse)

Hedef Fiyat (TL/hisse)

Potansiyel Getiri

Taahhiit
ORGE.TI/ ORGE.IS

60,10
99,49
%66

52 Haftalik Fiyat Araligi (TL) 18,53-69,3
Piyasa Degeri (milyon TL) 4.808
Firma Degeri (milyon TL) 4.870
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 2.397
Odenmis Sermaye (milyon TL) 80
Dolagimdaki Paylar %50
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %)

En Son %6,9

3 Ay Once %10,7
islem Hacmi 1H 1A 3A 1y
Ortalama islem Miktari (000) 2.868 2.963 4.102 2.767
Ortalama islem Hacmi (000TL) 180.685 181.222 242.394 116.445
Fiyat Araligi (TL/hisse) 58,4-68 48,34-69,3 47,8-69,3 18,53-69,3
Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri %24 %6 %152 %119
BiST-100'e Gére Rolatif Getiri %17 %6 %56 %38
Ortaklik Yapisi
Orhan Giindiiz 19,48%
Nevhan Giindiiz 30,65%
Diger 49,87%
Sirket Ozeti

Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S. altyapi ve iistyap:i projelerinde elektrik taahhiit igleri
hizmeti vermektedir. Ote yandan Sirket, 2022 yilindan itibaren giines eneriji panellerinin
kurulumu projelerinde de yer almaya baslamistir. Sirket, elektrik taahhiit tarafinda zayif
akim sistemleri, alcak gerilim elektrik taahhiit isleri ve orta gerilim elektrik taahhiit igleri

inda hizmet ver

ir. 1998 yilinda kurulan sirketin merkezi istanbul'dadir.

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatinm
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Devam Eden Projeler: Sirket 2C23’te Dudullu-Bostanci Metro Projesi ve
Basaksehir — Kayasehir Metro Projesi’ni tamamlamasinin ardindan, Pendik-
Fevzi Cakmak (9.6mn EUR + 55mnTL) ve Bakirkdy-Kirazli (10.9mn EUR)
metro projelerinin elektrik taahht isleri icin anlasmaya varmistir. Ardindan,
Bursa’da yer alan Emek-Sehir Hastanesi (6.1mn EUR + 91mn TL) hatti icin
de anlasmaya varilmis olmasi, Sirket’in Istanbul disinda da metro ihalesi
kazanmasi adina 6nem verdigimiz bir konudur. Benzer sekilde, diger
sehirlerde de rayli sistem projelerinde uzun vadede Orge adina 6nemli
taahhut projeleri firsatlari olduguna inaniyoruz.

Ote yandan, Alarko GYO’nun Bodrum Hillside Hotel (3.9mn EUR + 103mn
TL) projesi ihalesininin kazanilmasini gayrimenkul yatirim ortakliklari ile uzun
vadede yeni isler de dogurabilmesi acisindan énemsiyoruz. Izmir Amerikan
Hastanesi (2.9mn EUR + 150mn TL) ihalesinin kazanilmasi da Sirket’in
hedeflerinden birisi olan saglik sektori elektrik taahhit isleri alaninda
biiyiime acisindan degerli olduguna inaniyoruz. Ote yandan bu projeyi, Kog
Grubu’nun iligkili taraflariyla yapilan is sayisinin artmasi acisindan
onemserken; sektoér ve isveren cesitliligi anlaminda Orge igin orta uzun
vadede firsatlar ve defansif bir yapi olusturabilecegini diistinliyoruz.

Altyapi projeleri: Katalist/Ulastirma aginin biiyiimesi. Sirket, Istanbul’'da
devam eden ve tamamlanan metro projelerinin (~465km) yaklasik beste
birlik kisminin (~101km) elektrik taahhit islerinde yer almistir/almaktadir.
Sehir yapilanma planlarina gére metro aginin 2025 yilinda ~450km’ye ve
2030 yilinda ise ~700km’ye kadar genisletilmesi beklenmektedir. Bu
kapsamda yapilacak yatirimlarin ~2.5-3mr USD seviyesine yakinsamasi
beklenmektedir. Metro projelerinde elektrik taahhiit isleri oraninin toplam
proje bilyiikliginiin %15’i bandinda olmasi sebebiyle; Istanbul’da 2030
yilina kadar yapilmasi planlanan projelerde, elektrik taahhit sektori icin
~350-450mn USD bandinda bir proje potansiyeli bulunmaktadir.

Ustyapi projeleri: Katalist/Teknolojik gelismeler. Yaziim ve bilisim
sektorlerinde yasanan gelismelerin ardindan biyik veri agl depolamasi ve
guvenligi oldukca 6nemli bir konu haline gelmis olup; veri agl blylyen
teknoloji sirketleri i¢in veri saklama merkezleri ihtiyaci dogmustur. Bu
kapsamda; 2021 yilinda tamamlanan Yapi Kredi Bankasi - Bankacilik Ussii
Renovasyon projesiyle baslayan siirecte, Turkcell’in iki ayri veri merkezinin
elektrik altyapi taahhiit projesi 5nem tasimaktadir. Ote yandan, Enddistri 4.0
kapsaminda gelecek birka¢ on yil boyunca yayginlasmasi beklenen akilli
fabrika/sehir projeleri de Sirket icin ek nakit akisi potansiyeli
barindirmaktadir.
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Enerji sektorii projeleri: Katalist/Yenilenebilir enerjinin artan onemi.
Ozellikle iklim Krizi'nin etkisiyle global anlamda artan yenilenebilir ener;ji
yatirimlari, Rusya/Ukrayna savasinin ardindan artan enerji maliyetleri ile
daha da ivmelenmeye baslamistir. Dolayisiyla sirketler, enerji maliyetlerini
azaltmak amaciyla glines enerjisi yatirimlarini hizlandirmislardir. Bu
kapsamda Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA)’'nin verilerine gore Tirkiye'de
kurulu glines enerjisi kapasitesinin 2030 yilina kadar %20’lik YBBO
gostererek ~10GW’den ~33GW’ye kadar ylkselmesi beklenmektedir.
Sirketlerin fabrika/genel merkez/subelerine entegre edecegi glines enerji
sistemleri de Sirket igin ek proje potansiyeli barindirmaktadir. Bu kapsamda
Sirket; 2022 yilinda iki adet ve Tem23’te 1mn USD degerinde bir adet daha
GES kurulum projesi almis olup, ozellikle GES ve RES alanlarinda is
gelistirme calismalarini sirdirmektedir. Elektrik taahhiit segmentinde
oldukga 6nemli bir husus olan is glvenligi ve proje bitirme zamanlamasi
konusunda kendisini ispatlamis bir firma olan Orge, yeni alanlarda proje
kazanimi konusunda avantaj saglayabilir. Firma elektrik taahhtt alaninda
oldugu gibi, bu alanda da yurtdisi projeler yiiriitme hedefindedir.

Elektrikli Ara¢c Sarj istasyonu projeleri: Katalist/Mobilizasyonda yeni
cag. Tlrkiye arac parkinda heniiz oldukca disiik bir agirliga sahip olan
elektrikli ara¢ talebinin gelecek vyillarda ©6nemli seviyede artmasi
beklenmektedir. 10A23 verilerine gore otomobil ve ticari arag¢ satislari
toplaminin yaklasik %6.5’luk kismi elektrikli araglardan olusmustur. Bu
kapsamda hentiz yaklasik 4bin noktada sarj istasyonu barindiran Turkiye’de
bu sayinin 2025 yilinda ~500bin noktaya, 2030 yilinda ~1.5mn noktaya ve
2040 yilinda ~5mn noktaya c¢ikmasi beklenmektedir. Sirket'in  bu
kapsamdaki is gelistirme calismalari devam etmektedir ve 2Y24 déneminde
satis operasyonlarinin  baslamasi beklenmektedir. Modelimizde, bu
segmente iliskin varsayimlarimiz su asamada bulunmamaktadir. Ote
yandan, elektrikli araglar igin hizli sarj olanagl saglayan DC akim
altyapilarinin bircok bolgede hazir olmamasindan 6tiirQ, elektrikli araglarin
yayginliginin artmasinin Orge acisindan elektrik taahhit segmentinde de
yeni proje olanaklarinin olusturacagina inaniyoruz.

Cok fazli projeler kapsaminda; yeni alinan igler biiyiiyerek devam
edebilmektedir. Bu durum Sirket'in orta vadede ciro yaratimini
desteklemekle kalmayip, marjlarini daha yiiksek seviyeye cekebilmesini de
saglamaktadir. Sirket 2022 ve 2023 yillarinda aldigl bazi biylk projelerde
de (Ornek: Kabatas-Mahmutbey-Mecidiyekdy Metro Projesi’nin baslangic
tutari ~1.4mn EUR iken ~6.4mn EUR ile tamamlanmasi) bu durumun
yasanmasini ongormektedir.
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Kur ve emtia fiyatlarinda olusabilecek volatiliteye karsi korunakli bir
yapi mevcuttur. Sirket, aldigl projelerde 6zellikle malzeme temini ile ilgili
kismi igin doviz cinsinden anlagsmaya gayret gostermektedir. Son yillarda
TL’de yasanan volatilitenin ardindan déviz cinsi kontrat agirliklari artmis olup
Eyl23 itibariyle birikmis is miktarinin ~81’i déviz cinsindendir. Ote yandan,
sirket proje asamasinda ihtiyac duyulan malzeme fiyatlarinda olusabilecek
volatiliteye karsi uzun vadeli sabit fiyatli tedarik sdzlesmeleri araciligiyla
operasyonel karliigini koruma gayretindedir. Iscilik gibi TL bazli giderler
icinse sozlesmelerde TL cinsinden bakiyeler de bulunmaktadir ve bu
bakiyeler de eskalasyona tabidir.

Operasyonel kar marjlarnn yeni is alanlarinin da etkisiyle asagi
normallesebilir. Orge, 2014 yilindan itibaren rayli sistemler projelerinde
elde ettigi giiclii marjlar ve déviz kontrat agirlikli is yapisi sayesinde FAVOK
marjini kademeli olarak artirarak 9M23 itibariyle %46.9’luk FAVOK mariji
elde etmistir (2014: %26.8 — 2022: 40.1%). Uzun vadede, TL'de
stabilizasyon beklentimizden 6tirli ve yeni is kollarinin sektorel kar
marjlarinin rayli sistem projelerine gore diisiik kalmasindan 6tlri uzun vade
FAVOK marji varsayimimiz muhafazakar sekilde %33 seviyesindedir.

Sirket uzun vadede %35’in iizerinde FAVOK marji hedeflemektedir.
Taahhiit segmentinde oldukga glcli marjlar elde eden sirket yeni is
kollarinda da EPC kontrat agirligini yiksek tutabilmesi durumunda yine
gliclli marjlar elde etme potansiyeline sahiptir. Son olaraksa; OTC projelerde
cogunlukla kiiglik dlcekte ve diisiik marjli malzeme satisi yapilmakla birlikte;
gorece ylksek marjli butik elektrik taahht islerinin gerceklestirilmesi de s6z
konusu olabilmektedir. Ancak modelimizde muhafazakar olmak adina, OTC
proje varsayimlarimizin tamaminda ve yeni is kollarinda elektrik taahht
segmentine kiyasla daha disiik marj varsayimlari kullaniyoruz.

Riskler: i) 2024 vyilinda Tirkiye’de gerceklesecek yerel secimler
oncesi/sonrasi proje ediniminde beklenen seviyeye ulasilamamasi ii) Rayli
sistemler vyatirimlarinda yavaslama olmasi iii) Global resesyonun
derinlesmesi durumunda 6zel sektér yatirimlarinda yavaslama olmasi iv)
Emtia fiyatlarinda dalgalanma v) Isletme sermayesi ihtiyacinda 6nemli
seviyede bozulma (6rnek: tahsilatlarda gecikme)
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INA Analizi

milyon TL 2021 2022 20237 20247 20257 2026T 20277 20287

Net Satlglar 309 720 1.503 2.184 2.941 4.004 4.576 5.049

Blylme % 87% 133% 109% 45% 35% 36% 14% 10%

FAVOK 104 289 703 919 1.148 1.483 1.603 1.667

Blylime % 77% 178% 144% 31% 25% 29% 8% 4%

FAVOK Marji 33,7% 40,1% 16,8% 42,0% 39,0% 37,0% 35,0% 33,0%

FVOK 103 287 702 917 1.147 1.431 1.601 1.665

Borgsuz Vergi 26 66 175 229 237 296 320 333

Vergi orani 25% 23% 25% 25% 25% 20% 20% 20%

Vergi Sonrasi Faaliyet Kan 77 221 526 688 860 1.185 1.281 1.332

Vergi Oncesi Faaliyet Kar Marji 25% 31% 35% 31% 29% 30% 28% 26%

Yatinm Harcamalari 3 3 4 6 2 9 11 12

Amortisman 1 1 1 1 1 2 2 2

Met Isletme Sermayesi Degisimi -3 129 213 130 166 234 123 101

Serbest Nakit Akimi 0 0 0 553 687 943 1.149 1.222

AODSM 51% 35% 22% 17% 15%
1.0 0.7 0.5 0.4 0.3 0.3

iNA (1] (1] (1] 367 338 381 398 366

5 yiluk iNA degeri 1.851

Sonsuz Blyldme Orani 9,0%

Sonsuz Defer 6.170

Firma DegZeri 8.021

Met Borg (Nakit) (Eyl23) 62

Adil Deger 7.959

Hisse Adedi (mn) 80

Adil Deger/hisse (TL) 99,49

Cari Fiyat (TL) 60,10

Getiri Potansiyeli 66%

Kaynak: Sirket Finansallari, Bloomberg, Rasyonet and Gedik Yatirim Arastirma

AOSM Hesaplamasi 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Ozsermaye Maliyeti 49,5% 51,8% 35,9% 22,4% 17,4% 16,0%
Borclanma Maliyeti 48,9% 51,5% 33,2% 19,2% 13,0% 11,3%
Borg ABirligi 10,5% 9,3% 9,1% 9,0% 8,2% 7,5%
Risksiz Faiz Orani 42,5% 44,8% 28,9% 15,4% 10,4% 9,0%
Sirket Risk Primi 7,0% 7,0% 7,0% 7,0% 7,0% 7,0%
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Vergi Orani 25% 25% 25% 20% 20% 20%
AOSM 48% 51% 35% 22% 17% 15%

Kaynak: Sirket Finansallari, Bloomberg, Rasyonet and Gedik Yatirim Arastirma
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Gelir Tablosu (milyon TL) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023T 20241 2025T
Net Satiglar 86 85 128 141 165 309 720 1.503 2.184 2941
Satiglarin Maliyeti -58 -45 =77 -80 -101 -197 -415 -746 -1.180 -1.677
Briit Kar 29 40 52 60 64 112 305 757 1.005 1.264
Faaliyet Giderleri -3 -5 -7 -6 -7 -9 -18 -55 -87 -118
Diger Faaliyetlerden Gelir/Giderler, net 1 2 5 2 3 -20 1 -30 -1 -1
Faaliyet Gelirleri 27 37 49 56 61 83 289 672 916 1.146
FAVOK 26 36 45 55 59 104 289 703 919 1.148
Finansal Gelir, net 4 3 16 1 5 43 72 103 112 74
Vergi Gideri -6 -8 -14 -12 -11 -21 -51 -194 -257 -305
Net Kar 25 31 51 45 55 104 310 581 771 915
Azinlik Paylari 0 0o 0 0 0 L] o 0o 0 0
Net Kar 25 31 51 45 55 104 310 581 771 915
Pay Basina Kazang 1,25 1,57 1,03 0,91 1,09 1,30 3,87 7,27 9,64 11,44
Pay Basina Temettii 0,27 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilyiime Oranlari 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023T 20241 2025T
Satis -1,4% 50,8% 9,6% 17,3% 87,1% 133,1% 108,8% 45,4% 34,6%
FAVOK 38,5% 26,3% 22,5% 5,6% 77,4% 177,6% 143,5% 30,7% 25,0%
Net Kar 25,5% 63,7% -11,9% 20,5% 90,5% 197,8% 87,7% 32,7% 18,6%
Nakit ve Nakit Benzerleri 36 31 20 34 82 41 78 106 687 1.167
Ticari Alacaklar 35 67 23 27 34 80 174 371 539 725
Stoklar 1 2 3 10 [ 46 91 204 291 413
Maddi Duran Varlklar 20 24 45 53 49 81 162 272 395 481
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 L] o 0o 0 L] 0 0o 0 0
Diger Varliklar 5 5 119 170 228 332 631 1.185 1.178 1.804
Toplam Varliklar 97 130 209 295 399 582 1.136 2.138 3.088 4.591
Finansal Borglar 8 5 18 45 76 58 124 147 209 296
Ticari Borglar 9 10 18 18 18 108 118 214 339 482
Diger Yiikiimliiliikler 18 26 36 47 64 71 230 526 507 857
Ozkaynaklar 63 89 137 186 241 345 664 1.251 2.033 2.955
Net Borg / (Nakit) (28) (26) (1) 10 (6) 16 46 41 (477) (871)
Finansal Gostergeler 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023T 20241 2025T
Ozsermaye Karliligi 40,0% 35,5% 37,5% 24,4% 22,6% 30,1% 46,6% 46,4% 37,9% 31,0%
FAVOK Marji 30,0% 42,1% 35,3% 39,4% 35,5% 33,7% 40,1% 46,8% 42,0% 39,0%
Net Kar Mariji 29,0% 36,9% 40,1% 32,2% 33,1% 33,7% 43,0% 38,7% 35,3% 31,1%
Net Borg / Gzsermaye (x) -0,4 -0,3 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 -0,2 -0,3
Net Borg / FAVOK (x) -1,1 -0,7 0,0 0,2 -0,1 0,2 0,2 0,1 -0,5 -0,8
KV Borglar / Toplam Borglar 82,6% 81,9% 78,0% 82,1% 82,1% 93,9% 99,3% 97,6% 97,4% 97,6%
Sermaye / Toplam Varliklar 64,2% 68,3% 65,5% 62,9% 60,5% 59,4% 58,5% 58,5% 65,8% 64,4%
Cari Oran (x) 3,0 3,3 3,3 3,3 3,2 2,8 2,6 31 3,5 3,6
Nakit Kar Pay1 Odemesi 22% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Kaynak: Sirket Finansallari, Bloomberg, Rasyonet and Gedik Yatirim Arastirma
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirm Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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