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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %61,6 artis gdstermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %140,3 artisla 453.3 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni ddnemine goére
net satiglari %103,8 artisla 1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %69,4 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
197,8 artigla 232.8 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine goére %141,8
artisla 471.3 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 235 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 993 baz puan artisla %51,4 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
doénemine gore 736 baz puan artisla %46,9 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %18,59 dusus gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%117,9 artisla 123 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari
%104,8 artisla 349.9 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gbre %14,9 artigla 62 milyon TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3G23'de 453 mn TL satis geliri (Gedik: 308 mn TL; yillik: +%7140), 233 mn TL FAVOK (Gedik:
107 mn TL; yillik: +%198) ve 123 mn TL net kar (Gedik: 102 mn TL; yillik: +%118) aciklamustir. Glgli gelir
artisi ve marjlar sonrasi agiklanan rakamlar beklentilerin Gzerine gikmustir. Satis gelirleri TL'deki deger
kaybi nedeniyle déviz bazli s6zlesmelerde deger artisi, yeni is revizyonlari ve yeni is eklemeleri sonrasi
yillik %140 artis kaydetmistir (ceyreklik: +%62). Brit kar marji s6zlesmelerdeki deger artigi, ok asamali
projeler kaynakh yiksek katma deger ve sona gelinen projelerin de etkisiyle %54,9 ile oldukg¢a guglu
gelmistir. Ancak, olcek etkisine ragmen, gelirlerin ylzdesi olarak faaliyet giderleri bu ceyrekte de yukari
yonli normallesmesini stirdirerek %3,6'ya ulasmistir (2023: %3,8; 1¢23: %3,9; 2022: %2,4; 2021: %2,9).
Boylelikle FAVOK ceyreklik %69, yillik %198 yiikselisle 233 milyon TL olmustur. Sirketin operasyonel
performansi beklentilerimizin ¢ok Gzerindedir. FAVOK'(in altinda kalan kalemlerde, hurda satislarinda
elde edilen zarar ve artan kur zararlari nedeniyle net diger giderler 21,9 milyon TL olmustur. Yatirm
faaliyetlerinden elde edilen gelir, duran varliklarin yeniden degerleme kazanclari olmamasi nedeniyle
0,5 milyon TL ile (2¢23: 55,6 mn TL; 1¢23: 0,3 mn TL; 4¢22: 51,2 mn TL; 2C22: 29,5 mn TL) sinirh
kalmistir. GUgla operasyonel performansa karsin efektif vergi oraninin %43 ile yiiksek olmasi net kari
baskilamistir. Yine de; net kar yillik %118 yikselmistir. 3C23'te sirketin birikmis is yuka ceyreklik %11
azaligla 1,0 milyar TL (Haz.23: 1,1 mlir TL; Mar.23: 697 mn TL; 2022: 533 mn TL; Haz.22: 354 mn TL)
olmustur. Ana faaliyetlerdeki gliclii operasyonel nakit akis Gretimine ragmen net borcu ¢eyreklik %15
artigla 62 milyon TL, Net Bor¢/FAVOK 0,11x (Haz.23: 0,13x; Eyl.22: 0,27x) olmustur. Sirket, 2023 yilinda
satis gelirleri ve FAVOK bilyiime beklentisini sirasiyla yillik %85 ve %100 biyime (6nceki: ikisi igin de %
50 biyime) olarak revize etmistir. Hisse 2024 yili beklentilerimize gére 6,5x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

2022/09 2023/09 A 3G22 4G22 1C23 3GC23  Alyly)
Net Satiglar 494 1.006  103,8% 189 226 272 280 453 140,3% 61,6%
Brut Kar 205 508 147,4% 83 100 11 148 249 200,5% 68,2%
Faaliyet Kari 194 470 142,4% 78 94 101 137 232 198.2% 69,5%
FAVOK 195 471 141,8% 78 94 101 137 233 197,8% 69,4%
Net Kar 171 350 104,8% 56 139 76 151 123 1179%  -18,6%
Brut Kar Marji 41,6% 50,5% 891bp 43,9% 44,1% 40,9% 52,7% 54,9%  1.100bp 214bp
Faaliyet Kar Marji 39,3% 46,7% 744bp 41,3% 41,4% 36,9% 48,9% 51,3% 997bp 237bp
FAVOK Marji 39,5% 46,9%  736bp 41,4% 41,5% 37,1% 49,0% 51,4%  993bp 235bp
Net Kar Marji 34,6% 34,8% 17bp 29,9% 61,4% 27,8% 53,9% 271%  -278bp -2.675bp
Net Borg 61 62 2,3% 61 46 69 54 62 2,3% 14,9%
Net Borg/FAVOK 03 0,1 -5864% 03 0,2 0,2 0,1 0,1 -5864% -16,54%
Net Borg/Ozkaynak 01 01 -4921% 01 01 01 01 01 -49,21% 1,10%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor ELEKTRIK
Bloomberg / Reuters Kodu ORGE:TI/ORGE:IS
Fiyat (TL/hisse) 55,00
Hedef Fiyat(TL/hisse) 72,57
Potansiyel Getiri %32
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 17,60-69,00
Piyasa Degeri (milyon TL) 4.400
Firma Degeri (milyon TL) 4.462
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 2.288
Odenmis Sermaye (milyon TL) 80
Dolasimdaki Paylar (%) 52,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 7%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 11%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama islem Miktari(000) 1.894 2.536 5.048 2.769
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 98.054 140.083 271.729 108.592
Fiyat Araligi (TL/hisse) 48,7-55,0 47,8-63,5 35,0-65,7 18,5-65,7

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
-8 57

Nominal Getiri 101 116
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 52 59 20
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 52,22
Orhan Gundiz 30,65
Nevhan Gunduz 17,13

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu elektrik taahhit isleri ile konut ve isyeri insaat isleri
yapmaktir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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