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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU
Merkezi yonetim bitcesi, Haziran 2026’da 114,2 milyar TL fazla

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM
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MAKRO HABERLER

Butce Dengesi (Haziran, 2026)

Haziran ayinda 114 milyar TL fazla... Merkezi yonetim butgesi, Haziran 2026'da 114,2 milyar TL fazla
vererek, Haziran 2025’te kaydedilen 330,2 milyar TL’lik agiga kiyasla énemli bir iyilesme kaydetti. Vergi
tahsilatlarindaki gecikmeler nedeniyle Mayis ayr mali verilerinin olagan digi bir sekilde zayif oldugu, ancak
tahsilatlardaki sonraki toparlanmanin Haziran ayi rakamlarina olumlu bir katki sagladigi unutulmamalidir.
Buna bagl olarak, 12 aylik kiimulatif batce agigi bir dnceki ayin 2.206 milyar TL seviyesinden 1.761 milyar
TL'ye gerilerken, butge agiginin GSYiHye orani %3,1’den %2,5’e disti. Ote yandan, faiz disi denge 315,8
milyar TL fazla kaydederek, gecen yilin ayni ayinda kaydedilen 54,5 milyar TL'lik acigin ¢ok tzerinde bir
seviyeye ulasti. Bunun sonucunda, faiz digi dengenin GSYiHye orani bir énceki ayki %0,4'ten %0,9'a
yukseldi. Haziran ayinda, merkezi ydnetim bltce gelirleri reel bazda %25,7 artarken, harcamalar %14,8
azaldi. Gelir artisinda bagslica etken gelir vergisi ve KDV tahsilatlar olurken, cari transferlerdeki azalma
harcamalardaki diistise katkida bulundu. ikinci ceyrekte mali performans, esas olarak OTV gelirlerindeki
disus nedeniyle bir miktar zayiflasa da vergi tahsilatina yonelik gucli cabalarin devam etmesiyle dnimuzdeki
dénemde 6nemli bir bozulma beklemiyoruz.

Vergi tahsilatlari, gelir artiginin itici glicii oldu... Vergi gelirleri reel bazda yillik %30,2 artigla 1.316 milyar
TL’ye ulasirken, vergi digi gelirler %1,6 artarak 194 milyar TL'ye yukseldi. Gelir vergisi gelirleri, Mayis
ayindaki dusik baz, gugli Ucret artigi ve artan stopaj vergisi tahsilatlarinin destegiyle yillik %86,0 artisla
312,3 milyar TL'ye sigradi. Buna karsilik, kurumlar vergisi gelirleri yillik bazda %0,3 azalarak 19,2 milyar
TL’ye geriledi. KDV gelirleri, bir dnceki aydaki zayif tahsilatlarin ardindan yillik bazda %43,5 artarak 242,8
milyar TL’ye ylkseldi. Ote yandan, dzel tiiketim vergisi (OTV) gelirleri, biiyiik dlclide akaryakit ile ilgili OTV
gelirlerindeki %86,8’lik diglstn yansimasi olarak yillik bazda %24,4 oraninda belirgin bir dusus kaydetti.
Esel mobil mekanizmasi, 6nimizdeki aylarda da OTV gelirleri (izerinde baski yaratmaya devam edecek gibi
gOrunuyor. Buna ek olarak, Haziran ayinda otomobil satislarindaki zayiflamanin etkisiyle motorlu tasitlar
tzerinden alinan OTV gelirleri yillik bazda %4,0 dusti. Ote yandan, dis ticaretten elde edilen vergi gelirleri,
ithalat hacmindeki artis ve TL'nin gdreceli zayifiginin destegiyle yillik bazda %14,7 artti.

Gorev zararlarinda artis... Haziran ayinda faiz digi harcamalar reel bazda yillik %6,3 azalirken, faiz
harcamalari %44,6 distl. Personel harcamalari yillik %6,9 artarak 439 milyar TL'ye ulasirken, mal ve hizmet
harcamalari reel bazda %26,9 artti. Deflasyon surecine mali katkiyi gug¢lendirmek icin mal ve hizmet
harcamalarinda daha belirgin bir yavaslama hayati 6nem tasiyacaktir. Sermaye harcamalari, buylk oélgide
bir dnceki yilin yiksek bazini yansitarak yillik bazda sadece %0,4 oraninda artis gosterdi. Gorev zararlari,
yilik bazda %37,5 oraninda keskin bir artigla 72,3 milyar TL’ye yukseldi ve faiz digi harcamalarin %6,1’ini
olusturdu. Kamu elektrik treticisi EUAS, olaganusti diisiik elektrik fiyatlarina ragmen Haziran ayinda 17,8
milyar TL zarar bildirdi. Ote yandan, kamuya ait dogal gaz ithalatgisi BOTAS, 20,0 milyar TL zarar agiklad;
ancak TTF dogal gaz fiyatlarindaki disus, zararin daha da artmasini sinirlamaya yardimci oldu. Sonug¢
olarak, 2026 yilinin ilk yarisinda toplam enerji subvansiyonlari 177,5 milyar TL’ye ulasti. Haziran ayinda,
sosyal guvenlik transferlerindeki keskin disusin etkisiyle cari transfer harcamalari %23,4 oraninda azald.
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Temettlu Tablosu 17 Temmuz 26
. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

GOLTS 370 75 20.3% 417 17/07/26 329.00 1.3%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 21/07/26 267.50 0.7%
KTLEV 8,620 200 2.3% 0.10 21/07/26 198.30 0.0%
GRTHO 1,796 56 3.1% 0.45 22/07/26 250.50 0.2%
MERCN 142 40 28.2% 0.21 28/07/26 25.60 0.8%
OSMEN 208 20 9.6% 0.05 29/07/26 8.49 0.6%
MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 29/07/26 27.32 0.4%
MOPAS 234 75 32.0% 0.27 31/07/26 32.74 0.8%
BOBET -1,147 152 -13.2% 0.40 05/08/26 19.25 2.1%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 10/08/26 24 .40 1.3%
PCILT 467 300 64.2% 2.53 10/08/26 34.20 7.4%
DOAS 3,141 3,300 105.1% 15.00 13/08/26 186.60 8.0%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 20/08/26 3.87 0.8%
AHGAZ 2,889 150 5.2% 0.06 24/08/26 36.22 0.2%
ENERY 4,695 150 3.2% 0.02 25/08/26 9.68 0.2%
TURSG 19,527 3,000 15.4% 0.15 27/08/26 6.65 2.3%
SUWEN 111 100 90.0% 0.18 31/08/26 6.97 2.6%
BRKSN 20 6 28.1% 0.06 04/09/26 7.77 0.8%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 08/09/26 109.00 0.0%
BULGS 1,635 25 1.5% 0.09 15/09/26 41.12 0.2%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/09/26 396.25 0.6%
BIGCH 11 54 501.4% 0.10 18/09/26 6.62 1.5%
PETUN 188 74 39.6% 0.25 21/09/26 11.68 2.1%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 22/09/26 267.50 0.7%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 22/09/26 63.35 0.0%
MACKO 322 180 56.0% 1.80 22/09/26 33.98 5.3%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 23/09/26 52.90 0.8%
MOPAS 234 75 32.0% 0.27 25/09/26 32.74 0.8%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 28/09/26 15.06 1.5%
TUPRS 29,523 13,000 44.0% 6.75 30/09/26 286.25 2.4%
KIMMR 651 50 7.7% 0.21 30/09/26 15.27 1.4%
DESA 581 41 71% 0.08 30/09/26 10.50 0.8%
AEFES 8,957 1,005 11.2% 0.17 05/10/26 20.76 0.8%
TRALT 4,104 1,601 39.0% 0.50 06/10/26 51.30 1.0%
ASTOR 7,669 2,187 28.5% 2.19 15/10/26 312.50 0.7%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/10/26 82.55 0.8%
BEGYO -98 10 -10.3% 0.01 20/10/26 3.87 0.3%
BASCM 392 700 178.6% 1.06 21/10/26 14.04 7.6%
OSMEN 208 20 9.6% 0.05 26/10/26 8.49 0.6%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 26/10/26 2.72 2.8%
MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 27/10/26 27.32 0.4%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/10/26 10.50 0.9%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 06/11/26 109.00 0.0%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 09/11/26 24.40 1.3%
KBORU 644 12 1.9% 0.02 10/11/26 26.62 0.1%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 17/11/26 63.35 0.0%
DURKN 137 12 9.0% 0.09 18/11/26 20.40 0.5%
ASELS 29,950 1,950 6.5% 0.43 24/11/26 352.50 0.1%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 25/11/26 52.90 0.8%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/11/26 10.50 0.9%
SUMAS 15 13 89.9% 217 07/12/26 323.25 0.7%
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TCELL 17,604 8,800 50.0% 4.00 09/12/26 112.20 3.6%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/12/26 82.55 0.8%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/12/26 396.25 0.6%
BEGYO -98 15 -15.4% 0.02 21/12/26 3.87 0.5%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/12/26 2.72 2.8%
MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 28/12/26 27.32 0.4%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 08/02/27 24.40 1.3%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 22/02/27 3.87 0.8%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/02/27 2.72 2.8%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 20/04/27 3.87 0.8%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 10/05/27 24.40 1.3%
BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 123.20 0.6%
BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 123.20 0.6%
RGYAS 16,306 2,588 15.9% 7.82 - 205.00 3.8%
TGSAS 90 5 5.0% 0.30 - 184.00 0.2%
MERIT 755 168 22.3% 0.50 - 17.50 2.9%
KLSYN 80 65 80.8% 0.15 - 14.48 1.0%
PLTUR 709 149 21.0% 0.61 - 22.72 2.7%
PLTUR 709 149 21.0% 0.61 - 22.72 2.7%
YIGIT 187 58 31.3% 0.19 - 22.26 0.9%
AKFGY 2,612 53 2.0% 0.01 - 2.80 0.5%
NTHOL 1,666 350 21.0% 0.70 - 46.60 1.5%
SUNTK 693 245 35.4% 0.52 - 37.94 1.4%
ELITE 247 13 5.2% 0.10 - 31.96 0.3%
LOGO 1,501 425 28.3% 4.47 - 136.20 3.3%
GWIND 845 400 47.3% 0.74 - 24.72 3.0%
FLAP 17 10 58.6% 0.11 - 10.82 1.0%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 9.38 0.2%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 9.38 0.2%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 9.38 0.2%
SDTTR 30 5 17.5% 0.09 - 247.10 0.0%
SDTTR 30 5 17.5% 0.09 - 247.10 0.0%
FORTE 2,329 35 1.5% 0.52 - 105.50 0.5%
GLYHO 5,089 200 3.9% 0.10 - 17.46 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettii dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
MEPET MEPET METRO PETROL VE TESISLERI SANAYI TICARET A.S. 17 Temmuz 26
GOKNR GOKNUR GIDA 17 Temmuz 26
PKART PLASTIKKART AKILLI KART ILETISIM SISTEMLERI 17 Temmuz 26
YIGIT YiGIT AKU MALZEMELERI NAKLIYAT TURIZM INSAAT SANAYI VE TICARET A.S. 17 Temmuz 26
GEREL GERSAN ELEKTRIK 21 Temmuz 26
ARFYE ARF BIO YENILENEBILIR ENERJI URETIM A.S. 23 Temmuz 26
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 23 Temmuz 26
OFSYM OFIS YEM GIDA SANAYI TICARET A.S. 23 Temmuz 26
MRGYO MARTI GYO 24 Temmuz 26
MARTI MARTI OTEL iSLETMECILIK 24 Temmuz 26
PLTUR PLATFORM TURIZM 24 Temmuz 26
SANKO SANKO PAZARLAMA 24 Temmuz 26
EDATA E-DATA TEKNOLOJi PAZARLAMA 27 Temmuz 26
KUVVA KUVVA GIDA TiICARET VE SANAYIi YATIRIMLARI A.S. 27 Temmuz 26
RTALB RTA LABORATUVAR BiYOLOJIK 27 Temmuz 26
CWENE CW ENERJIi MUHENDISLIK TICARET VE SANAYI A.S. 28 Temmuz 26
ESEN ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A.S. 29 Temmuz 26
MAGEN MARGUN ENERJI 29 Temmuz 26
NATEN NATUREL YENILENEBILIR ENERJI TICARET A.S. 29 Temmuz 26
PRDGS PARDUS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 29 Temmuz 26
TGSAS TGS DIS TICARET A.S. 29 Temmuz 26
BEGYO BATI EGE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Temmuz 26
PRKME PARK ELEKTRIK URETIM MADENCILIK 30 Temmuz 26
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 30 Temmuz 26
TEHOL TERA YATIRIM TEKNOLOJi HOLDING A.S. 30 Temmuz 26
TRMET TR ANADOLU METAL MADENCILIK ISLETMELERI A.S. 30 Temmuz 26
TRENJ TR DOGAL ENERJI KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S. 30 Temmuz 26
TRALT TURK ALTIN ISLETMELERI A.S. 30 Temmuz 26
CRFSA CARREFOURSA 31 Temmuz 26
IDGYO IDEALIST GYO 31 Temmuz 26
IHLGM IHLAS GAYRIMENKUL 31 Temmuz 26
SOKM SOK MARKETLER TICARET A.S. 31 Temmuz 26
MARKA MARKA YATIRIM HOLDING A.S. 04 Agustos 26
PCILT PC ILETISIM VE MEDYA HiZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 05 Agustos 26
IZFAS iZMIR FIRCA SANAYI 06 Agustos 26
KAYSE KAYSERI SEKER FABRIKASI A.S. 06 Agustos 26
ASTOR ASTOR ENERJI AS. 07 Agustos 26
PRZMA PRiZMA PRES MATBACILIK 07 Agustos 26
UMPAS UMPAS HOLDING A.S. 07 Agustos 26
RGYAS RONESANS GAYRIMENKUL YATIRIM A.S. 10 Agustos 26
BIGCH BUYUK SEFLER 13 Agustos 26
MERIT MERIT TURIZM YATIRIM VE ISLETME A.S. 13 Agustos 26
NTHOL NET HOLDING 13 Agustos 26
SOHOE SOHO GIYiM VE ENERJI A.S. 14 Agustos 26
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 21 Agustos 26
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A.S. 21 Adustos 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogdabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegdini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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