GUNLUK BULTEN OYAK YATIRIM

30/07/2026

GUNUN YORUMU

Fed politika faizini beklentiler dahilinde %3,50-3,75 arali§inda ios ckonomiTAM
sabit tuttu. ABD, iran’a diin gece yeni saldirilarda bulundu. Petrol
fiyatlari, Orta Dogu'daki gerilimin tirmanmasina ragmen bir miktar rivasakapanisiagi

Onceki

Giinliik

Yillik

geri gekildi. Bugun Turkiye'de istihdam verileri yayimlanacak. Yurt .. .. AR o
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4 Agustos Kaynak: Bloombery

ASELS 2C26 (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:

TL47,461/12,189/6,917mn OYAK: TL48,418/12,314/7,174mn

FROTO 2C26 (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:

TL210,683/9,412/3,429mn OYAK: TL210,552/8,874/3,350mn

5 Agustos

MPARK 2C26 (Satiglar/[FAVOK/Net Kar) PB:

TL16,356/4,659/1,127mn OYAK: TL16,392/4,662/1,190mn

THYAO 2C26 (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:

TL323,246/31,539/11,617mn OYAK: TL320,018/20,376/5,900mn

(piyasa agilmadan)

TABGD 2C26 (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB: TL15,819/ 3,480/

1,167mn OYAK: TL16,003/3,484/1,259mn

TTKOM 2C26 (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:

TL70,695/29,573/4,910mn

10 Agustos

CCOLA 2C26 (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:

TL67,997/13,924/7,900mn OYAK: TL67,058/13,990/7,785mn

Sanayi sirketlerinin 2C26 solo finansallarini son génderim tarihi

ACIKLANAN FINANSALLAR

ARCLK/TOASO

MAKRO HABERLER

FOMC Toplantisi
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AGIKLANAN FINANSALLAR

ARCLK

Arcelik, 2C26’da 3,4mirTL net kar agikladi (2C25: 3,1mIrTL net zarar). Piyasa beklentisi, sirketin 2C26’da
2,5mirTL net kar aciklamasi yonindeydi. Esas faaliyetlerden diger gelir kaleminin altindaki 6,6mIrTL’lik tek
seferlik kazang net net kari destekledi.

Ciro ve FAVOK'te yillik bazda azalig yagandi... Satis gelirleri 2C26°da yillik bazda %12 daralarak 141,3mirTL
seviyesinde gerceklesti. Turkiye’de dezavantajli tGrlin karmasi ve fiyatlama, uluslararasi pazarlarda zayif
tiketici talebi, yogun rekabet yillik bazda daralmanin ana sebepleridir. Satislarin cografi kirilimina
bakildiginda, Turkiye gelirleri %36 ile ilk sirada yer alirken (2C25: %34) Bati Avrupa %31 (2C25: %31), BDT
ve Dogu Avrupa Ulkelerinin payl ise %13 olarak gergeklesti (2C25: %14). Sirketin ana hammadde
urunlerinden olan metal fiyatlarindaki ceyreksel bazda hafif gerilemeye ragmen bakir ve aliminyum piyasalari
arz tarafindaki aksakliklar ve jeopolitik belirsizlikler sebebiyle dalgali seyrini surdirdd. Maliyet artigina
istinaden, uygulanan hedging stratejileri ile hedefli fiyat iyilestirme girisimlerinin destegiyle ilerleyen donemde
kademeli bir istikrar saglanmasi bekleniyor. Plastik hammadde fiyatlarinda ise hem ¢eyreklik hem de yillik
bazda artis oldugu gézlemlenmistir. Erken yapilan tedarik anlagsmalari yilin ilk yarisinda maliyet artislarinin
etkisinin sinirli kalmasini saglasa da plastik fiyatlarinin normallesmenin zaman alacadi 6ngorullyor.
Destekleyici EUR/USD paritesi sayesinde brit kar marji yillik 90 baz puan artis gosterdi ve %29,3’e yUkseldi.
Brat karhhigin iyilesmesine ragmen yillik bazda artan operasyonel giderler/ satis orani ve maaslar Gzerindeki
enflasyonist baski sebebiyle FAVOK, yillik %37 azalarak 5,86mirTL’ye (Kons.: 6,0mirTL) geriledi. Bu
dénemde, FAVOK marji %4,1 oldu (2C25: %5,8). Sirket, 2C26’da gbrece azalan faiz, kur farki giderleri ve
tlrev araclardan zararlar sebebiyle 7,0miIrTL net finansman gideri kaydetti. Ayrica, ayni donemde 4,6mlirTL
net parasal kazang elde etti. Net isletme sermayesi/ satislar orani, 2026 yil beklentisine paralel %21,9
seviyesinde gergeklesti. Net borg, 2C26 sonunda 193,6mIrTL’ye yukselirken (2025 yil sonu: 181,7mIrTL) ve
Net borg/ FAVOK rasyosu da 6,0x seviyesinde tamamlandi. 1Y26 sonu itibariyle kisa vadeli borglar toplam
bor¢larin %58’ini olusturdugunu hatirlatalim.

2026 yih ciro beklentisinde revizyon... Buna gore;

- Tiarkiye operasyonlarinda (TL) tek haneli ciro distsi (6nceki: yatay)

- Uluslararasi (YP) operasyonlarda tek haneli ciro disist (6nceki: yatay)
- %6,25 - %6,5 D.FAVOK marij

- =%?22 isletme Sermayesi/ Satiglar

- Yatirim Harcamasi beklentisini ise =250mnEUR olmasini bekliyor.

Arcelik’in, uzun vadeli surduralebilir blyume ve karhlik saglamak igin verimlilik iyilestirmelerine devam ettigini
belirtelim. Sonuclari hafif olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

TOASO

Tofag, 2C26’da beklentilere paralel yaklagik 3,1mIrTL net kér agikladi (2C25: 2,3mIrTL net kér). Piyasa
beklentisi 3,06mIrTL net kar agiklamasi yonindeydi. Net finansman geliri ve net parasal kazang net kéari
destekledi.
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Stellantis’in de katkisiyla satis gelirleri 2C26’da yillik %9 artti ve 100,0mIrTL’ye ulasti. Sirketin Uretim adedi
yillik %24 yukseligle yaklagik 40,7bin seviyesinde tamamlandi. Yurt ici satis adetleri yillik %6 artigla 75,9bin
adede yukselirken ihracat adetleri de yillik %110 yUkseligle 22,9bin adet oldu. Béylece, toplam satis adetleri
yillik %19 artti ve 98,9bin adet olarak gerceklesti. Brit marjdaki gerilemeye ragmen basarili operasyonel
gider yonetiminin de katkisiyla 2C26'da 566mnTL esas faaliyet kari kaydedildi. Buna ek olarak, piyasa
beklentisinin hafif altinda yillik %33 dislsle 2,1miIrTL FAVOK agcikladi. FAVOK marji ise gérece diisiik briit
kar marji sebebiyle %2,1 seviyesinde gerceklesti (2C25: %3,4). Bu dénemde, faiz ve kur farki gelirlerinin
destegiyle 1,05mIrTL net finansman geliri agiklanirken 1,17mnTL net parasal kazang kaydettigi gdézlemlendi
(2C25: 203mnTL net parasal kazang). Sirket, 3,37miIrTL vergi 6ncesi kar acgikladi. Sirketin 1C26 sonu
51,6mIrTL olan net bor¢ pozisyonu, nakit azalisi sebebiyle 1Y26 sonu itibariyla 59,1mIrTL seviyesinde
gergeklesti. Net borg/ FAVOK rasyosu 4,8x seviyesinde tamamlandi.

Tofas, 1Y26 déneminde Turkiye perakende binek ara¢ pazar payi %20,5 seviyesinde tamamlanirken hafif
ticari pazar pay ise %48,2’ye ulasti. Toplam yurt i¢i binek ve hafif ticari ara¢ pazar payi ise yillik 10 puan
artisla %26,3 olarak gerceklesti.

Tofas, 2026 yili beklentilerinde revizyona gitti. Buna gore; (i) yurt i¢i hafif arag pazarini 1,2mn-1,3mn arag (ii)
Tofas yurt ici satis adedi beklentisini 300bin-320bin (6nceki: 320-350bin arag) (iii) ihracat adet beklentisini
75-85bin arag (6nceki: 70-80bin arac) (iv) tretim adedini 145bin-155bin (v) yil geneli icin yapiimasi planlanan
yatirnm harcamasi tutarini 250mnEUR olarak acikladi. Sirket, vergi dncesi kar marji beklentisini ise 2026T
icin %3-4, 2028T icin ise %5-7 aralijinda olacak sekilde hedefliyor.

Finansal sonugclari nétr olarak degerlendiriyoruz.

MAKRO HABERLER

FOMC Toplantisi

Fed politika faizini beklentiler dahilinde %3,50-3,75 araliginda sabit tuttu. FOMC, politika faiz oranini sabit
tutma kararini 9'a karsi 3 oyla alirken, politika faizi (ist liste bes toplantidir degismemis oldu. ifade metni bir
onceki toplanti gibi kisa tutulurken, ekonomik aktivitedeki direngli gérinim ve yiksek enflasyon seyrine vurgu
yapildi. Warsh, faiz kararinin ardindan dizenledigi basin toplantisinda, Fed’in enflasyon hedefi konusunda
taviz vermeyecegini belirterek, enflasyonda kalici bir toparlanmanin zaman alacagini séyledi. Enflasyondaki
iyilesmenin zaman alacagini beliten Warsh, yuksek enflasyonun kalici olmasi halinde faiz oranlarinin
¢6zUmun bir pargasi olabilecegini dile getirdi. Ekonominin c¢esitli soklar nedeniyle fiyat artislariyla karsi
karsiya kaldigini belirten Warsh, tahvil piyasalarinin ABD ekonomisinin guglu ve istikrarli olduguna isaret
ettigini syledi. Piyasa Eylul ayinda hentz tam bir faiz artirrmini hendz fiyatlamiyor, ¢linkl toplantiya kadar
iki enflasyon ve istihdam verisi gelecek. Fakat petrol fiyatlarinin bu seviyede kalmasi durumunda faiz artirim
olasihgi daha agir basabilir.
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Temettlu Tablosu 30 Temmuz 26
. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

MOPAS 234 75 32.0% 0.27 31/07/26 29.34 0.9%
BOBET -1,147 152 -13.2% 0.40 05/08/26 18.19 2.2%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 10/08/26 22.86 1.3%
PCILT 467 300 64.2% 2.53 10/08/26 30.24 8.4%
DOAS 3,141 3,300 105.1% 15.00 13/08/26 181.90 8.2%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 20/08/26 3.55 0.9%
AHGAZ 2,889 150 5.2% 0.06 24/08/26 33.72 0.2%
ENERY 4,695 150 3.2% 0.02 25/08/26 9.24 0.2%
TGSAS 90 5 5.0% 0.30 25/08/26 180.80 0.2%
TURSG 19,527 3,000 15.4% 0.15 27/08/26 6.25 2.4%
SUWEN 111 100 90.0% 0.18 31/08/26 6.51 2.7%
TBORG 3,376 3,071 91.0% 9.52 02/09/26 124.30 7.7%
BRKSN 20 6 28.1% 0.06 04/09/26 7.46 0.8%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 08/09/26 94.35 0.0%
BULGS 1,635 25 1.5% 0.09 15/09/26 38.28 0.2%
AKFGY 2,612 53 2.0% 0.01 15/09/26 274 0.5%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/09/26 386.50 0.6%
BIGCH 11 54 501.4% 0.10 18/09/26 6.68 1.5%
PETUN 188 74 39.6% 0.25 21/09/26 10.86 2.3%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 22/09/26 271.75 0.7%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 22/09/26 59.60 0.0%
MACKO 322 180 56.0% 1.80 22/09/26 31.00 5.8%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 23/09/26 51.40 0.8%
MOPAS 234 75 32.0% 0.27 25/09/26 29.34 0.9%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 28/09/26 14.30 1.6%
TUPRS 29,523 13,000 44.0% 6.75 30/09/26 297.75 2.3%
KIMMR 651 50 7.7% 0.21 30/09/26 14.12 1.5%
DESA 581 41 71% 0.08 30/09/26 9.14 0.9%
AEFES 8,957 1,005 11.2% 0.17 05/10/26 21.48 0.8%
TRALT 4,104 1,601 39.0% 0.50 06/10/26 4418 1.1%
ASTOR 7,669 2,187 28.5% 2.19 15/10/26 278.00 0.8%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/10/26 84.00 0.7%
BEGYO -98 10 -10.3% 0.01 20/10/26 3.55 0.3%
BASCM 392 700 178.6% 1.06 21/10/26 12.88 8.2%
OSMEN 208 20 9.6% 0.05 26/10/26 7.80 0.6%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 26/10/26 2.44 3.2%
MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 27/10/26 25.56 0.4%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/10/26 9.14 1.1%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 06/11/26 94.35 0.0%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 09/11/26 22.86 1.3%
KBORU 644 12 1.9% 0.02 10/11/26 25.04 0.1%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 17/11/26 59.60 0.0%
DURKN 137 12 9.0% 0.09 18/11/26 18.25 0.5%
ASELS 29,950 1,950 6.5% 0.43 24/11/26 354.50 0.1%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 25/11/26 51.40 0.8%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/11/26 9.14 1.1%
SUMAS 15 13 89.9% 217 07/12/26 300.50 0.7%
TCELL 17,604 8,800 50.0% 4.00 09/12/26 101.40 3.9%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/12/26 84.00 0.7%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/12/26 386.50 0.6%
BEGYO -98 15 -15.4% 0.02 21/12/26 3.55 0.5%
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SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/12/26 2.44 3.2%
MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 28/12/26 25.56 0.4%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 08/02/27 22.86 1.3%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 22/02/27 3.55 0.9%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/02/27 2.44 3.2%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 20/04/27 3.55 0.9%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 10/05/27 22.86 1.3%
BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 106.20 0.7%
BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 106.20 0.7%
RGYAS 16,306 2,588 15.9% 7.82 - 201.00 3.9%
MERIT 755 168 22.3% 0.50 - 15.76 3.2%
KLSYN 80 65 80.8% 0.15 - 12.32 1.2%
PLTUR 709 149 21.0% 0.61 - 20.70 2.9%
PLTUR 709 149 21.0% 0.61 - 20.70 2.9%
YIGIT 187 58 31.3% 0.19 - 20.78 0.9%
NTHOL 1,666 350 21.0% 0.70 - 43.64 1.6%
SUNTK 693 245 35.4% 0.52 - 42.50 1.2%
YIGIT 187 58 31.3% 0.19 - 20.78 0.9%
ELITE 247 13 5.2% 0.10 - 29.10 0.3%
LOGO 1,501 425 28.3% 4.47 - 133.00 3.4%
GWIND 845 400 47.3% 0.74 - 24.50 3.0%
FLAP 17 10 58.6% 0.11 - 9.90 1.1%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 9.22 0.2%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 9.22 0.2%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 9.22 0.2%
SDTTR 30 5 17.5% 0.09 - 240.00 0.0%
SDTTR 30 5 17.5% 0.09 - 240.00 0.0%
FORTE 2,329 35 1.5% 0.52 - 101.20 0.5%
GLYHO 5,089 200 3.9% 0.10 - 16.29 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BEGYO BATI EGE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Temmuz 26
PRKME PARK ELEKTRIK URETIM MADENCILIK 30 Temmuz 26
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 30 Temmuz 26
TEHOL TERA YATIRIM TEKNOLOJi HOLDING A S. 30 Temmuz 26
TRMET TR ANADOLU METAL MADENCILIK ISLETMELERI A.S. 30 Temmuz 26
TRENJ TR DOGAL ENERJI KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A S. 30 Temmuz 26
TRALT TURK ALTIN iISLETMELERI A.S. 30 Temmuz 26
CRFSA CARREFOURSA 31 Temmuz 26
IDGYO IDEALIST GYO 31 Temmuz 26
IHLGM IHLAS GAYRIMENKUL 31 Temmuz 26
SOKM SOK MARKETLER TICARET A.S. 31 Temmuz 26
MARKA MARKA YATIRIM HOLDING A.S. 04 Agustos 26
PCILT PC ILETISIM VE MEDYA HIiZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 05 Agustos 26
IZFAS iZMIR FIRCA SANAYI 06 Agustos 26
KAYSE KAYSERI SEKER FABRIKASI A.S. 06 Agustos 26
ASTOR ASTOR ENERJI A.S. 07 Agustos 26
PRZMA PRIZMA PRES MATBACILIK 07 Agustos 26
UMPAS UMPAS HOLDING A.S. 07 Agustos 26
RGYAS RONESANS GAYRIMENKUL YATIRIM A.S. 10 Agustos 26
BIGCH BUYUK SEFLER 13 Agustos 26
MERIT MERIT TURIZM YATIRIM VE iISLETME A.S. 13 Agustos 26
NTHOL NET HOLDING 13 Agustos 26
PENGD PENGUEN GIDA SANAYiIi 13 Agustos 26
SOHOE SOHO GIYiM VE ENERJI A.S. 14 Agustos 26
KERVN KERVANSARAY YATIRIM HOLDING AS. 17 Agustos 26
OZRDN OZERDEN PLASTIK SANAYI 21 Agustos 26
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 21 Agustos 26
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A.S. 21 Agustos 26
TBORG TURK TUBORG BIRA 25 Agustos 26
DUNYH DUNYA HOLDING A.S. 27 Adustos 26
RODRG RODRIGO TEKSTIL 27 Adustos 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boluimu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegdini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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