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06/08/2026

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

iran ile Umman arasinda miizakere edilen anlasma taslag,
Hirmiz Bogazi U(zerinden Korfez'e giris yapan gemilerin
kontroltiniin Tahran'a verilmesini éngériyor. Petrol fiyatlari, iran-
Umman gorigmelerindeki ilerleme sinyalleriyle geriledi. Bugin
Turkiye’de haftalik parasal gostergeler yayimlanacak. Yurt disinda
onemli bir veri akisi bulunmuyor. Bu sabah Asya endeksleri hafif
saticili bir goérinim sergilerken, ABD vadelileri yatay islem
gériyor. Borsa Istanbul’un hafif alicili baglamasini dngdriiyoruz.

GUNDEM

10 Agustos

CCOLA 2C26 (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL67,997/13,924/7,900mn OYAK: TL67,058/13,990/7,785mn
Sanayi sirketlerinin 2C26 solo finansallarini son génderim tarihi
11 Agustos

MGROS 2C26 (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL126,066/6,425/407mn OYAK: TL125,984/6,819/ 407mn

12 Agustos

PGSUS 2C26 (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB: TL44,794/3,287/-
4,880mn OYAK: TL43,974/3,040/-5,647mn

MSCI Endeks Degisiklikleri

13 Agustos

TCELL 2C26 (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL72,388/30,021/3,821mn

DOAS 15.00TL HBT

Enflasyon Raporu lll

17 Agustos

BIMAS 2C26 (Satiglar/FAVOK/Net Kar) MC:
TL218,639/12,671/5,714mn OYAK: TL217,626/13,313/6,301mn
19 Agustos

Sanayi sirketlerinin 2C26 konsolide finansallarini son génderim
tarihi

27 Agustos

TURSG 0.15TL HBT

28 Agustos

10:00 Dis Ticaret Dengesi (Temmuz-26)

AGIKLANAN FINANSALLAR
MPARK /TABGD / TTKOM

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

6 Agustos 26

PIYASA KAPANISLARI

Onceki

BiST-100

BIiST-30

BIST-BANKA
BIST-SINAI

YURTDISI PIYASALAR

Kapanis Degisim

13,703
15,529

15,585 -

18,831

Yillik

Degisim
%25.7
%28.5

-%3.6

%34.7

Shangai Comp*
NIKKEI 225*

Hang Seng*

Dow Jones

S&P

NASDAQ

Almanya DAX
Ingiltere FTSE 100
Fransa CAC 40
Brezilya BOVESPA
Hindistan SENSEX
MSCI GOP Endeksi
DOVIZ PIYASALARI

3,875 -
65,753 -
25430 -

54,349

7,724
26,363 -
26,126 -

10,888
8,669

177,726 -

78,716
1,687

%6.6

%61.2

%2.1

%23.0
%21.7
%24.5

%9.2

%18.8
%13.5
%32.1

-%2.3

%35.6

USD/TL
EUR/TL
EUR/USD
USD/JPY
EMTIALAR*

47.5779
54.9917
1.1548
157.72

%171
%16.0

-%1.0
%7.0

Altin ($/ons)
Giimiis ($/ons)
Brent ($/varil)
Bugday ($/ton)

EKONOMIK GOSTERGELER

4265.9
62.0
7941

643.5

%26.6
%64.0
%22.0
%10.1

ABD 10 Yilik Tahvil
VIX

* Sabah saat 08:30 degerleridir

Kaynak: Bloomberg

4611
15.81

0.39 bp

-%5.7
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AGIKLANAN FINANSALLAR

MPARK
Medikalpark, 2C26’da piyasa beklentisi olan 1,13mIrTL’'nin Gstinde 1,37miIrTL net kar acgikladi (2C25:
1,38mIrTL).

Gelirlerde yillik bazda reel biiyime... Satis gelirleri, 2C26’da yillik %7 yuUkseligle 16,7mirTL seviyesinde
gerceklesti. Ayni donemde, yurt ici hastane gelirleri hem artan trafik hem de ortalama fiyatlardaki yikselisin
destegiyle yillik bazda %7,0 artarken 6zel saglik sigortasi segmenti hasilati en ylksek buylime godsteren
segment oldu. Tirk Tabipler Birligi (TTB), 2026 yili Temmuz ayinda Ozel Hekimlik Uygulamalari (OHU)
katsayilarini %20,1 oraninda artirdi. Diger bir satis gelir kalemi olan yabanci saglik turizm hasilati, 2C26’da
artan hasta sayisina ragmen gugli TL/USD sebebiyle yillik %7,5 azalis gbsterdi. Toplam ciro igerisinde
oldukga kuglik bir paya sahip olan diger yan is kollari hasilati ise bu dénemde ydnetim danigsmanlig
gelirlerinin artmasi sayesinde %65,5 artti. Brit kar, 2C26'da yillik %3 artisla 4,14mIrTL’ye ulasti. FAVOK ise
operasyonel giderlerdeki basarili uygulamalar ve daha yuksek amortisman sayesinde yillik %26 artisla
4,81mIrTL ile piyasa beklentisinin %3 Gzerinde gergeklesti. Sirket, 2C26’da net 2,8mIrTL net finansman gideri
kaydetti (2C25: -2,1mIrTL). Ayni donemde, enflasyon muhasebesi kaynakli 1,08mIrTL net parasal kazang
elde edildi (2C25: 902mnTL). Ayni dénemde, yaklasik 408mnTL vergi gideri kaydedildi (2C25: 539mnTL).

Siurdiirilebilir guclii marjlar... Doktor giderleri yaklasik %28,9 ile en ylksek gider kalemine sahip olmayi
surdurdd. Personel giderlerinin payi toplam hasilata orani verimlilik ¢alismalarinin etkisiyle %19,4 oldu.
Malzeme giderlerinin toplam hasilat icerisindeki payi, etkin stok yonetimi ve hasta miksindeki degisim
nedeniyle %10,6 seviyesinde gergeklesti. 2C26’da briit kar marji %24,8 ile yillik bazda hafif daraldi. Ote
yandan, FAVOK mairji yillik bazda 430 baz puan artisla %28,7 seviyesinde tamamlandi (2C25: %24,4).

Saghkh bilango yapisi korundu... 2025 yil sonunda yaklasik 14,08mIrTL olan net borg tutari 2C26 sonu
itibariyle yaklagik 13,3mIrTL seviyesinde gergeklesti. Buna gore, Net borg/ FAVOK orani 0,7x seviyesinde
tamamlandi. Sirketin borgluluk yapisini saglikh buluyoruz.

12 Mayis 2026'da, sirket portfdyiinde bulunan istanbul Atasehirdeki arsa satiimistir. Bu arsa (izerinde insa
edilecek yaklasik 50.000 m? buyukligundeki hastanenin kiralanmasi ve sirket tarafindan isletiimesi
konusunda anlasmaya varilmistir. 18 Mayis 2026’da, Macaristan'da Liv Duna Medical Center adi altinda
yonetilen hastaneye iligkin faaliyetler sonlandiriimistir. Ayni tarihte alinan kararda, Ankara Umitkdy'de 18 ay
icerisinde faaliyete baglayacak yaklasik 40.000 m? kapali alana sahip 185 yatakl yeni bir hastanenin
kiralanmasi ve sirket tarafindan igletiimesi konusunda anlasmaya variimistir.

Sirket, finansal sonuglari degerlendirmek Gzere bugin saat 18:00’da telekonferans gergeklestirecek.

Finansal sonugclari hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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TABGD

TAB Gida, 2C26 finansallarinda 16.2 milyar TL ciro (yillik %11 artig), 3.7 milyar TL FAVOK (yillik %10 artig)
ve 1.5 milyar TL net kar (yillik %1 artis, vergi muhasebesi degisikligi etkisi duzeltildiginde ise yillik %19 artis)
aciklamistir. Ciro, FAVOK ve net kar piyasa beklentilerini sirasiyla %3, %5 ve %30 oranlarinda asmistir.
Sirket, ikinci ¢ceyrekte 40 yeni restoran agarak (yilin basindan itibaren 78 restoran) 30 Haziran 2026 itibariyla
toplam restoran sayisini 2.100'e ulastirdi. Bu ¢eyrekte agilan restoranlarin yarisinin franchise olmasi, hem
markalara yonelik glclu franchise talebini hem de dislk sermayeli blyliime stratejisini yansitmaktadir. Dijital
satiglarin toplam sistem satiglari icindeki payi, gecen yilin ilk yarisindaki %46 seviyesinden 2026 yilinin ilk
yarisinda %56'ya ylkseldi. Sirketin 2C26 FAVOK marji %22.5 ile gegen senenin ¢ok hafif 16bps gerisindedir.
Yatirim gelirleri net kari desteklemistir. Efektif vergi orani 2C25'te %11.4’ken bu sene %20.0’dir. Sirketin
2C26 sonu nakit varlhidr 9.4 milyar TL ve kiralama islemlerine iligkin toplam yukumlGlukleri 7.6 milyar TL
seviyesindedir. TAB Gida, 2026 beklentilerini korumustur ve sonuglari hakkindaki toplantisi bugln
16:00’dadir. Finansallar hisse performansini destekleyebilir.

TTKOM

Turk Telekom, 2C26’da yaklasik 15,0mIrTL’lik net parasal kazancin etkisiyle 5,96mIrTL net kar acikladi
(2C25: 6,4mIrTL). Piyasa net kar beklentisi 4,9mIrTL’ydi. Sirket, bu dénemde yaklasik 18,7mIrTL net
finansman gideri kaydederken (2C25: -8,8mirTL) 3,5mirTL vergi gideri acikladi (2C25: 3,2mIrTL).

Sabit genigbantin gl¢li performansi ciro biylimesini destekledi. Satis geliri, sabit internet, kurumsal data ve
BT ¢ozumleri gegen geyrekte oldugu gibi blyumeye

onculuk ederken ekipman satislarinin destegiyle yillik %9 artarak 72,8mlirTL'ye (UFRYK dahil) yukseldi.
UFRYK hari¢ bakildiginda da gelir artigi yillik %6 artis gésterdi. Buna ek olarak FAVOK, 29,4mirTL (%5 yly
— Beklenti: 29,6miIrTL) seviyesinde olurken FAVOK mariji yillik 180 baz puan daralma ile %40,4’e geriledi.

Abone sayisinda yillik bazda yukselis gergeklesti. 2C26’da genigbant aboneleri (15,4mn) yillik bazda yatay
kalirken mobil aboneler (32,7mn) ise yillik %14,7 buyime gdsterdi. Toplam erisim hatti sayisi (17,2mn) yillik
bazda hafif daralirken TV abone sayisi da (3,0mn) yillik %0,5 yikselis gdsterdi. Fiber abone (714,5mn)
sayisinda yillik %2,8 artis yasandi. Mobil ARPU’da yillik bazda %15,3 daralma gdzlemlenirken, sabit
genigbant ARPU'su yillik %15,2 yikseldi. Ote yandan, TV ARPU'su ise yillik %10,2 artis gosterdi. Buna ek
olarak, sabit ses ARPU’su da vyillik %3,6 blyldi. Toplam abone sayisi yillik bazda %6,4 artigla 57,6mn’a
yukseldi. 2C26’da 12,6mirTL faaliyet kari kaydedildi (2C25: 14,7mirTL).

Borgluluk oraninda beklenti dahilinde artis gergeklesti. Sirket sunumuna istinaden, Turk Telekom'un net borcu
2C26 sonunda 122,4mIrTL oldu (2C25: 74,2mirTL). Net Borg/ FAVOK orani halen makul diyebilecegimiz 1,0x
seviyesinde tamamlandi.

2026 yih beklentilerinde revizyon gerceklesti. Buna gore, yillik bazda %8 ciro buyumesi (UFRYK 12 haric)
(6nceki: %8-9) ve %34 yatirim harcamalari/ satis gelirleri orani (6nceki: %33-34) hedeflenirken FAVOK marji
beklentisini %41-42 olarak korudu.

Sonuglari nétr olarak degerlendiriyoruz.
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Temettlu Tablosu 6 Agustos 26
. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

GOKNR 468 107 22.9% 0.31 10/08/26 22.96 1.3%
PCILT 467 300 64.2% 2.53 10/08/26 33.04 7.7%
DOAS 3,141 3,300 105.1% 15.00 13/08/26 191.80 7.8%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 20/08/26 3.45 0.9%
AHGAZ 2,889 150 5.2% 0.06 24/08/26 32.10 0.2%
ENERY 4,695 150 3.2% 0.02 25/08/26 8.47 0.2%
TGSAS 90 5 5.0% 0.30 25/08/26 178.60 0.2%
TURSG 19,527 3,000 15.4% 0.15 27/08/26 6.21 2.4%
SUWEN 111 100 90.0% 0.18 31/08/26 6.69 2.7%
TBORG 3,376 3,071 91.0% 9.52 02/09/26 132.80 7.2%
BRKSN 20 6 28.1% 0.06 04/09/26 8.07 0.7%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 08/09/26 71.10 0.1%
BULGS 1,635 25 1.5% 0.09 15/09/26 38.06 0.2%
AKFGY 2,612 53 2.0% 0.01 15/09/26 2.68 0.5%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/09/26 382.25 0.7%
BIGCH 11 54 501.4% 0.10 18/09/26 6.55 1.5%
PETUN 188 74 39.6% 0.25 21/09/26 10.58 2.3%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 22/09/26 284.00 0.6%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 22/09/26 63.00 0.0%
MACKO 322 180 56.0% 1.80 22/09/26 32.50 5.5%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 23/09/26 51.05 0.8%
MOPAS 234 75 32.0% 0.27 25/09/26 28.82 1.0%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 28/09/26 14.10 1.6%
TUPRS 29,523 13,000 44.0% 6.75 30/09/26 303.75 2.2%
KIMMR 651 50 7.7% 0.21 30/09/26 14.30 1.5%
DESA 581 41 71% 0.08 30/09/26 9.62 0.9%
AEFES 8,957 1,005 11.2% 0.17 05/10/26 21.32 0.8%
TRALT 4,104 1,601 39.0% 0.50 06/10/26 48.84 1.0%
ASTOR 7,669 2,187 28.5% 2.19 15/10/26 311.00 0.7%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/10/26 88.45 0.7%
BEGYO -98 10 -10.3% 0.01 20/10/26 3.45 0.4%
BASCM 392 700 178.6% 1.06 21/10/26 13.20 8.0%
OSMEN 208 20 9.6% 0.05 26/10/26 8.00 0.6%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 26/10/26 242 3.2%
MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 27/10/26 25.40 0.4%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/10/26 9.62 1.0%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 06/11/26 71.10 0.1%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 09/11/26 22.96 1.3%
KBORU 644 12 1.9% 0.02 10/11/26 24 .42 0.1%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 17/11/26 63.00 0.0%
DURKN 137 12 9.0% 0.09 18/11/26 19.02 0.5%
ASELS 29,950 1,950 6.5% 0.43 24/11/26 346.75 0.1%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 25/11/26 51.05 0.8%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/11/26 9.62 1.0%
SUMAS 15 13 89.9% 217 07/12/26 301.75 0.7%
TCELL 17,604 8,800 50.0% 4.00 09/12/26 105.10 3.8%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/12/26 88.45 0.7%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/12/26 382.25 0.7%
BEGYO -98 15 -15.4% 0.02 21/12/26 3.45 0.5%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/12/26 242 3.2%
MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 28/12/26 25.40 0.4%
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GOKNR 468 107 22.9% 0.31 08/02/27 22.96 1.3%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 22/02/27 3.45 0.9%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/02/27 2.42 3.2%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 20/04/27 3.45 0.9%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 10/05/27 22.96 1.3%
BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 110.60 0.7%
BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 110.60 0.7%
RGYAS 16,306 2,588 15.9% 7.82 - 201.40 3.9%
MERIT 755 168 22.3% 0.50 - 16.21 3.1%
KLSYN 80 65 80.8% 0.15 - 12.77 1.2%
PLTUR 709 149 21.0% 0.61 - 20.70 2.9%
PLTUR 709 149 21.0% 0.61 - 20.70 2.9%
YIGIT 187 58 31.3% 0.19 - 20.68 0.9%
NTHOL 1,666 350 21.0% 0.70 - 45.62 1.5%
SUNTK 693 245 35.4% 0.52 - 46.74 1.1%
YIGIT 187 58 31.3% 0.19 - 20.68 0.9%
ELITE 247 13 5.2% 0.10 - 28.60 0.3%
LOGO 1,501 425 28.3% 4.47 - 138.40 3.2%
GWIND 845 400 47.3% 0.74 - 23.90 3.1%
FLAP 17 10 58.6% 0.11 - 9.91 1.1%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 9.67 0.2%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 9.67 0.2%
SDTTR 30 5 17.5% 0.09 - 237.00 0.0%
SDTTR 30 5 17.5% 0.09 - 237.00 0.0%
FORTE 2,329 35 1.5% 0.52 - 114.60 0.5%
GLYHO 5,089 200 3.9% 0.10 - 16.70 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
IZFAS iZMIR FIRCA SANAYI 06 Adustos 26
KAYSE KAYSERI SEKER FABRIKASI A.S. 06 Agustos 26
ASTOR ASTOR ENERJI AS. 07 Agustos 26
PRZMA PRIZMA PRES MATBACILIK 07 Agustos 26
UMPAS UMPAS HOLDING A.S. 07 Agustos 26
RGYAS RONESANS GAYRIMENKUL YATIRIM A.S. 10 Agustos 26
BIGCH BUYUK SEFLER 13 Agustos 26
MERIT MERIT TURIZM YATIRIM VE ISLETME A.S. 13 Agustos 26
NTHOL NET HOLDING 13 Agustos 26
PENGD PENGUEN GIDA SANAYiIi 13 Agustos 26
SOHOE SOHO GIYIM VE ENERJI A.S. 14 Agustos 26
KERVN KERVANSARAY YATIRIM HOLDING AS. 17 Agustos 26
OZRDN OZERDEN PLASTIK SANAYI 21 Agdustos 26
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 21 Adustos 26
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A.S. 21 Agustos 26
TBORG TURK TUBORG BIRA 25 Agdustos 26
DUNYH DUNYA HOLDING A.S. 27 Agdustos 26
RODRG RODRIGO TEKSTIL 27 Agdustos 26
EPLAS EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYI A.S. 02 Eylil 26
IDGYO iDEALIST GYO 02 Eylil 26
MZHLD MAZHAR ZORLU HOLDING AS. 02 Eylil 26
TKFEN TEKFEN HOLDING 03 Eylul 26
ARSAN ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYi A.S. 09 Eylil 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgl kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BolUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma Bolumi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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