GUNLUK BULTEN
12/08/2026

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

ABD Baskani Donald Trump, miizakereler konusunda iran'a
glivenmedigini belirtti. Petrol fiyatlari, devam eden jeopolitik
gerilimlerin etkisiyle ylkselis egilimini strdirdi. Bugiin Turkiye'de
dénemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ABD TUFE
enflasyon verisi takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri karisik
bir gérinim sergilerken, ABD vadelileri yatay islem goriyor. Borsa

istanbul’'un yatay baslamasini 6ngériyoruz.

GUNDEM

12 Agustos

PGSUS 2C26 (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB: TL44,794/3,287/-
4,880mn OYAK: TL43,974/3,040/-5,647mn

MSCI Endeks Degigsiklikleri

13 Agustos

TCELL 2C26 (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL72,388/30,021/3,821mn

DOAS 15.00TL HBT

Enflasyon Raporu lll

17 Agustos

BIMAS 2C26 (Satiglar/FAVOK/Net Kar) MC:
TL218,639/12,671/5,714mn OYAK: TL217,626/13,313/6,301mn
19 Agustos

Sanayi sirketlerinin 2C26 konsolide finansallarini son génderim
tarihi

27 Agustos

TURSG 0.15TL HBT

28 Agustos

10:00 Dis Ticaret Dengesi (Temmuz-26)

31 Agustos

10:00 GSYH (2C26)

10:00 igsizlik Orani (Temmuz-26)

3 Eylil

10:00 TUFE&UFE (Adustos-26)

AGIKLANAN FiINANSALLAR
AEFES/ MGROS

SIRKET HABERLERI
PGSUS

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

12 Agustos 26

PIYASA KAPANISLARI

Onceki

BiST-100

BIiST-30

BIST-BANKA
BIST-SINAI

YURTDISI PIYASALAR

Kapanis Degisim
13,705 =
15,460 -
15,190 -
18,890 =

Yillik

Degisim
%25.1
%27 .4

-%5.6

%35.7

Shangai Comp*
NIKKEI 225*

Hang Seng*

Dow Jones

S&P

NASDAQ

Almanya DAX
Ingiltere FTSE 100
Fransa CAC 40
Brezilya BOVESPA
Hindistan SENSEX
MSCI GOP Endeksi
DOVIZ PIYASALARI

3,941
67,551

25345 -
53,792 -

7,728
26,445 -

26,391

10,844 -
8715
167,875 -
77,592 -
1,665 -

%7.5

%58.1

%1.5

%21.0
%19.9
%22.0

%9.9

%18.5
%12.4
%21.7

-%3.3

%32.5

USD/TL
EUR/TL
EUR/USD
USD/JPY
EMTIALAR*

47.7097
55.1008

11533 -
15940 -

%171
%15.8

-%1.2
%7.8

Altin ($/ons)
Giimiis ($/ons)
Brent ($/varil)
Bugday ($/ton)

EKONOMIK GOSTERGELER

4385.9
65.1
89.4

659.0

%31.0
%71.7
%37.9
%10.2

ABD 10 Yilik Tahvil
VIX

* Sabah saat 08:30 degerleridir

Kaynak: Bloomberg

4.680
15.28

0.39 bp

%3.7
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AGIKLANAN FINANSALLAR

AEFES

Anadolu Efes, 2C26’da konsolide bazda 87.5 milyar TL ciro (yillik +%3), 18.0 milyar TL FAVOK (yillik +%10)
ve 5.1 milyar TL net kar (yillik -%5) agiklamistir. Ciro ve FAVOK piyasa beklentilerine paralel agiklanirken,
net kar beklentinin %9 gerisinde kalmigtir. Efektif vergi oraninin 2C25’te %10’dan bu sene %26’ya yukseligi
de net kardaki sapmada etkili olmustur. Tam konsolide edilen ve oldukcga gli¢li agiklanan CCOLA finansallari
Pazartesi aksami yayinlanmisti ve bu sebepler sonuglar bira segmenti performansini géstermesi agisindan
yeni veri niteligi tagimaktadir. Yilin ikinci ¢ceyreginde bira satis hacmi yillik %8 gerilemistir. Turkiye ve yurt
disi yillik bira hacim disUsleri sirasiyla yaklasik %13 ve %4'dir. Bira grubu 1C26 satis gelirleri ve FAVOK
rakamlari sirasiyla yillik %6 ve %28 gerilemistir. Bira tarafinda en blyik paya sahip olan Turkiye’deki zayiflik
konsolide bira rakamlarina olumsuz yansimistir. Bira grubu net borg/FAVOK 4.7x'tir ve AEFES'in konsolide
net bor¢g/FAVOK rakami 1.2xtir.

Sirket, 2026 yili icin Bira Grubu hacim ve karlilik beklentilerinde revizyon gitmistir. Bu revizyonlar Turkiye bira
operasyonlarinda beklenenden daha zayif gergeklesen hacim performansini yansitmaktadir. Karlilk
beklentilerindeki agagdi yonllu guncelleme ise yalnizca daha dusuk hacim varsayimlarindan kaynaklanmakta
olup; fiyatlama disiplini, tGrin karmasi ve maliyet yonetimi dinamiklerinde herhangi bir bozulmaya isaret
etmemektedir. Revize beklentiler: Konsolide satis hacminin orta-tek haneli seviyelerde artis géstermesi, Bira
Grubu satis hacminin dusuk-tek haneli daralmasi (6nceki beklenti: distk-tek haneli bliyame)/ Tirkiye bira
operasyonlari  hacimlerinin  dlsuk-tek haneli daralmasi (6nceki beklenti: dusuk-tek  haneli
blylume)/Uluslararasi bira operasyonlari hacminin yatay kalmasi, Mesrubat Grubu satis hacminin, konsolide
bazda orta-tek haneli seviyelerde artis gostermesi. Enflasyon muhasebesi uygulanmis rakamlara gore:
Konsolide Net Satis Gelirleri/hl'nin distik-tek haneli oranlarda artmasi, Bira Grubu Net Satis Gelirleri/hl'nin
duslk-orta-tek haneli oranlarda artmasi, Megrubat Grubu Net Satis Gelirleri/Uk'nin yatay-orta-tek haneli
blylime arasinda gerceklesmesi, Konsolide FAVOK marjinin hafif daralmasi (6nceki beklenti: yatay kalmasi)
Bira grubu FAVOK marjinin 150 baz puan daralmasi (6nceki beklenti: yatay kalmasi), Mesrubat FVOK
marjinin yatay kalmasi beklenmektedir.

Sirketin sonuglari hakkindaki telekonferansi bugtn 17:00°dedir. Hafif negatif.

MGROS

MGROS’un enflasyon muhasebesi (TMS29) etkisini iceren 2C26 finansallarinda 124.4milyar TL (yillik +%3)
ciro, 5.3 milyar TL FAVOK (yillik %20 daralma) ve 699 milyon TL net zarar (2C25 371 milyon TL kar)
aciklamigtir. Ciro ve FAVOK piyasa beklentilerinin %1 ve %17 altindadir. Ayrica agiklanan 699 milyon TL'lik
ceyreklik net zarar da piyasa net kar beklentisi olan 407 milyon TL'ye nazaran olumsuzdur. Ciro geligiminin
de zayif oldugu ceyrekte sirketin 2C26 FAVOK marji %4.3'le (2C25: %5.4) beklenti olan %5.1’in gerisindedir.
Gerek operasyonel olarak beklentilerin gerisindeki sonuclar gerekse artan net finansal giderler ve vergi net
zararda rol oynamistir. Sonuglar, hisse performansinda baski yaratabilir. Telekonferansi bugtin 14:00’dedir.
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Sirket, 2026 beklentilerini halihazirda korusa da buylme beklentisi degismezken mevcut egilimlerin 2026
satis blyumesinin beklenti araliginin alt sinirina yakin gerceklesebilecegine isaret ettigini belirtmistir.
Animsatmak gerekirse TMS29 dahil beklentileri %5-7 reel biiyiime (1Y26 gerceklesme: %4.5), %6-7 FAVOK
marji (1Y26: %4.5), yatinnm/ satis %2.5-3.0 (1Y26: %2.6), 180-200 yeni magaza (1Y26: 115 yeni magaza)
acihisini icermekteydi.

2C26’da baski altinda olan tiketici bltcelerinin yani sira okullarin kapanisinin Haziran sonuna kaymasi
sezonluk magazalara etki agisindan ciro katkisinda yetersiz kalmistir. Sirketin 1Y26’da modern FMCG Pazar
pay! 30 baz puan yillik gerilemeyle %15.3 olurken Migros’un alkol haric FMCG Pazar payinin yillik 10bps
artigr sunumda belirtilmistir. Migros’un ilk yarida yillik satis alani %2.3 yukselmistir ve ikinci geyrekte reel
yillik ciro buyumesi %2.7°dir. 2GC26’da enflasyondan arindiriimis birebir magaza satis degisimi yillik-%0.1,
sepet blylimesi +%0.7 ve trafik ise -%0.8'dir. Alkol hari¢ verilerde ise 2C26 ve Temmuz'da pozitif trafik
gelisimine deginilmistir. Promosyon faaliyetlerinin hizlanmasi brat karlihk Gzerinde baski yaratmistir. 2C26
brit marj yillk 118bps gerilemeyle %22.7'dir. FAVOK marji da benzer yillik dislsle %4.3 olarak
hesaplanmaktadir. Artan amortisman ve personel giderleri /satislar oranlarinin faaliyet giderleri/satislar
oranini 2C25'teki %22.1'den %23.1’e ¢ikardidi ¢eyrekte oran amortismandan arindirildiginda ise sabittir.
Operasyonel marjlardaki gerileme, net finansal gelirlerdeki disus ve vergi (2C26 vergi 6ncesi zarar 352milyon
TL, 2C26 negatif 293milyon TL vergi) net zarardaki ana etkenlerdir. Migros’'un 2C26 net borcu (finansal
kiralama borglari dahil) ceyreklik ve yillik bazda sirasiyla %21 ve %9 gerilemeyle 6.5 milyar TL’dir.

SIRKET HABERLERI

PGSUS

Pegasus’un dun aksamki KAP agiklamasina goére sirket, Temmuz'da yillik %8’lik artisla 4.3mn yolcu
tasimistir. Yillik i¢ hat ve dig hat yolcu buyimesi sirasiyla %8 ve %9’dur. Sirketin yillik kapasite artisi %9’dir
(ic hat %13 artis, dis hat %8 artig). Temmuz 2026 doluluk orani toplamda %87.0 ile gegen senenin 1.0p
gerisindedir. i¢ hatlar doluluk orani 1.6p yillik gerilemeyle %92.3, dis hat doluluk orani ise 0.7p’lik azalisla
%84.2’dir. Yolcu artisi kaydetmesi agisindan veri hafif pozitif olmakla birlikte jeopolitik haber akigl hisse
Uzerinde 6nemli etken olmayi sUrdirecektir. Sirket, bu aksam 2C26 finansallarini agiklamayi ve 13 Adustos
17:00’de sonuglari hakkinda telekonferans diizenlemeyi planlamaktadir.
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Temettlu Tablosu 12 Agustos 26
. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

DOAS 3,141 3,300 105.1% 15.00 13/08/26 193.90 7.7%
KLSYN 80 65 80.8% 0.15 17/08/26 14.41 1.0%
PLTUR 709 149 21.0% 0.61 17/08/26 20.56 3.0%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 20/08/26 3.48 0.9%
AHGAZ 2,889 150 5.2% 0.06 24/08/26 31.64 0.2%
ENERY 4,695 150 3.2% 0.02 25/08/26 8.37 0.2%
TGSAS 90 5 5.0% 0.30 25/08/26 178.60 0.2%
TURSG 19,527 3,000 15.4% 0.15 27/08/26 6.27 2.4%
SUWEN 111 100 90.0% 0.18 31/08/26 7.01 2.5%
TBORG 3,376 3,071 91.0% 9.52 02/09/26 133.00 7.2%
BRKSN 20 6 28.1% 0.06 04/09/26 7.96 0.7%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 08/09/26 51.95 0.1%
PLTUR 709 149 21.0% 0.61 10/09/26 20.56 3.0%
BULGS 1,635 25 1.5% 0.09 15/09/26 36.50 0.3%
AKFGY 2,612 53 2.0% 0.01 15/09/26 2.63 0.5%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/09/26 377.25 0.7%
BIGCH 11 54 501.4% 0.10 18/09/26 6.25 1.6%
PETUN 188 74 39.6% 0.25 21/09/26 10.97 2.2%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 22/09/26 274.50 0.7%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 22/09/26 71.90 0.0%
MACKO 322 180 56.0% 1.80 22/09/26 35.24 5.1%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 23/09/26 60.45 0.7%
MOPAS 234 75 32.0% 0.27 25/09/26 27.28 1.0%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 28/09/26 13.39 1.7%
TUPRS 29,523 13,000 44.0% 6.75 30/09/26 336.50 2.0%
KIMMR 651 50 7.7% 0.21 30/09/26 13.80 1.5%
DESA 581 41 71% 0.08 30/09/26 9.53 0.9%
AEFES 8,957 1,005 11.2% 0.17 05/10/26 21.02 0.8%
TRALT 4,104 1,601 39.0% 0.50 06/10/26 48.88 1.0%
ASTOR 7,669 2,187 28.5% 2.19 15/10/26 301.75 0.7%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/10/26 78.95 0.8%
BEGYO -98 10 -10.3% 0.01 20/10/26 3.48 0.4%
BASCM 392 700 178.6% 1.06 21/10/26 12.75 8.3%
OSMEN 208 20 9.6% 0.05 26/10/26 7.78 0.6%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 26/10/26 2.47 3.1%
MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 27/10/26 26.00 0.4%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/10/26 9.53 1.0%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 06/11/26 51.95 0.1%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 09/11/26 22.60 1.4%
KBORU 644 12 1.9% 0.02 10/11/26 22.76 0.1%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 17/11/26 71.90 0.0%
DURKN 137 12 9.0% 0.09 18/11/26 21.44 0.4%
ASELS 29,950 1,950 6.5% 0.43 24/11/26 356.25 0.1%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 25/11/26 60.45 0.7%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/11/26 9.53 1.0%
SUMAS 15 13 89.9% 217 07/12/26 288.00 0.8%
TCELL 17,604 8,800 50.0% 4.00 09/12/26 103.10 3.9%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/12/26 78.95 0.8%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/12/26 377.25 0.7%
BEGYO -98 15 -15.4% 0.02 21/12/26 3.48 0.5%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/12/26 2.47 3.1%
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MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 28/12/26 26.00 0.4%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 08/02/27 22.60 1.4%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 22/02/27 3.48 0.9%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/02/27 2.47 3.1%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 20/04/27 3.48 0.9%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 10/05/27 22.60 1.4%
BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 107.00 0.7%
BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 107.00 0.7%
RGYAS 16,306 2,588 15.9% 7.82 - 199.30 3.9%
MERIT 755 168 22.3% 0.50 - 15.84 3.2%
YIGIT 187 58 31.3% 0.19 - 20.96 0.9%
NTHOL 1,666 350 21.0% 0.70 - 43.42 1.6%
SUNTK 693 245 35.4% 0.52 - 44.00 1.2%
YIGIT 187 58 31.3% 0.19 - 20.96 0.9%
ELITE 247 13 5.2% 0.10 - 28.02 0.4%
LOGO 1,501 425 28.3% 4.47 - 134.60 3.3%
GWIND 845 400 47.3% 0.74 - 23.34 3.2%
FLAP 17 10 58.6% 0.11 - 10.29 1.0%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 10.76 0.1%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 10.76 0.1%
SDTTR 30 5 17.5% 0.09 - 250.50 0.0%
SDTTR 30 5 17.5% 0.09 - 250.50 0.0%
FORTE 2,329 35 1.5% 0.52 - 137.00 0.4%
GLYHO 5,089 200 3.9% 0.10 - 17.15 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BIGCH BUYUK SEFLER 13 Adustos 26
MERIT MERIT TURIZM YATIRIM VE ISLETME A.S. 13 Adustos 26
NTHOL NET HOLDING 13 Adustos 26
PENGD PENGUEN GIDA SANAYiIi 13 Adustos 26
SOHOE SOHO GIYiM VE ENERJI A.S. 14 Adustos 26
KERVN KERVANSARAY YATIRIM HOLDING AS. 17 Agustos 26
OZRDN OZERDEN PLASTIK SANAYI 21 Adustos 26
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 21 Agustos 26
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A.S. 21 Adustos 26
TBORG TURK TUBORG BIRA 25 Agustos 26
DUNYH DUNYA HOLDING A S. 27 Agustos 26
RODRG RODRIGO TEKSTIL 27 Agustos 26
MIATK MIA TEKNOLOJI A.S. 28 Agustos 26
AKFGY AKFEN GYO 31 Agustos 26
KAPLM KAPLAMIN AMBALAJ 31 Agustos 26
EBEBK EBEBEK MAGAZACILIK A.S. 01 Eylil 26
EPLAS EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYI A.S. 02 Eylil 26
IDGYO IDEALIST GYO 02 Eylil 26
MZHLD MAZHAR ZORLU HOLDING AS. 02 Eylil 26
TKFEN TEKFEN HOLDING 03 Eylil 26
ARSAN ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI AS. 09 Eylil 26
SEKUR SEKURO PLASTIK AMBALAJ 10 Eylll 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BolUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogdabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegdini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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